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ABSTRAK· 


Right issue mernpakan salah satu bentuk equity financing atau pendanaan 
dengan penambahan ekuitas. Dengan demikian investor yang mendanainya akan 
memperoleh pengembalian investasi dalam bentuk capital gaill dania tau dividen. 
Penurunan kineIja (urtderperfomu.mce) memang cenderung mengikuti public 
offerings, tennasuk right issue. Penurunan kineIja ini terjadi karena adanya upaya 
manajemen untuk memanipulasi kineIja yang dilaporkannya sebelum dan pada saat 
penawaran dengan menggunakan kerangka windows of opportunity dan fenomena 
agency theory untuk memberikan kesan positif agar saham yang ditawarkannya 
direspon secara positif oleh pasar. Manipulasi yang dikenal dengan istilah earnings 
management ini akan mengakibatkan penurunan kinerja (under performance) setelah 
penawaran. Penelitian ini meneoba membuhikan dugaan tersebut. 

Dengan menggunakan data perusahaan yang melakukan right issue di Bursa 
Efek Jakarta pada tahun 2002. Penelitian ini berhasil membuktikan hipotesis tersebut. 
HasH penelitian ini menunjukkan bahwa sebelum penawaran sampai dengan saat 
melakukan penawaran, kineIja keuangan perusahaan, mengalami peningkatan. 
Sebaliknya teIjadi penurunan kinerja setelah perusahaan-perusahaan tersebut 
melakukan penawaran. 
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