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ABSTRAK =

Right issue merupakan salah satu bentuk eguily financing atau pendanaan
dengan penambahan ckuitas. Dengan demikian fnvestor yang mendanainya akan
memperolch pengembahian investasi dalam benivk capitel gain dan/atau dividen.
Penurunan kinega (underperformance) memang cenderung mengikutt  public
offerings, termasuk right issue. Penurunan kinerja ini terjadi karena adanya upaya
manajemen untuk memanipulasi kinerja vang dilaporkannya sebelum dan pada saat
penawaran dengan menpgunakan kerangka windows of epportunity dan fenomena
agency theory untuk memberikan kesan positif agar saham yang ditawarkannya
direspon secara positif oleh pasar. Mampulasi vang dikenal dengan sstilah earnmgs
management ini akan mengakibatkan penurunan kinerja (underperformance) setelah
penawaran, Penelitian imi mencoba membuktikan dugaan tersebut.

Dengan menggunakan data perusahaan yang melakukan right issuc < Bursa
Efek Jakarta pada tahun 2002, Penclitian in1 berhasil membuktikan hipotesis tersebut.
Hasil penelittan im menurjukkan bahwa sebelurn penawaran sampai dengan saat
melakukan penawaran, Kinerja keuangan perusahaan, mengalami peningkatan.
Sebaliknya terjadi penurunan kinerja setelah perusahaan-perusahaan tersebut
melakukan penawaran.
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