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ABSTRAKSI

Pasar modal mcrupakan salah satu sarana untuk berinvestasi pada aktiva
finansial, misalnya saham. Dalam berinvestasi di saham, investor mengharapkan untuk
memperoteh keuntungan atas dana yang ditanamkannyid, oleh karena itu ia harus
melakukan penilaian atas saham yang akan dibelinya. Dalam melakukan penilatan
saham investor itu harus merumuskan faktor-faktor apa yang mempengaruhi harga
sahamyang pada akhimya mempengaruhi tingkat pengembalian saham. CAPM adalah
salah satu teori keuangan untuk menghitung tingkat pengembalian yang diharapkan.
CAPM dapat dirumuskan sebagai tingkat pengembalian bebas risiko ditambah premi
risiko, sedangkan premi risiko menupkan perkalian antara beta saha m dengan selisih
tingkat pengembalian pasar dan tingkat pengembalian bebas risiko. Dari rumus diatas
dapat diketahur bahwa tingkat pengembalian saham dipengaruht tingkat pengembalian
bebas risiko, tingkat pengembalian pasar dan beta saham. Oleh karena itu dalam
penelitian ini penulis ingin mengetahui pengaruh tingkat pengembalian bebas risiko,
tingkat pengembalian pasar dan beta saham terhadap tingkat pengembalian saham.

Data yang digunakan adalah data sekunder dengan menggunakan analisa
korelasi dan regresi berganda dengan metode Ordinary Least Square beserta tes
terhadap penyimpangan —penyimpangan asumsi klasik. Ttngkat pengembalian saham
dari perusahaan vang diteliti adalah saham vang terdaftar di Bursa Efek Jakarta tahun
1998 dan tetap terdaftar samapat akhir tahun 1999 yang datanya tersedia di BEJ.

Hasil yang dipcroleh dalam penelitian int menyimputkan bahwa semua variabel

Vil

yang digunakan vaitu tingkal pengembalian bebas ristko, tingkat pengembalian pasar .

dan beta saham berpengaruh secara signifikan terhadap tingkat pengembalian saham,

tetapi pengaruhnva hanya sebesar 15,8%. Sedangkan 84,2% lainnya dipengaruhi oleh -

faktor-faktor lain diluar model.
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