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ABSTRAKSI

Akuisist merupakan salah satu usaba perkembangan perusahaan secara eksternal,
Mekanisme pelaksanaannya dengan membelt 100% hak pengendaban  alas
perusahaan lain sehingga perusahaan yang digkuisisi menjadi bagian dad portefolio
perusahaan akuisitor. Poeint krusial datam akuisisi adalak bahwa skutsisi harus dapat
memberikan nidal tambah bagi perusshaan. Dengan demikian sinergi yang ferop@
harus Ichih besar dart premiwm agar bisa menghasilkan NPV positif,

Realftasnya, pengumuman akasisi tidak hanya berdampak terhadap reurn
saham perusshaan skuisitor. Refwn salam perusahaan non akusitor, yang tidak
weritbat dalam proses akuisist tetapt masih dalam satu sub industri vang sama juga
ikut terpengaruh {(Pura-industry contagion effect). Kondisi ini disebabkan suatu
industri terdirt dari perusahaan-perusahsan yang memiliki karaktenisuk  dan
beroperasi dalam lingkungan vang relatif sama.,

Penelitian penulis menggunakan pendekatan Evemr Stwdy. Hasil penelitian
menunjukkan bzhwa baik bagi kelompok saham perusahaan akuisttor maupun
kelompok saham perusahaan non akuisitor, pengumuman akuisisi mempunyas
pengarch negatf dan signifikan pada kekavaan investor,  Hal int dibuktikan dengan
adanya AAR negatif signifikan pada hari ke-d setclah pengumuman akuisisi bag
ssham perusahaan skuisitor. Bagi saham perusahaan non akuisitor, AAR negatif
stgnifikan terjadi pada hart ke-3 dan hari ke-2 sebelum pengumuman. Sementarna ity,
AAR portofolio saham perusahaan non akuisitor negatif signifikan teriadi pada hari
ke-5 sebelum pengumuman dan hart ke-4 setelah pangumuman,

Hasil analists CAAR menunjukkan bahwa selama 11 hari periode uji, tidak
ditemukan CAAR signifikan pada saham perusahsan akuisitor, Namun demikian,
pada CAAR sabam perusahaan non akuisitor, hasilnva menunjukkan CAAR negatif
signifikan dart han ke-2 sebelum pengumuman hingga hari kel setelah
pengumumiat. Sementara itu CAAR portofolio saham perusahaan non akuisitor
neganf signifikan terjadi pada hari ke-S sebelom pengumuman akuisisi. Dengan
demikian distmpulkan bahwa, BEJ tidak berada dalam kondisi efisien bentuk semi
kuat. Terdapat 2 bukti yang mendukung pernyataan ini. Bukti pertama, pasar sangat
fambat dalam merespon pengumuan, imi terjadi pada saham perusahaan akuisifor,
Buktit kedua, adanva kebocoran informasi pada investor perusahaan non akuisitor
schelum rencana akwisist diumumkan olch perusahaan akuisitor,

Reaksi harga saham perusahaan akuisitor dengan perusahaan non akuisitor tidak
menunjukkan perbedaan vang signifikan. Pernyataan ini didukung oleh hasil uji vang
metiyatakan bahwa selama 11 han periode ujf, selisth AAR maupun CAAR ssham
perusahaan akwsitor dan AAR portofolio maupun CAAR portofolic ssham
perusahaan non akwisitor sebagian besar positif tetapi udak signifikan.
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