
IR – PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA 

x 
 

SKRIPSI OLGA MARDIANITA AFIFA PENGARUH STRUKTUR MODAL… 

DAFTAR ISI 
 

HALAMAN JUDUL………...…..………………………………………………..i  
HALAMAN PENGESAHAN…..………………………………………………..ii  
PERNYATAAN ORISINALITAS SKRIPSI ......... Error! Bookmark not defined. 
DECLARATION .................................................................................................. iv 
KATA PENGANTAR .......................................................................................... iv 
ABSTRAK  .......................................................................................................... viii 
ABSTRACT ....................................................................................................... viiii 
 ix..……………………………………………………………………………الملخص
DAFTAR ISI .......................................................................................................... x 
DAFTAR TABEL ........................................................................................... xiiiiii 
DAFTAR GAMBAR .......................................................................................... xiv 
DAFTAR LAMPIRAN ....................................................................................... xv 
PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN ............................................. xvi 
BAB 1 PENDAHULUAN ..................................................................................... 1 
1.1 Latar Belakang Masalah ................................................................................ 1 

1.2 Kesenjangan Penelitian .................................................................................. 8 

1.3 Tujuan ............................................................................................................ 8 

1.4 Ringkasan Penelitian ..................................................................................... 9 

1.5 Sistematika ..................................................................................................... 9 

BAB 2 TINJAUAN PUSTAKA .......................................................................... 11 
2.1 Landasan Teori ............................................................................................ 11 

2.1.1 Struktur Modal ............................................................................................. 11 

2.1.1.1 Utang Jangka Pendek ....................................................................... 12 

2.1.1.2 Utang Jangka Panjang ...................................................................... 13 

2.1.2 Trade-Off ..................................................................................................... 14 

2.1.3 Agency Theory ............................................................................................ 15 

2.1.4 Utang dalam Perspektif Islam ...................................................................... 16 

2.1.5 Struktur Kepemilikan................................................................................... 18 

2.1.5.1 Struktur Kepemilikan Institusional .................................................. 19 

2.1.5.2 Struktur Kepemilikan Publik ........................................................... 20 

2.1.5.3 Struktur Kepemilikan Asing ............................................................ 21 

2.1.6 Kinerja Perusahaan ...................................................................................... 22 

2.2 Penelitian Sebelumnya................................................................................. 23 

2.3 Hipotesis ...................................................................................................... 28 

2.3.1 Utang Jangka Pendek terhadap Kinerja Perusahaan .................................... 28 

2.3.2 Utang Jangka Panjang terhadap Kinerja Perusahaan ................................... 29 



IR – PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA 

xi 
 

SKRIPSI OLGA MARDIANITA AFIFA PENGARUH STRUKTUR MODAL… 

2.3.3 Struktur Kepemilikan Institusional terhadap Kinerja Perusahaan ............... 29 

2.3.4 Struktur Kepemilikan Publik terhadap Kinerja Perusahaan ........................ 30 

2.3.5 Struktur Kepemilikan Asing terhadap Kinerja Perusahaan ......................... 30 

2.3.6 Struktur Modal dan Struktur Kepemilikan terhadap Kinerja Perusahaan ... 31 

BAB 3 METODE PENELITIAN ....................................................................... 33 
3.1 Pendekatan Penelitian .................................................................................. 33 

3.2 Model Empiris ............................................................................................. 33 

3.3 Definisi Operasional .................................................................................... 33 

3.3.1 Struktur Modal (  )..................................................................................... 33 

3.3.2 Struktur Kepemilikan (  ) .......................................................................... 33 

3.3.3 Kinerja Perusahaan (Y)................................................................................ 34 

3.4 Jenis dan Sumber Data................................................................................. 34 

3.5 Prosedur Pengambilan Sampel .................................................................... 35 

3.5.1 Populasi. ...................................................................................................... 35 

3.5.2 Sampel... ...................................................................................................... 35 

3.6 Teknik Analisis ............................................................................................ 37 

3.6.1 Statistik Deskriptif ....................................................................................... 37 

3.6.2 Metode Regresi Data Panel ......................................................................... 37 

3.6.3 Uji Asumsi Klasik ....................................................................................... 38 

3.6.4 Uji Hipotesis ................................................................................................ 39 

3.6.4.1 Uji Statistik t .................................................................................... 39 

3.6.4.2 Uji Statistik F ................................................................................... 39 

3.6.4.3 Uji Koefisien Determinasi (R-Squared) .......................................... 40 

BAB 4 PEMBAHASAN ...................................................................................... 41 
4.1 Gambaran Umum......................................................................................... 41 

4.2 Deskriptif Statistik Variabel ........................................................................ 42 

4.3 Hasil Estimasi dan Pembuktian Hipotesis ................................................... 43 

4.3.1 Pemilihan Model Estimasi Data Panel ........................................................ 43 

4.3.2 Analisis Regresi Data Panel......................................................................... 45 

4.3.3 Uji Hipotesis ................................................................................................ 46 

4.3.3.1 Uji Statistik t .................................................................................... 46 

4.3.3.2 Uji Statistik F ................................................................................... 47 

4.3.3.3 Uji Koefisien Determinasi (R-Squared) .......................................... 48 

4.4 Interpertasi Hasil dan Pembahasan .............................................................. 48 

4.4.1 Pengaruh Utang Jangka Pendek terhadap Kinerja Perusahaan.................... 48 



IR – PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA 

xii 
 

SKRIPSI OLGA MARDIANITA AFIFA PENGARUH STRUKTUR MODAL… 

4.4.2 Pengaruh Utang Jangka Panjang terhadap Kinerja Perusahaan .................. 50 

4.4.3 Pengaruh Struktur Kepemilikan Institusional terhadap Kinerja Perusahaan 51 

4.4.4 Pengaruh Struktur Kepemilikan Publik terhadap Kinerja Perusahaan ........ 52 

4.4.5 Pengaruh Struktur Kepemilikan Asing terhadap Kinerja Perusahaan ......... 52 

4.4.6 Pengaruh Struktur Modal dan Struktur Kepemilikan terhadap Kinerja 
Perusahaan ................................................................................................... 53 

BAB 5 SIMPULAN DAN SARAN ..................................................................... 54 
5.1 Simpulan ...................................................................................................... 54 

5.2 Saran ............................................................................................................ 54 

DAFTAR  PUSTAKA ......................................................................................... 56 
LAMPIRAN ......................................................................................................... 62 
  



IR – PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA 

xiii 
 

SKRIPSI OLGA MARDIANITA AFIFA PENGARUH STRUKTUR MODAL… 

DAFTAR TABEL 
 

Tabel 1.1 Daftar Sektor yang Tercatat pada ISSI Per Bulan Desember 2018 ........ 5 
Tabel 2.1 Penelitian Sebelumnya .......................................................................... 24 

Tabel 3.1 Pemilihan Sampel ................................................................................. 36 
Tabel 3.2 Daftar Sampel Penelitian yang Terdaftar pada ISSI (2016-2018) ........ 36 
Tabel 4.1 Gambaran Umum Subjek dan Objek Penelitian ................................... 41 
Tabel 4.2 Analisis Deskriptif Penelitian ............................................................... 42 
Tabel 4.3 Hasil Perhitungan Uji Chow ................................................................. 44 

Tabel 4.4 Hasil Perhitungan Uji Hausman ............................................................ 44 
Tabel 4.5 Model Estimasi Random Effect ............................................................ 45 
Tabel 4.6 Uji Statistik F ........................................................................................ 48 

 

  



IR – PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA 

xiv 
 

SKRIPSI OLGA MARDIANITA AFIFA PENGARUH STRUKTUR MODAL… 

DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar 1.1 Struktur Modal Perusahaan Sektor Perdagangan, Jasa, dan Investasi 
yang Tercatat pada ISSI ....................................................................... 6 

Gambar 1.2 Struktur Kepemilikan Perusahaan Sektor Perdagangan, Jasa, dan 
Investasi yang Tercatat pada ISSI ....................................................... 7 



IR – PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA 

xv 
 

SKRIPSI OLGA MARDIANITA AFIFA PENGARUH STRUKTUR MODAL… 

DAFTAR LAMPIRAN 

 
Lampiran 1: Penelitian Terdahulu 
Lampiran 2: Determinan Variabel 
Lampiran 3: Hasil Uji Regresi Common Effect Model 
Lampiran 4: Hasil Uji Regresi Fixed Effect Model 
Lampiran 5: Hasil Uji Regresi Random Effect Model 
Lampiran 6: Hasil Uji Chow 
Lampiran 7: Hasil Uji Hausman  



IR – PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA 

xvi 
 

SKRIPSI OLGA MARDIANITA AFIFA PENGARUH STRUKTUR MODAL… 

PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN 
 

Pedoman transliterasi yang digunakan adalah Sistem Transliterasi Arab-
Latin berdasarkan SKB Menteri Agama dan menteri P&K RI No. 0543/b/U/1987 
tertanggal 22 Januari 1988. 

1. Konsonan Tunggal 

No. Arab Latin Keterangan 

 Tidak dilambangkan - ا 1

 - B ب 2

 - T ت 3

 ṡ s (dengan titik di atasnya) ث 4

 - J ج 5
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 - d د 8
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 - z ز 11

 - s س 12

 - sy ش 13
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16 
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 - f ف 20

 - q ق 21

 - k ك 22

 - l ل 23

 - m م 24

 - n ن 25



IR – PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA 

xvii 
 

SKRIPSI OLGA MARDIANITA AFIFA PENGARUH STRUKTUR MODAL… 

No. Arab Latin Keterangan 

 - w و 26

 - h ه/ه 27

 Apostrof „ ء 28

 - y ي 29

2. Konsonan Rangkap 
Konsonan rangkap termasuk kata syiddah ditulis rangkap. Contoh: kata اذه 
ditulis innahu. 

3. Ta’ Marbutoh Diakhir Kata 
3.1 Bila dimatikan ditulis h, kecuali untuk kata-kata arab yang sudah 

terserap menjadi bahasa Indonesia seperti Shalat, Zakat, dan 
sebagainya. 

Contoh:   جماعة ditulis jamã’ah 
 .ditulis maktabah مكتبة  
3.2 Bila dihidupkan ditulis t 

Contoh : مكتبة الجا معة ditulis maktabatu-ljãmi’ah. 

4. Vokal Panjang 
Fathah (baris diatas) ditulis ã, kasrah (baris dibawah) ditulis ĩ, serta 
dhummah (baris didepan) ditulis dengan ũ. Misalnya الناس ditulisan-
nãs, الرحيم ditulis arrahĩm, المسلمون    ditulis almuslimũn. 

5. Vokal Pendek yang Berurutan Dipisahkan dengan Tanda Pisah (-
) 
Contoh: شيءقدير ditulis syai-in qadĩr. 
Bila alif+lam diikuti huruf-huruf qamariyah yang terkumpul dalam 
kata 

ت، م، ق، ع، ف، خ،و،  ك، غ، ي، ە، ج، ب،   ,“ ,alif , b, g, y, h, j, k, w, kh, f) ا
q, m, t)  
misalnya المسامون ditulis almuslimũn. Sedangkan bila diikuti huruf 
syamsiyah (huruf hijaiyah selain huruf qamariyah), huruf lam diganti 
dengan huruf yang mengikutinya, misalnya  .diitulis arrahĩmالر  حيم

6. Kata dan Rangkaian Frasa atau Kalimat 
Penghubung antar kata menggunakan tanda petik (“), sedangkan 
penghubung dalam satu kata menggunakan tanda pisah (-). 
Contoh: بسم االله الر حمن الر حيم ditulis bism’il-lãhi’r-rahmãni’r-rahĩm. 

  


