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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti empiris tentang pengaruh 

penghindaran pajak dan surga pajak investor mempengaruhi nilai perusahaan serta 

menguji peran dewan direksi sebagai moderasi pada pengaruh penghindaran pajak 

dan surga pajak investor terhadap nilai perusahaan. Variabel independen dalam 

penelitian ini adalah penghindaran pajak yang diukur menggunakan Current 

Effective Tax Rate dan surga pajak investor menggunakan dummy dan variabel 

dependen adalah nilai perusahaan yang diukur menggunakan Tobin’s Q serta 

variabel moderasi adalah dewan direksi yang diukur menggunakan jumlah 

keberadaan dewan komisaris dalam komite audit. Penelitian ini adalah penelitian 

kuantitatif dengan menggunakan Software Statistical Product and Service Solution 

(SPSS) versi 20 guna mengolah data dan sumber data yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah data sekunder berupa laporan tahunan. Populasi penelitian 

adalah perusahaan multinasional non-keuangan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia pada tahun 2014-2018 sejumlah 155 data perusahaan. Sampel yang 

digunakan dalam penelitian ini sebanyak 100 data pengamatan yang dipilih 

menggunakan purposive sampling atau sesuai dengan kriteria-kriteria tertentu. 

Teknik analisis yang digunakan adalah regresi linier berganda dan Moderated 

Regression analysis (MRA). Hasil penelitian menunjukkan bahwa penghindaran 

pajak berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan dan surga pajak 

investor berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. Dewan 

direksi memperkuat pengaruh penghindaran pajak terhadap nilai perusahaan namun 

dewan direksi melemahkan pengaruh surga pajak investor terhadap nilai 

perusahaan. 
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ABSTRACT 

This study aims to obtain empirical evidence about the relationship of tax planning 

and tax haven investor affect the corporate value, and also to examine the role of 

the board directors as the moderation on the effect of tax planning and tax haven 

investor on firm value. The independent variable used in this study is tax planning 

measured by the Current Effective Tax Rate and tax haven investor using dummy 

while the dependent variable measured by Tobin’s Q, and the moderating variable 

which is the board of directors measured by the number of the board commissioners 

in the audit committee. This is a quantitative study, with the help of the Statistical 

Product and Service Solution (SPSS) version 20 in processing the data. The data 

source used in this study was secondary data in the form of annual reports. The 

population of the study was the non-financial multinational companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange within 2014-2018 with the total number of 155 company 

data. The sample used in this study were 100 observational data selected using 

purposive sampling or according to certain criteria. The analysis technique used is 

the simple linear regression and Moderated Regression Analysis (MRA). The 

results showed that tax planning had a significant positive impact effect on the firm 

value while the tax haven investor had a non-significant negative effect on the firm 

value. The board of directors strengthens the effect of tax planning on company 

value but the board of directors weakens the effect of investor tax havens on firm 

value.  
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