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Pengaruh Debt to Equity Ratio, Dividen Payout Ratio, dan Return 
On Asset Terhadap Harga Saham Syariah di JII 2013-2017 

 
ELNISSA HANIFAH ONGGRASARI 

 

ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah Debt to Equity Ratio 
(DER), Dividen Payout Ratio (DPR), dan Return On Asset (ROA) memiliki 
pengaruh terhadap harga saham syariah. Pada penelitian ini menggunakan metode 
analisis regresi data panel karena memiliki karakteristik gabungan antara data cross 
section dan time series. Pengambilan sampel 9 perusahaan di JII pada tahun 2013-
2017, dengan menggunakan teknik purposive sampling. Data yang digunakan 
dalam penelitian ini menggunakan data sekunder yang didapat dari laporan 
keuangan Annual report perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII). 
Hasil penelitian ini yaitu secara parsial dividen payout ratio memiliki habungan 
signifikan dan positif terhadap harga saham, dan return on asset memiliki hubungan 
signifikan dan positif juga terhadap harga saham yang mana keuntungan atau laba 
mempengaruhi kenaikan harga saham dan pembayaran dividen kepada pemegang 
saham dapat meningkatkan harga saham, namun pada debt to equity ratio tidak 
memiliki hubungan signifikan negatif terhadap harga saham, sehingga kewajiban 
hutang jangka panjang tidak mempengaruhi kenaikan harga saham. Dan secara 
simultan Debt to Equity Ratio, Dividen Payout Ratio dan Return On Asset memiliki 
hubungan positif dan signifikan tehadap Harga Saham. Berdasarkan hasil penelitian 
tersebut dalam menanamkan modalnya investor dapat melihat laba atau 
pembayaran dividen, namun hutang jangka panjang perusahaan tidak dapat menjadi 
tolak ukur investor karena tidak memiliki pengaruh terhadap harga saham. 
 
Kata Kunci : Debt to Equity Ratio, Dividen Payout Ratio, Return On Asset, Harga 
Saham. 
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The Effect Of Debt to Equity Ratio, Dividen Payout Ratio, and 
Return On Asset of  Shariah Stock Price in JII 2013-2017 

ELNISSA HANIFAH ONGGRASARI 

ABSTRACT 

This study aims to determine the effect of Debt to Equity Ratio (DER), 
Dividen Payout Ratio (DPR) and Return On Asset (ROA) on Stock Price. The 
method used in this study is the Panel Data Regression because it has the combine 
characteristic of cross section data and time series. The sample of this study 
consists of 9 companies in JII between 2013-2017. The data in this study used 
secondary data were obtained from the company's annual report and listed in 
Jakarta Islamic Index (JII). The results showed that partially Dividen payout ratio 
and Return On Asset has a positive and significant effect on stock price wich is has 
a effect on increases stock price and dividen payment to investor has a effect on 
increaseas stock price. Meanwhile, Debt to Equity Ratio have no significant effect 
on stock price. So long term debt has not effect on increases stock price. And 
simultaneously Debt to Equity Ratio, Dividen Payout Ratio and Return On Asset 
has a positive and significant effect on stock price Based on the result of this studies 
in invest of stock, investor can see the profit or dividend payment but the long term 
debt companies can’t be a benchmark for investor because it has not influence to 
increaseas stock prices.  

Keywords:  Stock Price, Debt to Equity Ratio, Dividend Payout Ratio, Return On 
Asset 
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تأثير نسبة الدين إلى حقوق المساهمين، ونسبة دفع العوائد، والعائد على الأصول على سعر 
 م٣١٠٢-٣١٠٢الأسهم الإسلامي في مؤشر جاكرتا الإسلامي فترة 

 النسا حنيفة أنجراساري

 الملخص

حقوق المساهمين )ن.د.إ.ح.م.(، ونسبة دفع العوائد  يهدف هذا البحث إلى معرفة نسبة الدين إلى
)ن.د.ع.(، والعائد على الأصول )ع.ع.أ.( لهم تأثير أم لا على سعر الأسهم الإسلامي. استخدم 
هذا البحث نموذج تحليل الإنحدار لبيانات اللوحة لأن له الخاصية المجمعة بين البيانات المقطعية وبيانات 

م 3102-3102ع عينات شركة في مؤشر جاكرتا الإسلامي سنة السلاسل الزمنية. أخذ تس
باستخدام طريقة أخذ العينات الهادفة. والبيانات المستخدمة في هذا البحث هي البيانات الثنائية 
المتناولة من البيانات المالية للشركات المسجلة في مؤشر جاكرتا الإسلامي. تدل نتائج البحث على 

ائد لها علاقة كبيرة وإيجابية بسعر الأسهم، وأيضا العائد على الأصول له أن جزئيا، نسبة دفع العو 
علاقة كبيرة وإيجابية به ما يعني أن أثر الريح على ارتفاع سعر الأسهم؛ وكذلك دفع العوائد إلى 
المساهمين يمكن أن يرتفع سعر الأسهم، ولكن نسبة الدين إلى حقوق المساهمين ليست لها علاقة كبيرة 

ة بسعر الأسهم. فلذلك، فرض دين طويل الأجل لا يؤثر على ارتفاع سعر الأسهم. وفي وقت وسلبي
واحد، نسبة الدين إلى حقوق المساهمين، ونسبة دفع العوائد، والعائد على الأصول لهم علاقة إيجابية 

لعوائد اوكبيرة بسعر الأسهم. استنادا إلى هذه نتائج البحث، يمكن المستثمر أن يرى الربح أو دفع 
عندما يستثمر الإستثمار، ولكن في الأجل الطويل لا يمكن الشركات أن تكون معايير المستثمرين لأنها 

  ليست لها تأثير على سعر الأسهم.

الألفاظ المهمة: نسبة الدين إلى حقوق المساهمين، نسبة دفع العوائد، العائد على الأصول، 
 سعر الأسهم.
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN 

Pedoman transliterasi yang digunakan adalah Sistem Transliterasi Arab-

Latin berdasarkan SKB Menteri Agama dan menteri P&K RI No. 0543/b/U/1987 

tertanggal 22 Januari 1988. 

 
1. Konsonan Tunggal 

No. Arab Latin Keterangan 
 Tidak dilambangkan  - ا 1
 - B ب 2
 - T ت 3
 ṡ  s (dengan titik di atasnya) ث 4
 - J ج 5
 ḥ  h (dengan titik di bawahnya) ح 6
 - Kh خ 7
 - D د 8
 Ż  z (dengan titik di atasnya) ذ 9
 - R ر 10
 - Z ز 11
 - S س 12
 - Sy ش 13
 ṣ  s (dengan titik di bawahnya) ص 14
 ḍ  d (dengan titik di bawahnya) ض 15
 ṭ  t (dengan titik di bawahnya) ط 16
 ẓ  z (dengan titik di bawahnya) ظ 17
 Koma terbalik terletak di atas  ‟ ع 18
 - G غ 19
 - F ف 20
 - Q ق 21
 - K ك 22
 - L ل 23

 - M م 24

 - N ن 25

 - W و 26

 - H ه/ه 27

 Appostrof  “ ء 28

 - Y ي 29
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2. Konsonan Rangkap 

Konsonan rangkap termasuk kata syiddah ditulis rangkap. Contoh: kata ذاه 

ditulis innahu. 

3. Ta’Marbutoh di Akhir Kata 

3.1 Bila dimatikan ditulis h, kecuali untuk kata-kata arab yang sudah terserap 

menjadi bahasa Indonesia seperti Shalat, Zakat, dan 

sebagainya.Contoh:  ةعامج ditulis jamã’ah ةبتكم ditulis maktabah. 

3.2 Bila dihidupkan ditulis t.  

Contoh :  اجلا ةبتكمةعماditulis maktabatu-ljãmi’ah. 

4. Vokal Panjang 

Fathah (baris di atas) ditulis ã,kasrah (baris di bawah) ditulis ĩ, serta dhummah 

(baris di depan) ditulis dengan ũ.Misalnya انلاس ditulis an-nãs, يحرلام ditulis ar-

rahĩm ,نوملسملا ditulis a-lmuslimũn. 

5. Vokal Pendek yang Berurutan Dipisahkan dengan Tanda Pisah (-) Contoh: 

 .ditulis syai-in qadĩr  يشءريدق

6. Kata Sandang Alif + Lam 

Bila alif + lam diikuti huruf – huruf qamariyah yang terkumpul dalam kata  ت

ا (t ,m ,q ,“ ,f ,hk ,w ,k ,j ,h ,y ,g ,b , fila( ،ب ،غ ،و ،ك ،ج ،ە ،ي ،خ،ف ،ع ،م ،ق ،

misalnya نوماسملا ditulis al-muslimũn. Sedangkan bila diikuti huruf syamsiyah 

(huruf hijaiyah selain huruf qamariyah), huruf lam diganti dengan huruf yang 

mengikutinya, misalnya رلاميح diitulisar-rahĩm. 

7. Kata dan Rangkaian Frasa atau Kalimat 

Penghubung antar kata menggunakan tanda petik )“), sedangkan penghubung 

dalam satu kata menggunakantanda pisah (-). Contoh: سب ما اللهيح رلا نمح رلا م

ditulis bism’il-lãhi’r-rahmãni’r-rahĩm. 
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