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Reaksi Pasar Saham Perusahaan Terindeks Di Jakarta Islamic 

Index Terhadap Corona Virus Disease (COVID-19) Outbreak 

Aulia Risma Yanti 

 

ABSTRAK 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji reaksi pasar modal syariah 

terhadap pengumuman Presiden RI mengenai kasus pertama positif COVID-19 di 

Indonesia. Pendekatan yang digunakan adalah pendekatan kuantitatif dengan 

metode event study yaitu dengan menguji abnormal return dan trading volume 

activity. Model yang digunakan untuk menghitung expected return yaitu dengan 

market model. Periode pengamatan adalah 30 hari untuk periode estimasi, 15 hari 

untuk periode jendela. Sampel yang digunakan adalah perusahaan yang terdaftar 

di Jakarta Islamic Index dengan kriteria tertentu. Uji hipotesis mengunakan uji 

one sample t-test dan paired sample t-test. Hasil menunjukkan pada t-2, t0, dan 

t+7 terdapat abnormal return yang signifikan, tetapi secara kumulatif terdapat 

abnormal return yang tidak signifikan. Sedangkan untuk hasil trading volume 

activity menunjukkan bahwa terdapat perubahan tidak signifikan pada ATVA di 

periode peristiwa. Dapat disimpulkan bahwa pasar merespon peristiwa tersebut 

dengan sangat cepat, karena telah bisa mencapai keseimbangan baru. Ditunjukkan 

dengan hasil CAAR dan ATVA yang menunjukkan bahwa tidak ada perbedaan 

yang signifikan. Hal tersebut dimungkinkan karena investor telah menerima 

informasi sebelum terjadi peristiwa, sehingga investor telah melakukan tindakan 

antisipasi. 

Kata Kunci: studi peristiwa, pasar modal syariah, reaksi pasar, covid, return tak 

normal, volume perdagangan saham. 
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Stock Market Reaction of Indexed Companies at Jakarta Islamic 

Index to Corona Virus Disease (COVID-19) Outbreak 

Aulia Risma Yanti 

 

ABSTRACT 

 The purpose of this study is to examine the reaction of the Islamic capital 

market to the President's announcement regarding the first positive case of 

COVID-19 in Indonesia. The approach used in this is quantitative approach with 

the event study method, by testing the abnormal return and trading volume 

activity. The model used to calculate the expected return is the market model. The 

observation period is 30 days for the estimated period, 15 days for the window 

period. The sample used is the companies which being listed on the Jakarta 

Islamic Index with certain criterias. Hypothesis-test using one sample t-test and 

paired sample t-test. The results show that at t-2, t0, and t + 7 there is a 

significant abnormal return, but cumulatively there is an insignificant abnormal 

return. Meanwhile, the trading volume activity results show that there is no 

significant change in ATVA in the event period. It can be concluded that the 

market responded to this event very quickly, as it had reached a new equilibrium. 

It is shown by the results of CAAR and ATVA which show that there is no 

significant difference. This is possible because investors have received 

information prior to the event, so that investors have taken anticipatory action. 

Keywords: event study, islamic capital market, market reaction, covid, abnormal 

return, trading volume activity.  
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رد فعل سوق الأوراق المالية للشركات المسجلات في مؤشر جاكرتا الإسلامي لمكافحة تقشي كورونا 

 (COVID-19) فيروس

 أوليا ريسما يانتي

 الملخّص

ٚواْ اٌٙذف ِٓ اٌثحس ٘ٛ اخرثاس سد فعً عٛق سأط اٌّاي اٌششعً عٍى إعلاْ سئٍظ إٔذٍٚٔغٍا عٓ أٚي 

( فً إٔذٍٚٔغٍا. إٌٙح اٌّغرخذَ ٘ٛ ٔٙح وًّ ِع طشٌمح COVID-19حاٌح إٌداتٍح ٌىٛسٚٔا فٍشٚط )

دساعح اٌحذز اٌرً ً٘ اخرثاس اٌعٛائذ غٍش طثٍعٍح ٚحدُ إٌشاط اٌرداسي. إٌّٛرج اٌّغرخذَ ٌحغاب اٌعٛائذ 

ً ٌفرشج إٌافزج.  51ٌِٛاً ٌٍفرشج اٌّمذسج، ٚ  03اٌّرٛلع ٘ٛ حغة ّٔٛرج اٌغٛق. ٚفرشج اٌّشالثح ً٘  ٌِٛا

ٌّغرخذِح ً٘ ششواخ ِغدلاخ فً ِؤشش خاوشذا الإعلاًِ ِع ِعاٌٍش ِعٍٕح. اخرثاس اٌفشضٍح اٌعٍٕاخ ا

وأد  T-2 ،T0ٚ ،T+7. ٚأظٙشخ إٌرائح فً one sample t-test ٚ paired sample t-testتاعرخذاَ 

ٌٕرائح حدُ  عٛائذ غٍش طثٍعٍح وثٍشج، ٌٚىٓ تشىً ذشاوًّ ٌُ ٌىٓ ٕ٘ان عٛدج غٍش طثٍعٍح وثٍشج. أِا تإٌغثح

فً فرشج الأحذاز. ٌّٚىٓ اعرٕراج  ATVAإٌشاط اٌرداسي، فئْ إٌشاط ٌثٍٓ أٔٗ لا ذٛخذ ذغٍٍشاخ وثٍشج فً 

أْ اٌغٛق ٌغردٍة ٌّثً ٘زٖ الأحذاز تغشعح وثٍشج، لأٔٗ ذّىٓ ِٓ ذحمٍك ذٛاصْ خذٌذ. ذشٍش ٔرائح 

CAAR  ٚATVA ٌذٍمٛا ِعٍِٛاخ لثً ٚلٛع إٌى عذَ ٚخٛد فشق وثٍش. فّٓ اٌّّىٓ لأْ اٌّغرثّش ٓ

 ٌزٌه اذخز اٌّغرثّشٌٓ إخشاءاخ اعرثالٍح.اٌحذز، 

 

، عٛدج غٍش COVIDدساعاخ الأحذاز، عٛق سأط اٌّاي اٌششعً، سد فعً اٌغٛق،  الكلمات الرئيسية:

 طثٍعٍح، ٚحدُ ذذاٚي الأعُٙ.
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN 

 

Pedoman transliterasi yang digunakan adalah Sistem Transliterasi Arab-

Latin berdasarkan SKB Menteri Agama dan menteri P&K RI No. 

0543/b/U/1987 tertanggal 22 Januari 1988. 

 

1. Konsonan Tunggal 

No. Arab Latin Keterangan 

 Tidak dilambangkan  - ا 1

 - B ب 2

 - T ت 3

 ṡ  s (dengan titik di atasnya) ث 4

 - J ج 5

 ḥ  h (dengan titik di bawahnya) ح 6

 - Kh خ 7

 - D د 8

 Ż  z (dengan titik di atasnya) ر 9

 - R ر 10

 - Z ز 11

 - S س 12

 - Sy ش 13

 ṣ  s (dengan titik di bawahnya) ص 14

 ḍ  d (dengan titik di bawahnya) ض 15

 ṭ  t (dengan titik di bawahnya) ط 16

 ẓ  z (dengan titik di bawahnya) ظ 17

 Koma terbalik terletak di atas  ‟ ع 18

 - G غ 19

 - F ف 20

 - Q ق 21

 - K ك 22

 - L ل 23

 - M م 24

 - N ى 25

 - W و 26

 - H ه/ه 27

 Appostrof  “ ء 28

 - Y ي 29

xi 
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2. Konsonan Rangkap 

Konsonan rangkap termasuk kata syiddah ditulis rangkap. Contoh: kata هرا 

ditulis innahu. 

3. Ta’Marbutoh di Akhir Kata 

3.1 Bila dimatikan ditulis h, kecuali untuk kata-kata arab yang sudah terserap 

menjadi bahasa Indonesia seperti Shalat, Zakat, dan 

sebagainya.Contoh:  ةعاهج ditulis jamã’ah كنةب  .ditulis maktabah ت

3.2 Bila dihidupkan ditulis t.  

Contoh : لا كوةعوا اج ت  .ditulis maktabatu-ljãmi’ah ةت

4. Vokal Panjang 

Fathah (baris di atas) ditulis ã,kasrah (baris di bawah) ditulis ĩ, serta 

dhummah (baris di depan) ditulis dengan ũ.Misalnya ساىلا ditulis an-nãs, 

سولا, ditulis ar-rahĩm نيحرلا ل وه  .ditulis a-lmuslimũn ن

5. Vokal Pendek yang Berurutan Dipisahkan dengan Tanda Pisah (-) Contoh: 

ش ذقءي  .ditulis syai-in qadĩr  ري

6. Kata Sandang Alif + Lam 

Bila alif + lam diikuti huruf – huruf qamariyah yang terkumpul dalam kata ت 

 (alif , b, g, y, h, j, k, w, kh, f, “, q, m, t) ا، ة، غ، ي، ە، ج، ك، و،خ، ف، ع، ق، م،

misalnya سولا وها  ditulis al-muslimũn. Sedangkan bila diikuti huruf ن

syamsiyah (huruf hijaiyah selain huruf qamariyah), huruf lam diganti dengan 

huruf yang mengikutinya, misalnya يح  .diitulisar-rahĩm رلاه

7. Kata dan Rangkaian Frasa atau Kalimat 

Penghubung antar kata menggunakan tanda petik (“), sedangkan penghubung 

dalam satu kata menggunakan tanda pisah (-). Contoh: حن لا ي وح ر لا ن سةن االله ر  

ditulis bism’il-lãhi’r-rahmãni’r-rahĩm


