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RINGKASAN PENELITIAN 

Pada masa orde baru, pemerintah menghadapi kelangkaan modal dan sumber pembiayaan 
pembangunan, tabungan domestik begitu rendah pada waktu itu dan tidak dapat diharapkan 
meningkat dalam waktu singkat. Sebagai jalan keluar adalah membiayai pembangunan dari 
sumber-sumber luar negeri dalam bentuk pinjaman luar negeri maupun PMA. 

Pada umumnya transaksi berjalan selalu defisit, dan defisit tersebut ditutup dengan 
pemasukan modal pemerintah dan pemasukan modal swasta. Pinjaman luar negeri juga 
digunakan untuk menutup defisit anggaran negara (APBN). Dengan demikian tersedianya 
pinjaman luar negeri sekaligus digunakan untuk menutup kesenjangan antara pengeluaran 
investasi dengan tabungan swasta nasional,defisit anggaran negara, serta defisit neraca 
pembayaran. 

Jumlah utang yang semakin meningkat selama dasawarsa terakir disebabkab oleh semakin 
meningkatnya kebutuhan untuk mendapatkan pinjaman baru dan karena perubahan nilai 
tukar USD terhadap Yen, dan juga semakin meningkatnya DSR yang disebabkan karen a 
sebagian besar hutang sudah jatuh tempo, dan anjloknya harga minyak bumi dan komoditi 
primer lainnya. Sebagian pengamat ekonomi merasa was-was terhadap pinjaman luar 
negeri ini, karen a tingkat DSR telah jauh melebihi ambang batas sebesar 20%, sehingga 
dapat dikatakan Indonesia sudah sampai pada taraf overborrowing 

Dari hasil penelitian yamg dilakukan, semua variabel bebas yang dimasukkan dalam 
persamaan yaitu, defisit anggaran negara, nilai ekspor, nilai impor, tingkat bunga, dan 
rasio cicilan hutang dan bunga terhadap ekspor, mempunyai pengaruh yang signifikan 
terhadap pertumbuhan hutang luar negeri Indonesia. 

Dengan demikian, yang bisa dilakukan oleh pemerintah untuk meredam meningkatnya 
permintaan hutang luar negeri adalah dengan meningkatkan sumber penerimaan dari dalam 
negeri terutama dengan memacu pertumbuhan ekspor khususnya ekspor nonmigas dengan 
dominansi kandungan lokal, mengurangi defisit anggaran terutama dengan menurunkan 
pengeluaran pemerintah , dan pembatasan ekspansi kredit yang diharapkan mampu 
membatasi supplai uang sehingga akan menurunkan permintaan masyarakat terutama 
permintaan atas barang-barang impor 
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