
LAPORAN PENEUTIAN DOSEN MUOA 
TAHUN ANGGARAN 2005 

DAMPAK PENGUMUMAN STOCK SPUT TERHADAP VARIABIUTAS 
TINGKAT KEUNTUNGAN DAN AKTIVITAS VOLUME TRANSAKSI 

SAHAM PADA KELOMPOK PERUSAHAAN MANUFAKTUR 
YANG TERDAFTAR DI BEJ TAHUN 1997·2001 

Oleh: 

Yetty Dwi Lestari,8E 

Lilik Sugibarti . SE.,i'tt.Si. 

LEMBAGA PENELITIAN DAN PEN GAB DIAN KEPADA MASYARAKAT 
UNIVERSITAS AIRLANGGA 

Dibiayai oleh Direklorat Jenderal Pendidikan Tinggi, Departemen Pendidikan Nasional, 
Sesuai denga n Sural Perjanjian Pelaksanailn rekerjaan Penelitian 

dan Pengabdian kepada Masyarakal 
Noma': 036/SPPP/PP-PM/DPlM/1V /2005 

Nomor Urut : H. 

FAKULTAS EKONOMI 

UNIVERSITAS AIRLANGGA 

November. 2005 

IR-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

LAPORAN PENELITIAN DAMPAK PENGUMUMAN STOCK ... YETTY DWI LESTARI



· STOCk SrU r' ~ 

LAPORAN PENELITIAN DOSEN MUDA 
TAHUN ANGGARAN 2005 

DAMPAK PENGUMUMAN STOCK SPUT TERHADAP VARIABIUTAS 
TINGKAT KEUNTUNGAN DAN AKTIVITAS VOLUME TRANSAKSI 

SAHAM PADA KELOMPOK PERUSAHMN MANUFAKTUR 
YANG TERDAFTAR 01 BEJ TAHUN 1997-2001 

Oleh: 

Yetty Dwi Lestari.8E 

Lilik Sugiharti, SE., M.Si. 

""'0 
KIC'l 
f...P 31/0'1:, 

i-e5 

ci 

LEMBAGA PENELITIAN DAN PENGABDIAN KEPADA MASYARAKAT 
UNIVERSrr AS AIRLANGGA 

ibiayai oleh Direktorat Jenderal Pendidikan Tinggi, Departemen Pendidikan Nasional, 
Sesuai dengan Sural Perjnnjinn Pelaksana.\n Pekerjaan Peneli tian 

dan PengalxJilln kcpada Masyarakat 
Nomor: 036/SPPP/PP·PM/DP3M/ IV /2005 

Nomor Urn t: 1'1. 

FAKULTAS EKONOMI 

UNIVERSITAS AIRLANGGA 

November. 2005 

IR-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

LAPORAN PENELITIAN DAMPAK PENGUMUMAN STOCK ... YETTY DWI LESTARI



IDENTITAS DAN I'ENGESA IIAN 
LA I'ORAN AKIIIR PENELITIAN 

DOSEN MU llA 

I.a. Judu! penC/ilian 

Dllmpll k pcngumum nn Slock Spli t Tcrhadap VlI r iab ilihlS T ingkat 
kcuntunga n 041 " Akti lilns Volu me T ra nsaksi Sa hnm Plldn Kclompok 
Pcrusn hna n Mn nuraktur Ya ng Tcrd:lnar Oi Bursa Efck .Ja ka rta Tn hun 
1999-2001. 

b. Macam pcnci ilian 

2.KcpaJa proyck Pcncl itian 
3 . Nama lengkap dan gelar 
b. Jcnis Kclamin 
c. Pangkat IGollNl? 
d. Jabatan sckarang 
c. Fakultas 
f. Universitas 

g. Bidang Yang Ditcliti 
3. JUI111al1 pcnelit i 
4. Lokasi Pcnclitian 
5. Kerja sarna Dcnga Instasi Lain 
6. . Waktu Pcncliti an 

I 

Dosen muda 

Yetty Dwi Lt!stari,SE 
Percmpuan 
Assistcn Ahl i Madya/III-N 132255 149 
Dosen 
Ekonomi 
Airlangga 
Manajemcn kcuangan 
2 Orang 
Bursa Efck Jakarta/Indonesia 

: Tidak ada 
6 Bulan 

Sumhaya, 15 November 2005 

Kctuattr _ 

L<lstjCn Anshori ,SE.M.Sc,Ak 
JJ9 

YC~D\\i 1,ari,sE 
NIP. \32255 149 

~ . >~~ Mcnyctuj ui : 
f.. I~tpa .6:mb~gi\ cnclitian dan Pcngnbd ian Musya rakat 

.. : ,," } 1._ i w·· ... \.t; '~ niversil sA irl:lnggn 
~~ ::..... ~ ~~ ,~';,., >: 

~"""':<'· :V " ' ;:.. '-s:. -
~~~~er~~;;.~ "" ' ", "..:;."" o...,,,~~ts' ..... ) ' r of. Dr.U Sarlll:l nu ,MS 

Nip.1 0701 125 

IR-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

LAPORAN PENELITIAN DAMPAK PENGUMUMAN STOCK ... YETTY DWI LESTARI



RINGKASAN IIASIL PENELITIAN DI BIDANG EKONOMI 

Dampak pcngumuman Stock Split Tcrhadap Variabilitas Tingkat kcuntungan 

Dan Aktifitas Volumc Transaksi Saham Pada Kclompok Pcrusahaan 

Manuraktur Yang Tcrdaftar Di Bursa Efck Jakarta TallUn 1999 - 2001. 

( Yctty Dwi Lcstari, Lilik Sugiarti, Atik Purmiyati) 

Pasar modal Indonesia mengalami guncangan akibat badai krisis ekonomi dan 

politik yang terjadi di Indonesia dan kawasan negara- negara ASEAN . Krisis 

ckoomi di Indonesia dapat dilihat dari dua perspektif. yang pertama pengaruh yang 

berhubungan dengan nilai tukar yang terjadi di Thailand pada bulan Mei tahun 1997. 

kedua adanya kombinasi dari krisis ekonomi dan politik dalam negeri. Dengan 

adanya badai krisis tersebut maka perekonomian menjadi kurang bergairah dan 

berefek pada kelesuan transaksi di pasar modal Indonesia. Berbaga.i langkah proaktif 

terus dilakukan emiten untuk menyiasati kondisi bursa yang sedang lesu tersebur, 

salag satunya yang Marak dilakukukan adalah dengan melakukan slock split. Tujuan 

Utama adalah menempatkan saham pada kisaran perdagangan yang lebih popular ( 

populur Iru".ing runge). dimnna melibatkan banyak pembeli. 

Penelitian ini dilakukan untuk melihat bagaimana dampak pengumuman stock 

split tcrhadap variabilitas saham (SRV) dan aktifitas volume transaksi (TVA) 

saham sebelum dan sesudah stock solit pada prusahaan besar dan perusahaan kecil. 

Yant; terdaftar di Bursa Efek Jakarta pads tahun 1999- 2001. 

Dalam peneIitian ini, untuk menguji hipotesis digunakan tehnik analisis 

statistik parametrik c!engan mengunakan metode uji beda dua rata-rata dari dua 

kelompok sample yang berpasangail. Tehnik analisis ini ,digunakan untuk 

mengetahui perbedaan variabilitas tngkat keuntungan saham sebclum dan sesudah 

stock split pada perusahaan besar dan perusahaan kecil, serta untuk mengetahui 
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perbedaan aktifitas volume transaksi saham sebelum dan sesudah stock split pada 

perusahaan besar dan perusnhaan kecil. 

Hasil penelitian menunjukan bahwa pada perusahaan besar variabilitas 

keuntungan saham tidak terdapat perbedaan sebelum dan sesudah stock split dengan 

uji signitikan (p) t hi lung = 0,303 > a = 0,05. oleh karena itu HO diterima . Berdasarkan 

hasil uji tersebut dapat disimpulkan tidak terdapat perbedaan variabilitas tingkat 

keuntungan saham pada perusahaan besar sebelum dan sesudah stock split.Pada 

perusahaan kecil variabilitas keuntungan saham tidak terdapat perbedaan sebelum 

dan sesudah slock split dengan uji signifikan (p) t 'hilWIIl = 0.303 > a = 0.05, oleh 

karena itu Ho diterima . Berdasarkan' hasil uji tersebut dapat disimpulkan tidak 

lerdapal perbedaan variabilitas tingkat keuntungan saham pada perusahaan kecil 

sebelum dan scsudah stock split. 

Pada perusahaan besar tidak terdapat perbedaan yang signifikan antifitas 

volume transaksi sahan • yang ditunjukan oleh pcrhitungan hasil yang diperoleh yaitu 

lingkat signifikansi ( p) t hilling = 0,336 > u :-: 0,05, oleh karcna itu Ho diterima. 

Sedangkan pada perusahaan kecil tidak terdapat perbedaan yang signifikan antifitas 

volume transaksi sahan • yang ditunjukan oleh perhitungan hasil yang diperoleh yaitu 

tingkat signitikansi ( p) t hilung = 0.0.059> a = 0,05, oleh karena itu Ho diterima. 

Kesimpulan akhir menunujkan bahwa tidak terdapal perbedaan yang 

sigl1ifikan tenlang variabilitas tingkat keuntungan saham dan aktifitas volume 

transaksi saham sebelum dan sesudah stock splith pada perusahaan 'besar dan 

perusahaan kecil disebabkan oleh kondisi ekonomi makro Indonesia dan kondisi 

fundamental perusahaan. 
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SUMMARY 
Dampak pengumuman Stock Split Terhadap Variabilitas Tingkat keuntungan 

Dan Aktifitas Volume Transaksi Saham Pada Kelompok Perusahaan 
Manufaktur Yang Tcrdaftar Di Bursa Efek Jakarta Tahun 1999 - 2001. 

(Yetty Dwi Lcstari, Lilik Sugiatti, Atik Purmiyati) 

Krisis ekonomi di Indonesia dapat dilihat dari dua perspektif, yang pertama 
pengaruh yang berhubungan dengan nilai tukar yang terjadi di Thailand pada bulan 
M~i tahun 1997. kedua adanya kombinasi dari krisis ekonomi dan politik dalam 
negeri. Dengan adanya badai krisis tersebut maka perekonomian menjadi kurang 
bergairah dan berefek pa~ kelesuan transaksi di pasar modal Indonesia . Berbagai 
langkah proaktif terus dilakukan emilen untuk menyiasati kondisi bursa yang 
sedang lesu tersebar, salah satunya yang marak dilakukukan adalah dengan 
melakukan stock split. 

Penelitian ini dilakukan untuk melihat bagaimana dampak pengumuman slock 
,\plit lerhadap variabilitas saham (SRV) dan aktifitas volume transaksi ( TVA) 
saham sebelum dan sesudah stock solit pada prusahaan besar dan perusahaan keciI. 
Yang terdafiar di Bursa Efek Jakarta pada tahun ] 999- 200 I. 

Dalam penelitian ini, untuk menguji hipotesis digunakan tehnik analisis 
slatistik parametrik dengan mengunakan metode uji beda dun rata-rata dari dua 
kelompok sampel yang berpasangan. Tehnik analisis ini ,digunakan untuk 
mengetahui perbedaan variabilitas tngkat keuntungan saham sebelum dan sesudah 
.'i/ock split pada perusahaan besar dan Jierusahaan keeit, serta untuk mengetahui 
perbedaan aktifitas volume transaksi saham sebelum dan sesudah stock split pada 

. perusahaan besar dan perusahaan keeil. 
Hasil penelitian menunjukkan bahwa pada perusahaan besar variabilitas 

keuntungan saham tidak terdapat perbedaan sebelum dan sesudah stock split dengan 
uji signifikan (p) t hilWlP. = 0,303 > a ;= 0,05, oleh karena itu HO dilerima. Pada 
perusahaan keeil variabilitas keuntungan saham tidak terdapat perbedaan sebelum 
dan sesud~h stock ... plit denga!l uji signifikan (p) t bi\W\8 = 0,303 > a = 0,05, oleh 
karena itu HO diterima . Pada perusahaan besar tidak terdapat perbedaan yang 
signifikan anlifitas volume transaksi saham , yang ditunjukan oleh perhitungan hasil 
yang diperoteh yaitu tingkat signifikansi ( p) t bihmp. = 0,336 > a = 0,05, oleh karena 
itu Ho diterima. Sedangkan pada perusahaan keeil tidak terdapat perbedaan yang 
signifikan antifitas volume transaksi saham , yang ditunjukkan oleh perhitungan hasil 
yang diperoleh yaitu tingkat sign~fikansi ( p) t hilung = 0,0,059 > a = 0,05, oleh karena 
itu Ho diterima. 

Kesimpulan akhir menunjukkan babwa tidak terdapat perbedaan yang 
signifikan tentang variabilitas tingkat keuntungan saham dan aktifitas volume 
transaksi saham sebelum dan sesudah ,\'Iock .'iplit pada perusahaan besar dan 
perusahaan kecil disebabkan oleh kondisi ekonomi makro Indonesia dan kondisi 
fundamental perusahaan, 
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