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Skripsi ini Rupersembalikan untuk ..

Kedua orang tuaky, yang sangat Rusayangi dan Rucintai ..
Atas segala Retulusan Rasih sayang dan doanya..
Serta pengorbanan yang diberikan padaky selama ini..
Juga untuk semua yanyg mencintai dan menyayangiky..

i
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“Ya Allah, Ya Muhammad Rasulullah”

il
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KATA PENGANTAR

Btsmillaahir Rohmaanir Rohiim,

Alhamdu Lillaahi Robbil 'Aalamiin, segala puji hanya bagi Allah SWT,
hanya dengan ridho, rahmat dan hidayah Ailah sehingga akhirnya terselesaikan
juga skripsi ini yang berjudul “TANGGUNG GUGAT PT. UBS TERHADAP
PT. KPEI DALAM PENGGUNAAN DANA JAMINAN DI PASAR
MODAL”.

Selanjutnya ungkapan terimakasih tidak lupa penulis ucapkan kepada
semua pihak yang telah memberikan bantuan secara langsung maupun tidak
langsung bagi terselesainya skripst ini, khususnya kepada:

1. Ibu Dra. Hj Soendari Kabat, S.H., M.Hum., selaku Dosen Pembimbing
Skripsi atas bimbingan, arahan, bantuan, kesabaran dan segala perhatian
yang dibertkan.

2. Bapak Dr. M. Zaidun, S.H., M.S;, Tbu Hj. Mas Rahmah, S H., M.Hum., dan
Bapak Agung Sujatmiko S.H., M.Hum , selaku dosen penguji, atas saran
dan kritiknya terhadap skripsi ini.

3. Bapak Mohammad Sumedi, S.H., M.H.,, selaku dosen wali atas pengertian,
kesabaran, serta dukungannya selama menjadi dosen wali penulis.

4, Bapak Abraham Arief atas nama Direkst PT. Trimegah Securities Tbk., di
Jakaria, atas bantuan informasinya yang sangat berarti untuk penyelesaian

skripsi int.
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S. Tbu Dra. Gunartati (Tante Pungky) dan Oom Satyo Prabowo, S.H., di
Jakarta, yang telah sangat membantu dalam mendapatkan “contact person”
untuk penyelesaian skripsi mi.

6. Bapak Ir. Isnuwardono (Oom Isnu) dan [bu Dra. Hesti Asriwandari, M.Si.
(Tante Eki) vang sangat membantu atas akomodasi dan transportasi sclama
di Jakarta didalam mendapatkan bahan dan informasi untuk penyelesaian
skripsi ini.

7. Bapak dan Ibuku, Ir. Masduchi, M.Si dan dr. Reni Hendrarati, SpRM, yang
telah banyak sekali membantu penulis. Terima kasih atas segala dukungan
serta doanya yang tanpa semua itu penulis tidak akan dapat menyelesaikan
skripsi ini.

8 Pakde KH. Astro RR, terima kasih untuk semua doa dan naschainya.

9. Adekku, Almasyhur Bestari, untuk dukungannya, cepet lulus dan jadi dokter
gigi yah.

10. Untuk “My Dear Sister” Monique, “Thanks for everything, you will always
be my sister.”

11. Sepupuku Iman, inget aja kamu kalo aku mau sidang, juga Fandi dan Lala,
akhir tahun ketemu ya. Asti dan Dhyta, juga Wind: di Jakarta.

12. Boeat Chariir, ayo cepetan nyusul. Juga buat Oom Prisna yang sudah
membantu mencarikan alamat, juga buat Tante Lika, Chadiig, Chasmil,
Chanin dan Chazuma. Buat Pakde Chun, Bude Mimi, Pakde Rochim, Bude

Sri, Adi, Sita, Dila, Mas Arfan, Dita, Aan, Icang, juga Mas Eko.
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13. Raymond, buat semua joke gilanya, Cupez jangan tidur melulu, Goendoel
dan Catur semoga tetep awet, Novel makasih yah buat dasinya, Jacky buat
semua “transport” dan “support™nya, Ceper yang rela meminjamkan baju
dan sepatunya, Tri'man buat pinjeman semua “CD” koleksinya, Didit,
Mayoh, Doan kalo sepakbola ati-ati jangan sampe cedera lagi, Putu buat
semua guyonan ngawurnya yang selalu menghibur, Kethu sesama Gundam
Mania, Jepang ayo cepetan nyusul, Ayip sesama tefua, Lia temanku sesama
“pio”, Reza “mamen” buat semua dukungannya trus aku titip salam ya buat
“es jambu”, Titok sebagai sesama “Nederlander”, imam, Heri “ngengek”,
S.H., Asep “encep” yang sudah mengajari teknik CS.

14. Bu Indah selaku pemilik “kandang ayam”, dah berbaik hati memben tempat
cangkruk, dan membiarkan anak-anak ngutang sepuasnya, makasih banyak
bu, beserta krunya Eka dan mbak Ida.

15. Ardhyni “nonik™, S.H. buat semua pinjeman catetan kuliah dan buku beserta
“geng reseh”-nya Diah, S.H Tazkiyah “yayah”, S.H. dan Tri “Susi”lowati,
S.H. Juga buat Waqi’, Kiki, Abram, Manto, Adit, Banu, Adin, Dimas, Dinal
buat utangan pulsanya, Her “nyak” yang baru kenal, Putra, Delta, Arya.

16. Ratih “kade”, S.H., Ranni “tahes”, S H., Rommy tambah gembul aja, Rizki,
S.H., Wira hoi kapan sepakbola bareng lagi, Dian “414” buat semua
pinjaman buku dan catetannya, Dina, S.H. Atha’, Damang, S.E, S.H., Dini,
S H., Yus, SH, Yuani, SH., “Geng bambu” Arya, Rendy, Fanani, Sigia,
Baswindro, Nuning hei balikin bukuku, Hendik, dan untuk semua temanku

Angkatan 2001.
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Tiara, S.H., “thanks for being my friend hey you still owe me lunch’.

Inge, S.T., makasih udah menemaniku selama ini, jangan stress terus ya.
Emma, makasih banget ya buat semua support, dukungan, dan naschatnya.
Rizka yang udah nraktir aku bakso dan Wiwid yang masih inget sama aku.
Semua temen-temen KKN kel. Nginden Jangkungan,

Temen-temen PLKH kel. F, ketua Hermin (latah kok terus), Anton, Riko,

Manto, Rizky, Ela, Niken, Aan, Zeni, Addin, Ragil. “we are the best team!”

. Semua anak “Delluzer”, sukses yah buat kalian semua.

Fotokopi “Seven™ yang njilidin skripsi buat sidang.
Seluruh civitas akademika Fakultas Hukum Universitas Airlangga yang
telah berperan dalam perkuliahan selama ini terutama orang-orang BAA.

Dan pihak-pthak yang tidak dapat saya sebutkan satu persatu. “thanks for

your support, love and friendship.”

Dalam kesempatan ini penulis menyadari sepenuhnya bahwa skripsi i

bukanlah suatu penulisan yang sempurna, karena masih banyak terdapat

kekurangan dan ketidaksempurnaan, sehingga atas segala kritik dan saran yang

telah diberikan, penults ucapkan banyak terima kasih. Semoga skripsi ni dapat

berguna bagi perkembangan dunia pasar modal Indonesia.

Skripsi

Surabaya, 2 Januar 2006

Penulis
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BAB 1

PENDAHULUAN '\m“; GRaBAVA

1. LATAR BELAKANG DAN RUMUSAN MASALAH

Sejarah pembentukan pasar modal di Indonesia bermula pada zaman VOC
yang berlanjut hingga pada masa Indonesia modern. Setelah mendapatkan
kemerdekaan pada tahun 1945, Indonesia mulai melakukan pembangunan di
berbagai bidang. Kenvataan vang dihadapi pemerinfah pada saat itu adalah
keperluan dana vang teramat besar, sehingga Pemenntah [ndonesia
mengupayakan penghimpunan dana untuk pembangunan dengan berbagai cara,
terutama melalui pinjaman dari sindikasi negara-negara donor seperti negara-
negara Eropa, Jepang dan Amerika Serikat. Namun bagi pemernintah pinjaman luar
negeri bukan merupakan cara yang strategis untuk pembangunan.

Pasar modal merupakan salah satu alternatif tecbaik untuk menambah dana
vang diperlukan umtuk pembangunan. Hal inmi membuat pemerintah amat
berkepentingan terhadap kemajuan dan perkembangan pasar modal. Tertulis pada
bagian menimbang huruf b dert UU Ne. 8 Tahun 1995 bahwa pasar modal
mempunyai peran yang strategis dalam pembangunan nasional sebagai salah satu
sumber pembiayaan bagi dunia usaha dan wahana investast bagi masyarakat.

Pasar modal Indonesia mengalami pasang surut dalam perjalanannya, pada
saat perang dunia ! dan 11 pemerintah sempat membekukan kegiatan pasar modal,

pasar modal baru dibuka kembali pada tahun 1977 setelah pencanangan orde
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pembangunan.| Pencanangan orde pembangunan dianggap sebagal momentum
tepat untuk mengaktifkan kembali pasar modal. Dengan pengaktitun kembali
diharapkan masvarakat dapat ikut serta dalam  menggerakkan roda-roda
pembungunan  sckaligus  unluk  menciplakan  pemerataan  pendapatan  dan
demokratisasi ckonomi, serta untuk membuka peluang bagt perusahaan untuk
mendapalkan dana.

Pemerintah  sclalu  berupava unmtuk  mendukeong  dan  memajukan
perkembangan pasar modal. Sejumiab upaya pengembangan sarana dan prasarana
dann  pemberlakuan  peraluran-peratran  dilakukan  pemeniniali  secara
Lerkesinambungan. Pemberfakuan Undang-Undang Ne. 8 Tahon 1955 merapakan
angin separ di duinia pasar modal. Undang-undang ini mempakan landasan bag
kepastian hukum scrta jarminan perlindungan bagi pihak-pihak terkait pada
kegiatan pasar modal di Indonesia.

Kepastian hukwn di pasar modal sangat diperlukan karena menyanghut
Lepentingan untuk melindungi seluruh mekanisme pasar berjalan sesuai dengan
karakieristik dari pasar itu sendiri dan nengingat bahwa pasar modal merupakan
salah satu tonggak pembangunan perckenomian Indonesia. Kesermbangan antara
kepentingan setiap pelakyu pasar harus dapat digamin dan diberikan perlindungan
hukum,

Mekanisme perdagangan di pasar modal cukup kompleks karena
melibatkan herbagai pihak walaupun secara prinsipnt fetap sama  dengan

perdagansan biasa (ambaran sceara umum dari perdaganyan i bursa dapat

L . . - .
"Nazarudin, Mo Tesan, Aspet Hoboun Pasar Modal Indonssia, Kencara, Jakarta, 2002, Hal 2
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dikatakan sehagai berikut, proses perdagangan Transaksi Efek diawali dengan
pesanan untuk harga tertentu Pesanan tersebut dapat disampaikan baik secara
tertulis maupun lewat telepon kepada Transaksi Flek. Pesanan tersebuf harus
menvebutkan jumilah vang akan dibeli atau dijual dan dengan menyebutkun harga
vang diinginkan, Schagai contoh. seorang pemodal menghubungi Transaksi Efek
tempat fa menjadl nasabah dan menyvampaikan bahwa ia benmnat untuk
melakukan pembelian atas saham XYZ sebanvak 1.000 saham dengan harga Rp.
3.000- per saham. Pesanan tersebut akan diteliti oleh Transaksi fifek baru
kemudian dilaksanakan, setelah terjadi persetujuan dan terjads transaksi, maka
difanjutkan tahap berikutnya vaitu wahap kliring dan penyelesaian transaksi ofeh
Lembaga Kliring dan Penjaminan dan Lembaga Penyimpanan dan Penyelesaiai.

Berdasarkan UL No. 8 Tahun 1995 Pasal | Angka 9, Lembaga Khinng dan
Penjaminan adalah pihak vang menyelenggarakan jasa kliring dan penjamin
penvelesaian Transaksi Efek, peran penting ini dijalankan aleh P1. KPEL

Tugas Lembaga Kliring dan Penjaminan adalah mengkliringkan transaks:
di Bursa Ffek schingna transaksi dapat disclesatkan. Di samping melaksanakan
fungsi kliring, }embaga Kliring dan Penjaminan juga menjamin penyelesaian
transaksi @i Rursa Ffek ( Pasal | angka 9 Undang-undang Wo. 8 Tahun 1995 3,
Dalam proses penvelesaian suatu Transaksi Ffek [embaga Kliring dan
Penjaminan harus secara terus-menerus menial risiko dan jupa menetapkan
kecukupan suatu jaminan demi terselesatkannya suatuy P ransaks tifek.

Schingga dapat dikatakan bahwa pada dasarnya lembaga Khring dan

Penjaminan mempunyai peran vang merupakan kelamjutan dan kegiatan Bursa
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Ffek dalam rangka penvelesaian transaksi yang terjadi di bursa.? Peran Lembaga
Kliring dan Penjaminan disini amat vital karena Lembaga kliring dan Penjaminan
harus dapat menjamin terselesaikannya iransaksi.

Berkaitan dengan peran Lembaga Klinng dan Penjaminan  dalam
penvelesaian suatu Transaksi Efek, penulis mengangkat sebuah kasus vaitu
mengenai transakst vang dilakukan oleh PT. Lisaha Bersama Sekuritas. Kasus inu
terjadi pada awal tahun 2002, karena adanva kasus ini PT. KPEI mengatami
kervgian sebesar kurang lebih 41 miiiar rupiah. Uralan secara umum dari kasus ini
adalah scbagai benkut, pada awal taiun 2002, PT. Usaha Bersama Sckutitas
melakukan transaksi pembelian saham PT. Promarindo Asiv Infrastrucinre yang
berkode BIMA senilai 41 miliar rupiah namun dalam proses penveiesaian
transaksi PT. Usaha Bersama Sekuritas gagal membayar transaksi fersebut, di
Bursa Efek PT. KPEI selaku lembaga penjamin dalam mekanisme Transaksi Efek
dapat mengeluarkan dana terfebih dahulu apabila para pihak tidak membayat
transaksi. Nanti, pihak yang terlibat transaksi harus membayar kembah ke PT.
KPEL dalam kasus ini PT. Usaha Bersama Sekuritas tak kunjupg membayar
kembali ke PT. KPFI. Kasus ini herdampak besar terhadap kepercavaan investor
terhadap pasar modal Indonesia serta merugikan P'T. KPED selaky Tembapa
Penjamin Maka dari itu penulis mengangkat permasalahan sebagai bertkut @

1. Bagaimanakah mekanisme kliring dan penjaminan penvelesaias ransaksl

‘Hfek dan pengpgunaan dana jamman ?

2. Bagaimanakah upava hukum PT. KPET terhadap PT. UBS 7

? Yhid, Hat. 149
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2. PENJELASAN JUDUL

Dalam skepa 1 penulis memvhih jude! “Tanggung Gugat PT. URS
Terhadap KPEI Dalam Penggunaan Dana Jaminan Di Pasar Modal”. Dengan
penjelasan sebagai berikut

Mengimgat istilah tanggung jawab lebih sering dipakar di masvarakat maka
dranggap perlu untuk membedakan kedua 1stilah tersebut agar tidak terjadi salah
arti.

Pengertian tanggung jawab adalah keadaan wajlb menanggung sesuat,
kalau ada sesoaiu hal boleh dituntut, dipersatabkan, diperkasakan dan sebagainyva.’

Sedangkan tanggung gugat adalah keadaan dimana scorang pelaku
perbuatan mielanggar hukum  berkewajiban untuk  mempertanggungjawabkan
perovatanmya vang merugikan orang fam, Katena pertanggungjawaban crsebut
maka si pelaku harus mempertanggungjawabkan perbuatannva dalam suatu
gupatan yang dinjuken di badapan pengadilan oleh pihak yung dirugtkan
torhadapaya.’

Judul “Tanggung Guaat PT. UBS Terhadap KPEIL Dalam Penggunaan
Nana Jammar 14 Pasar Modal” herarti keadaan dimana PT. UBS harus
mempertanggumgejawahkan  perbuatannva perihal  penggunaan dana  jaminan
dalam gugatan vang diajukan di hadapan pengadilan oleh PT. KPE! sebagai pihak

vang dirugikan

* Poerwadarminta, Kamus Umoin Bahasa indonesia, Cetakan V, Balal Pusiaka, Jakaa, 1976, ila
1014,

4 . S ‘o . -
Moegni Dioiodivio, Perbuatan Melawan Hukam, Pradve Paramita, Jzharta, 1982 Hal 113
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3. ALASAN PEMILIHAN JUDI'L

Penulis memilih judul “Tanggung Gugat PT. URS terhadap PT. KPEI
Dalam Penggunaan Dana Jaminan Di Pasar Modal™ karena meliliat peran vital
darl Lembaga Klinng dun Penjaminan { dalam hal ini adalah PT. KPEI ) dalam
penyelesatan suatu transaksi- di Bursa FEfek, Sebagai upava wntuk mewuojudkan
kepastian dan keamanan penvelesalan Transakst Efek, BAPEPAM mewajibkan
Lembaga Khring dan Penjeminan umtuk seketika dan langsung mengambil alih
tanggung jawab anggota kliring vang gagal memenuhi kewajibannya berkaiian
dengan kewajtban penyelesaian. Transaksi Efek. Sumber dana dan penjaminan
vang dilakukan Lembaga Kliring dan Penjaminan tersebut berasal dari dana
jaminan.’ Apabila dana jaminan tersebut tidak digunakan dengan tepat akan dapat
memmbulkan kerugian tidak hanya secara ekonomis tetapi juga akan berdampak
pada kepercayaan imvestor. Fungst utama Lembaga Kliring dan Penjaminan
adalah sebagat Lembaga Kliring dan Penjamin Transaksi di bursa, sumber dana
dari penjaminan terscbut berasal dari dana jaminan, sehingga dapat dikatakan
‘kalau dana jaminan memiliki fungsi vang pesting dalam penjaminan transaksi di
bursa. Listuk itu penulic tertarik untuk mengkaji kasuz penyaldhgunaan dana
jaminan olely PT, 1JBS, ferutama mengenai fanggung pugat PT 1TBS ferkudap PT.
KPEL serta mekamsme dan penggunaan dana jaminan itu sendirt. Apahila fungst
sebagat penvedia jasa kliring dan penjaminan dagn PI. KPE! dapat berjalan
dengan lebih batk maka akan dapat menmgkatkan kepercayaan invesfor dan akan

pada akhirnya akan meningkatkan stabilitas ekonomi Indonesia. Maka dan itu

* Agmual Report 2000 1 SRO2000 thp. WWW. KPEL CO. ID,. 17 Desember 2005,
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penutis mennlih topik ini berbarap bahwa kajian yang telah disusun oleh penulis

akan dapat berguna.

4. TUTUAN PENULISAN
Beberapa hal vang ingin dicapai oleh penulis dalam menyvusun sknipsi
adalah
I. Untuk melengkapi salah satu persvaratan dkademis guna merath gelar

sarjana hwkum.

>

Agar peneiitrtan vang disusun oleh penulis kelak dapat menjadi bahan
berbarga bagl masyarakat, mahasiswa, atau akademisi lam serta orang-
orang vam membutubikan kajian tentang hal-hal terkait dalam maren

shripsi yang telah disusun ofeh penulis.

S. METODBE PENULISAN
a. Pendckatan Masalah.

Pendekatan masalah vang dilakukan dalam penulisan skripst
adalah secara vuridis normatif. Pengkajian permasalahan didasarkan pada
peraturan perundang-undangan vang berlaky di pasar modal thaupun
peraturan-peraturan bursa vang berhubungan dengan permasalahan dalam
skripst  inL Yaitu  peraturan-peraturan vang  berhubungan denipan
perlindungan hukum mvestor terhadap transaksi fiktit di pasar modal,

b Sumber Bahan Hukum
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Bahap hukum dalam penulisar skrips: un dibag menjadi dua, vaitu
bahan hukum primer dan hahan bukum sekunder, bahan hukum primer
adalah segala peraturan perundang-undangan vang berkaitan dengan topik
kajran. Bahan hukum primer vang dipakai dalam menyusun kapan i
adalah

to Subekt, Kitab  Undang-undang  Hukum  Perdata, Pradnya Paramita,
Jakarta, 2005

2. YU No. ¥ Tahun 1995 1enmang Pasar Modal.

3. Keputusan Kefua Bapepam No. KEP-42/PM/ 1997, Peraturan No. 11l A
10, tentang Transaksi ek,
4. Keputusan Ketua Bapepam Noo KER-07/PM/ 1996, Peraturan No. 1L B &,

tentang Menzinan Lembaga Kliring dan Penjanunan.

5. Keputusan Ketua Bapepam No. KEP-46/PM/2004. Peoraturan No. HL B. 6,
entang Pemjaninan Penyelesatan Transaks: Buisa

6. Keputusan Ketua Bapepam Neo. KEP-47/PM/2004, Peraturan No, HlL 3. 7,
teatang Dana Jamigan.

7. Keputusan Ketua Bapepam No. KEP-25/PM/TO96, Peratyran No, V. B 1,
tentany Perizinan Wakil Perusahaan Efck,

8. Keputusan Ketua Bapepam No. KEP-D2PM/2003. Peraturan No. V. D
10 tentang Prinsip Mengenal Nasabah.

9. Keputusan Ketua Bapepam No. KEP-29/PM- 1086 Peraturan No. V. | 1L
temtang lerilaku Perusahaan Ftek Yang Mclakukan Kegratan Sebagai

Perantara Pedagang T:fek,
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10 Keputusan Ketua Bapepam No. KEP-21I/PM/1999, Peraturan No. XIV. B.
1, tentany Tata Cara Pensgihan Sanksi Administratif Berupa Denda,

11. Keputusan Ketua Bapepam No. KEP-66/PM/1996, Peraturan No. X B. 1,
tentang Laporan Lembaga Khiring dan Penlaminan.

12, Keputusan Ketua Bapepam No. KEP-07/PM/ 1996, Peraturan No. X, B. 2,
tentang Pemeliharaan Dokumen Lembaga Kliring dan Penjaminan.

13. Keputusan Direksi PT. Bursa Efck Fakarta Nomor : Kep-363/BEI11-
2003, Peraturan Nomor 11-A. 1 tentang Perdagangan Efek.

4. Surat Kepumusan Direksi PT. Bursa Efek Surabaya No. SK-
064/ LGL/BES/ 112003, Peraturan No. 11 A 1, tentang Ketemuan Urnam

Perdapangan BEtek.

s
e

S, Keputusan Threksi PT. Bursa Efek Jakarta No. KEP-324/BEJG72000
tentang Peraturan Perdagangan Efek No. 1L B. 3 tentang Perdagangan
Ffek Tanpa Warkat di Pasar Negosiasi.

16, Keputusan Dircksi PT. Kliring Penjaminan Efek Indonesta No. SK-
00L/KPEIN3QQ, Peraturan No. L [, tentang Jasa Kliring Transakst Bursa
Tanpa Warkat,

17 Keputusan  Direksi PT Kliring Penjaminan Efek Indonesia No. SK-
010/KPEIAT00. Peraturan No. 11 4. tentang Dana Jaminan dan Cadangan
taminan.

18 Keputusan Direksi PT. Khming Pemaminan t:fek Indonesia No. 5K-

OT HADRKPEITN, Meraturan No, 11 5, tentang Kliring Transakst Bursa

Tanpa Warkat.
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19 Keputusan Direkst PT. Kliring Penjaminan Efek Indoncsia No. SK-
DI2MIRVKPEO700, Peraturan No. 11 6, tentang Pemenuban {lak dan
Kewajilsan Anggota Kliring Secara Pemmindahbukuan.

20 Kepulusan Direkst PT. Kliring Pemaminan Efek Indonesiz No. SK-
M IDIR/KPEROTON, Peraturan No. [f 7. tentang Kegagalan Pemenuhan
ltak dan Kewapban Anggota Klinng Secara Pemindahbukuan, dan
Penanganannya.

Keputusan Direksi PT. Kliring Penjaminan Efek Indonesta No. KEP-
U1/ DIR/KPEROT00, Peraturan No. i1 8. ientang Petanggaran dan Sanksi

Bahan hukum sekunder adaiah berupa literatur, majalah-majalah,
handout, makaiah, serta berita-berita baik cetak maupun internet, serta
semua sumber lamnva vang berkaitan dengan topik pada kajian i,

¢. Prosedur Pengumpulan Bahan Hukunm.

Bahan Hukum dikumpulkan denpan mencart dan menner bahan
tukum pruner vang berhubungan dengan pokok permasalahar vang
dibahas dan dikayi dalam penulisan skripsi ini, kemudian mengidentifikast
dan memilab perundang-undanpgan vang relevan. Bahan bukwm vang
dipeteleh kemudian disusun <ecara sistemalbis untuk haban penulisan
skripsi.

d. Analisis Bahan Hukum.

3ahan Hukum dianalisa dengan menggunakan analisa kuahtagf]

dengan menganaiisa i maka langkah-langkah ditempub didasarkan atas
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langkah-langkah berpikir runtut  untuk  memperolch  jawaban  atas

permasalahan vang dijadikan titik pangkal penultsan skripst uu.

6. PERTANGGUNGIAWABAN SISTEMATIKA

Dart beberapa rumusan permasalahan vang dikemukakan uvntuk lebih
mempermudah penjelasan, maka skripsi 1 akan dibag dalam empat bab,
Keempat bab tersebut menghasifikan serangkaian pemikiran dan pendapat vang
sistematis dan tersusun dengan runtyl, amtara bab yang satu dengan berikuinyva
mierapakan suatt rangkaian pemikiran yang tidak terpisahkan. Bab vang
mendahului merpakan pijakan bagi bab benkutnva. Dalam memabarkan masing-
masing bab supaya lebth rinct dan jeias nraka akan diuratkan dalam beberapa sub
bab.

Bab sat: membahas tentang latar belakang permasalahan serta
rpmusasaya. Dalam bab satu dijelaskan ineggenal art judu!l vang dipith oleh
penulis, alasan dari pemilihan judul tersebut, apa tujuan penelitian, metodolog:
dalam menyusun dan menulis skeipsi, serta pertanggungjawaban sistematika.

Bah kedua membabas tentang mekanisme dari Transaksi Ffek, fungsi PT.
KPEI & dalamnya ferutama mengenan penggunaan dana jamman. Adapun bab dua
terdiri beberapa suh bab, Sub bab pertama membahas mengenai mekanisme
‘I'ransaksi Efek. sub bab kedua membahas mengenai fungsi dan tugas P KPEFdi
dalam svatu Transakst Efek. sub bab ketiga menyelaskan menpenal kewariban PT.
URBS fterhadap PT. KPED terkait dengan transaksi pembehan saham vang

dilakukan PT. UBS.
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Bab ketiga membahas tentang upaya hukum vang dapat dilakukan PT.
KPEL Sub bab pertama gkan berist ringkasan kasus PT. Usaha Bersama Sekuritas
peritial dana jamminan, sub bab kedps menjelaskan mengenai kewajiban PT, UBS
1erhadap PT. KPEI (erkail dengan transaksi pembehizn saham vang dilakukan PT.
UBS, sub bab ketiga membahas mengenar tanggung gugat PT. UBS, sub bab

" keempat membahas gugatan vang dapat-diajikan-oleh PT. KPEL

Bab Keempat merupakan penutup yang terdiri dart kesimpulan dan saran.
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BAB I
MEKANISME KLIRING DAN PENJAMINAN PENYELESAIAN

TRANSAKSI EFEK SERTA PENGGUNAAN DANA JAMINAN

1. MEKANISME TRANSAKSI EFEK

Rerdasarkan Pasal 1 Huoruf ¢, Keputusan Ketua Bapepam No, KEP-
42/PM/1997, Peraturan No. 1II. A 10, tentang Transaks: Efek ( selanjutnya
disebut Peraturan No. 111 A 10 ), Transaksi Bursa adalah kontrak vang dibuat
oleh Anggota Bursa Efek sesuai dengan persvaratan vang ditentukan oleh Bursa
Efek mengenai jual belt Efek, pinjam menunjam Efek, atau kontrak lain mengenai
Etek atau harga Etek

i.ebth lanjut, menurut Angka 11, Keputusan Dhreksi PT. Bursa Efek
Jakarta Nomor @ Kep-565/BEJ/11-2003, Peraturan Nomor 1I-A.1 tentang
Perdagangan Eiek ( selanjutnva disebut Peraturan T11-A L ). Anggota Bursa Eiek
adalah Perusahaan Efek vang tetah menuliki inin usaha dart Badan Pengawas
Pasar Modal sebagai Perantara Pedagang Efek, { Pasal 1 avat 2 Undang-undang
No. 8 Tahun 1995 (entang Pasar Modal } dan telah mendapatkan Persetujuan
Keanggotaan Bursa untuk melakukan kegiatan perdagangan Efek di bursa.

Berdasarkan ketentuan tentang Transaksi Bursa dan Anggota Bursa Efek
maka Transakst Efek di dalam bursa harus dilakukan dengan memakai jasa
Perusshaan Efek yang memiliki fin dari Bapepam sebagai Perantara Pedagang

Efek dan telah memperoleh persetujuan keanggotaan bursa.
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Transaksi Efek di Bursa Efek dimulai dari adanya pesanan dart nasabah
untuk membeli sejumlah saham dengan menyebutkan harga yang diinginkan ®
Untuk dapat melakukan pemesanan terhadap suatu saham terlebih dahulu harus
membuka rekening di Perusahaan Efek terkait. Dengan membuka rekening di
Perusahaan Efek terkait maka data nasabah seperti identitas, maksud dan
pembukaan rekening calon nasabah, informasi lain yang memungkinkan untuk
dapat mengetahui profil calon nasabah serta identitas pihak lain seandainya
nasabah bertindak untuk dan atas nama pihak lain’ Tujuan dari pembukaan
rekening didasarkan pada bahwa hubungan antara nasabah dan Perusahaan Efek
didasarkan pada kepercayaan, sehingga sudah sepatutnya Perusahaan Efek
mengetahui latar belakang nasabah secara lengkap sehingga dapat menentukan
arah dalam pemberian jasa yang sesuai dengan keadaaan nasabah.” Selain itu juga
untuk memantau apakah ada yang mencurigakan dengan rekening nasabah.’

Nasabah kemudian memberikan pesanan untuk membelt sejumlah saham
tertentu, Perusahaan Efek kemudian akan meneliti pesanan tersebut ( apakah
dana/saham yang akan dibeli atau dijual ada, batas Limit perdagangan, dan
sebagainya ). Setelah meneliti pesanan tersebut Perusahaan Efek akan

memutuskan untuk menolak atau meneruskan pesanan tersehut.

¢ Nasarudin, M. Irsan, Aspek Hukum Pasar Modal Indonesia, Kencana, Jakarta, 2002, Hal, 135,

7 Keputusan Ketua BAPEPAM No. Kep-02/PM/2003, Peraturan No. V. D. 10, tentang prinsip
mengenal nasabah, Pasal 4 Huruf a. ( selanjutnya disebut Peraturan No. V. D, 10)

¥ Penjelasan Pasal 36 UU No. 8 Tahun 1995,

? Peraturan No. V. D, 10, Pasal 1 Huruf d.
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Berdasarkan Peraturan No. 111, A. 10, Pasal 3 Huruf d, Perusahaan Efck
dapat menolak atay membatalkan pesanan. Apabila Perusshaan Efek
membatalkan pesanan nasabah maka Perusahaan Efek harus memberitahukan
mengenai pembatalan pesanan tersebut pada bari yang sama kepada nasabah.
Pembatalan pesanan juga dapat dilakukan oleh nasabah. Pembatalan dapat
dilakukan setiap saat sebelum transaksi dimulat.

Dalam hal transaksi tetap dilaksanakan walaupun nasabah telah
membatalkan pesanannya. Nasabah tetap bertanggung jawab atas transaksi yang
bersangkutan, kecuali transaksi dilaksanakan 30 menit atau lebih sesudah perintah
pembatalan pesanan diterima oleh Perusahaan Efek untuk Transaksi Efek yang
dilakukan di Indonesia atau 24 jam atau lebith sesudah perintah pembatalan
pesanan diterima oleh Perusahaan Efek untuk Transaksi Efek yang difakukan di
luar negeri.'’

Apabila Perusahaan Efek memutuskan untuk meneruskan pesanan tersebut
, maka Perusahaan Efek akan melaksanakan pesanan tersebut, dan memasukkan
penawaran jual atau permintaan beli tersebut ke dalam JATS. JATS ( Jukarta
Automaied Trading System ) adalah sistem perdagangan Efek vang berlaku di
Bursa untuk perdagangan yang dilakukan secara otomasi dengan menggunakan
sarana komputer."!

Data mengenai penawaran jual dan permintaan beli ini dimasukkan ke

dalam JATS oleh JATS Trader, JATS Trader adalah Direktur atau pegawa

¥ Peraturan No. 111, A. 10, Pasal 3 Huruf g

' Peraturan Nomor [I-A.1 tentang Perdagangan Efek, Angka I.15.
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Anggota Bursa Efek yang telah memiliki izin orang perorangan dari Bapepam
sebagal Wakil Perantara Pedagang Efek dan telah memperoleh Surat Persetujuan
JATS Trader { SP-JATS ) darl Bursa untuk mewakili Anggota Bursa Efek datam
melaksanakan perdagangan Efek di Bursa melalut JATS sesuai dengan Peraturan
Bursa. "2
Penawaran jual dan permintaan beli ini dapat dimasukkan pada periode
Pra-pembukaan. Periode pra-pembukaan adalah periode sebelum dimulainya jam
perdagangan pada setiap hari bursa ( hari diselenggarakannya perdagangan Etek
di bursa ), dimana setiap Anggota Bursa Efek berkesempatan untuk memasukkan
penawaran jual dan permintaan beli atas suatu Efek. Penawaran jual dan
permintaan beli yang masuk pada periode pra-pembukaan ini akan membentuk
harga pembukaan ( harga yang terbentuk pada saat periode pra-pembukaan ).
Penawaran jual dan atau permintaan beli yang telah dimasukkan akan
diproses oleh JATS dengan memperhatikan prioritas harga ( Price Priority ).
Dalam arti permintaan beli pada harga yang lebih tinggi memiltki prioritas
terhadap permintaan belt pada harga vang lebith rendah, sedAngkan penawaran
jual pada harga yang lebih rendah memilikt prioritas terhadap penawaran jual
pada harga vyang lebih tinggi.'' Apabila penawaran jual atau permintaan beli

diajukan pada harga yang sama, JATS akan memberikan prioritas kepada

'* Lampiran Keputusan Direksi PT Bursa Efek Jakarta Nomor : KEP-002/BEJ/01-2003 Perihal
Perubahan Peraturan Perdagangan Efek Nomor 1I-A. 1 Angka Il Huruf A2,

'* Peraturan Nomor Hi-A. 1. Angka 11.7.1.3,
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penawaran jual dan atau permintaan beli yang diajukan terlebsth dahulu ( Time
Priorigy)."

Penawaran jual atau permintaan beli yang sudah dimasukkan masih dapat
diubah atau dibatalkan selama transaksi belum terjadi.

Dengan memperhatikan proritas harga dan prioritas waktu maka JATS
akan memproses dan memperjumpakan penawaran jual dan permintaan beli.
Transaksi terjadi dan mengikat pada saat penawaran jual dijumpakan ( March )
dengan permintaan bell oleh JATS.

Berdasarkan Pervaturan Nomor H-A. 1 Angka Il 2. 1, segmen pasar untuk
perdagangan Efek di bursa terbagi menjadi :

I. Pasar Reguler adalah pasar dimana perdagangan Efek dit bursa
dilaksanakan berdasarkan proses tawar-menawar secara lelang yang
berkesinambungan oleh Anggota Bursa Efek melalui JATS dan
penyelesaiannya dilakukan pada han bursa ke-3 setelah terjadinya
Transaksi Bursa (T+3),

pi Pasar Negosiasi adalah pasar dimana perdagangan Efek dilakukan dengan
cara tawar-menawar langsung secara individual dan tidak secara lelang
yang berkesinambungan. Penyelesaian transaksinya dapat dilakukan
berdasarkan kesepakatan Anggota Bursa Efek, dalam hal Anggota Bursa
Efek yang terkait tidak menetapkan waktu penyelesaian Transaksi Bursa
maka penyelesaian bursa dilakukan selambat-lambatnya pada hari bursa ke
tiga setelah transaksi (T+3).

3. Pasar Tunai adalah pasar dimana perdagangan Efek di bursa dilaksanakan
berdasarkan proses tawar-menawar secara lelang yang berkesinambungan
oleh Anggota Bursa Efek melalui JATS dan penyelesaiannya dilakukan
pada hari bursa yang sama dengan terjadinya Transaksi Bursa (T+0).

Dari ketiga segmen di atas, perbedaannya terletak pada metode
perdagangan vyang digunakan, hari penyelesatannya, dan penjaminannya.

Penyelesaian transaksi pada Pasar Reguler dan Pasar Tunai dijamin oleh Lembaga

'* Peraturan Nomor I1-A 1. Angka 11.7.1.4
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Kliring dan Penjaminan, sedangkan penyelesaian transaksi pada Pasar Negosiasi
tidak dijamin oleh Lembaga Kliring dan Penjaminan.

Untuk tahap-tahap penyelesaian Transaksi Bursa yang dijamin oleh
Lembaga Kliring dan Penjaminan dapat dilithat pada Peraturan Nomor [1-A.1
tentang Perdagangan Efck Pasal 4.

Penentuan hak dan kewajiban dari setiap Anggota Bursa Efek, berkaitan
dengan Transaksi Bursa vang dilakukan di  Pasar Reguler dan Pasar Tunai,
sebagaimana dimuat dalam Dattar Transaksi Bursa,'> akan ditentukan oleh
Lembaga Kliring dan Penjaminan melalui proses Netting'® pada setiap hari bursa
dan akan diterbitkan pada Daftar Hasil Kliring Netting.

Berdasarkan Peraturan II-A.1 Angka [3, Daftar Hasil Kliring Netting
adalah :

Daftar Hasil Kliring Netting ( DHK Netting ) adalah dokumen elektronik

hasil Kliring secara Netting yang dilakukan oleh PT. KPEI yang beristkan

hak dan kewajiban setiap Anggota Bursa Efek yang timbul dar Transaksi

Bursa yang terjadi di Pasar Reguler dan Pasar Tunai.

Daftar Hasi Kliring Netting ( DHK Netting ) ini memuat seluruh hak dan
kewajiban yang harus dipenuhi oleh Anggota Bursa Efek untuk menyelesaikan

Transakst Bursa. Anggota Bursa Efck bersangkutan harus memenuhi

kewajibannya yang dicantumkan dalam Daftar Hasil Kliring Netting.

' Daftar Transaksi Bursa adalah Dokumen elektronik yang memuat seluruh Transaksi Bursa yang
dilakukan oleh Anggota Bursa Efek pada setiap hart bursa pada setiap akhir sesi perdagangan. (
Peraturan II-A 1 Angka1.6)

' Proses Netting adalah kegiatan kliring vang menimbuikan hak dan kewajiban bagi anggota
kliring untuk menyerahkan atau menerima saldo Efek tertentu untuk setiap jenis Efek yang
ditransaksikan dan untuk menyerahkan atau menerima sejumlah uang untuk seluruh Efek yang
ditransaksikan. { Peraturan L[-A.1 Angka [21)
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Bagan 1. Hubungan Hukum Para Pihak di Pasar Tunai dan Reguler.

/ . \
Anggota Anggota
Kliring +——»| KSEl | Kliring
Beli Jual
< Hubungan hukum:.
—

Serah-terima Efek dan atau uang.
Hubungan hukum Anggota Kliring Beli dan Jual di Pasar Tunai dan

Reguler adalah dengan PT. KPEI, sementara PT. KSEI sebagai Lembaga
Penyimpan dan Penyelesaian menyelesaikan transaksi atas instruksi dari PT.
KPEL ( Peraturan No. 111 A. 10. Angka 2 Huruf i)

Bagan 2. Hubungan Hukum Para Pihak di Pasar Negosiast

Anggota Anggota
Kliring - e Kliring
Beli Jual
<—=>  Hubungan hukum.
—

Serah-terima Efek dan atau uang.
Pada Pasar Negosiasi Anggota Kliring Beli dan Jual saling berhubungan

hukum, sementara PT. KSEI menyelesaikan transaksi atas instruksi dari Anggota

Kliring Beli dan Jual."

7 Keputusan Direksi PT. Bursa Efek Jakarta No. KEP-324/BEJ/072000, Peraturan Perdagangan
Efek No. IL B. 3 tentang Perdagangan Efek Tanpa Warkat di Pasar Negosiasi, Huruf A. (
Selanjutnya disebut Peraturan II-B.3 )
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Proses Jual Beli Saham di BEJ™
INVESTOR INVESTOR
BELI JUAL
PIALANG _r, WPPE WPPE -1 PIALANG
BELI (PIALANG) {PIALANG) JUAL
SISTEM
TAWAR-MENAWAR &
NEGOSIASI
Proses
Perdagangan
Proses
Penyelesaian
Transaksi
KPEI / KSEL
DANA |, 4———— | SERTIFIKAT
SAHAM
Penyelesaian
Transaksi
Dana
INVESTOR le— | PIALANG PIALANG }— INVESTOR
BELI BELI JUAL JUAL
\ INVESTOR I/
BEL1

'% Nasarudin, M. Irsan, Op. Cit,, Hal. 136,
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Hubungan hukum yang sebelumnya teriadi antara antar Anggota
Bursa Efek, beralih menjadi hubungan hukum antara Anggota Bursa Efek
yang bersangkutan dengan Lembaga Kliring dan Penjaminan saat Kliring"
dilaksanakan. Schingga pemenuhan kewajiban Anggota Bursa Efek yang
bersangkutan harus dilakukan terhadap Lembaga Kliring dan Penjaminan.

Pemenuhan hak dan kewajiban Anggota Kliring kepada Lembaga Kliring
dan Penjaminan dilakukan dengan pemindahbukuan Efek dan atau uang ke
Rekening Efek Serah Anggota Kliring pada Lembaga Penyimpanan dan
Penyelesaian. Sedangkan pemenuhan hak Anggota Kliring oleh Lembaga Kliring
dan Penjaminan dilakukan dengan pemindahbukuan Efek dan atau uvang ke
Rekening Efek Terima Anggota Kliring pada Lembaga Penyimpanan dan
Penyelesaian atas instruksi dari Lembaga Kliring dan Penjaminan.

Pada Pasar Negosiasi perdagangan Efek dilakukan melalui tawar-menawar
secara individual antar Anggota Bursa Efek, dengan berpedoman pada kurs akhir
yang terjadi di Pasar Reguler. Dalam hal terjadi kesepakatan, maka untuk dapat
diproses menjadi Transaksi Bursa, Anggota Bursa Efek Jual wajib segera selama
Jam Perdagangan pada Hari Bursa yang sama memasukkan data kesepakatan

tersebut ke JATS. Selanjutnya Anggota Bursa Efek Beli wajib sesegera mungkin,

1% proses Kliring adalah proses penentuan hak dan kewajiban yang timbul dari Transaksi Bursa. (
Peraturan II-A.1 Angka £.19}

2 peraturan Nomor I-A.1 Angka IV.1.9. dan Angka IV.1.10.
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selama Jam Perdagangan pada Han Bursa yvang sama melakukan konfirmasi ke
JATS atas data yang telah dimasukkan oleh Anggota Bursa Efek Jual ke JATS '

Transaksi Bursa yang terjadi di Pasar Negosiasi mulai mengikat pada saat
Anggota Bursa Efek Beh mengkonfirmasikan melalui JATS hasil kesepakatan
antara Anggota Bursa Efek Jual dan Beli yang telah dimasukkan oleh Anggota
Bursa Efek Jual ke JATS.

Hak dan Kewajiban dari Anggota Bursa berkaitan dengan Transaksi Bursa
yang dilakukannya di Pasar Negosiasi, akan dicantumkan oleh PT. KPEI dalam
DHK Per-transaksi. Walaupun PT. KPEI mengeluarkan DHK Per-transaksi, PT.
KPEI tidak menjamin penyelesaian Transakst Bursa di Pasar Negostasi.
Penyelesaian pada Pasar Negosiasi dilakukan oleh Lembaga Penyimpanan dan
Penyelesaian, dan dilakukan atas instruksi dan Anggota Bursa Efek terkait.
Apabila terjadi kegagalan pemenuhan kewajiban pada Pasar Negosiasi, maka
penanganannya dilakukan oleh Anggota Kliring yang bersangkutan.

Penyelesalan Transaksi Bursa di Pasar Negosiasi dilakukan dengan
pemindahbukuan secara langsung oleh Anggota Bursa Efek jual dan Anggota
Bursa Efek beli sesuai dengan DHK Per-transakst. Anggota Bursa Efek
menyediakan Efek dan atau dana pada Rekening Efek Serah pada Lembaga
Penyimpanan dan Penyelesaian. Kemudian atas instrukst Anggota Bursa Efek
Lembaga Penyimpanan dan Penyelesaian untuk memindahbukukan Efek dan atau

dana pada Rekening Efek Terima Anggota Bursa Efek.

*! Peraturan Perdagangan Efek No. 1{-B.3. Huruf B Angka 9.

2 peraturan Perdagangan Efek No. 1I-B.3. Huruf G.
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Pembatalan Transaksi Bursa pada Pasar Negosiasi dapat dilakukan atas
kesepakatan Anggota Bursa Efek Beli dan Jual, dan kesepakatan tersebut
dilaporkan secara tertulis kepada Bursa pada hari dilakukannya Transaksi { T + 0 )

selambat-lambatnya 15 menit setelah Jam Perdagangan berakhir.

2. FUNGSI DAN TUGAS PT.KPEI DALAM SUATU TRANSAKSI EFEK

Berdasarkan UU No. 8 Tahun 1995 Pasal 1 Angka 9, Lembaga Kliring dan
Pemjaminan adalah pihak vang menyelenggarakan jasa Kliring dan Penjaminan
Penyelesaian Transaksi Bursa, peran penting ini dijalankan oleh PT. KPEI.

PT. KPEI berdiri sebagai suatu perseroan terbatas dengan 90 persen darn
sahamnya dikuasai Bursa Efek Jakarta dan 10 persen sisanya dikuasai oleh Bursa
Efck Surabaya® Berdasarkan Pasal 2 Angka 9 jo. Pasal 14 Angka 1 UU No. 8
Tahun 1995 Tentang Pasar Modal fungsi dari PT. KPEI selaku lembaga kliring
dan penjaminan bertujuan menyediakan jasa kliring dan penjaminan penyelesalan
Transaksi Bursa yang teratur, wajar dan efisien.

PT. KPE] dibenikan status sebagai badan hukum pada tanggal 24
September 1996 berdasar keputusan Menteri Kehakiman Republik Indonesia. Dua
tahun kemudian tepatnya pada tanggal 1 juni 1998 PT. KPE{ diberikan 1jin usaha
untuk beroperasi sebagai badan penyedia jasa klinng dan penjaminan Efek
berdasar keputusan Bapepam No. 26/PM/1998. Sebagai salah satu lembaga vang

mengatur dirinya sendiri ( SRO / Self Regulatory Organization ) PT. KPEI juga

2 Peraturan Perdagangan Efek No. 11-B.3. Huruf H Angka 1.

** www. PT. KPEI ¢o.id , 15 Desember 2005 i .?? 5
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memiliki beban dalam misi pemerintah untuk meningkatkan fungsi dan
keterlibatan pasar modal Indonesia dalam pembangunan nasional.

Karena kegiatan di pasar modal melibatkan dana masyarakat luas, maka
PT. KPEI harus memenuhi persyaratan teknis tertentu, agar kepentingan
masyarakat dapat terjamin dan terlindungi. PP No. 45 Tahun 1995 Pasal 15 dan
16 mengatur bahwa Lembaga Kliring dan Penjaminan harus memperoleh ijin dari
Bapepam dan memiliki modal disetor sekurang-kurangnya Rp. 15.000.000.000,00
{ lima belas miliar rupiah ). PT. KPEI dalam proses penyelesaian transaksi
melaksanakan fungsi Kliring, PT. KPEI secara terus menerus mengkliringkan
transaksi di bursa sehingga dapat ditentukan hak dan kewajiban anggota bursa
yang melakukan transaksi. Selain melaksanakan fungsi kbining PT. KPEI juga
menjamin penyelesaian suatu transaksi di bursa.

PT. KPEI juga harus secara terus-menerus melacak order, hak, dan
kewajiban para anggota bursa, hal tn1 krusial dan sangat penting karena dengan
terus-menerus melacak order, hak, dan kewajiban para anggota bursa, PT. KPEI
dapat melakukan penjaminan terhadap penyelesaian suatu Transakst Bursa,

Penjelasan Pasal 55 ayat 2 UJU No. 8 Tahun 1995 menjelaskan bahwa
setiap Transaksi Bursa wajib diselesaikan oleh para pihak yang melakukan
Transaksi Bursa karena merupakan transaksi yang saling terkait dari waktu ke
waktu. Transaksi vyang terjadi merupakan dasar bagi transaksi berikutnya,
sehingga pembatalan Transaksi Bursa sebelumnya akan mempengaruhi transaksi

selamjutnya. Oleh karena itu, PT. KPEl wajib untuk menjamin penyelesalan
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transaksi di bursa dengan merealisasikan pemenuhan hak dan kewajiban masing-
masing Anggota Bursa Efek yang melakukan transaksi.

Dengan kata lain PT. KPE] menjamin kepastian dipenuhinya hak dan
kewajiban anggota Kkliring yang timbul akibat dilakukannya Transaksi Bursa,
menjadi mitra penyeimbang bagi anggota kliring dan menjamin terselesaikannya
suatu Transaksi Efek. PT. KPEI menjamin agar anggota kliring baik beli atau jual
selalu memenuhi kewajibannya dan menjamin hak dari anggota kliring sehingga
tidak menjadi berat sebelah.

Dalam Daftar Hasil Kliring Netting ( DHK Netting ) dimuat seluruh hak
dan kewajtban yang harus dipenuhi oleh Anggota Bursa Efek untuk
menyelesaikan Transaksi Bursa. Anggota Bursa Efek bersangkutan harus
memenuhi kewajibannya yang dicantumkan dalam Daftar Hasii Kliring Netting.

Keputusan Ketua Badan Pengawas Pasar Modal No. 46/PM/2004
Tertanggal 9 Desember 2004 Peraturan No. IILB.6 Tentang Penjaminan
Penyelesaian Transaksi Bursa, Angka 1 Huruf d ( selanjutnya disebut Peraturan
I11.B.6 ), menyatakan bahwa,

Penjaminan Penyelesaian Transaksi Bursa adalah kewajiban Lembaga
Kliring dan Penjaminan untuk seketika dan langsung mengambil alih
tanggung jawab anggota kliring yang gagal memenuhli kewapbannya
berkaitan dengan penyelesaian Transaksi Bursa dan untuk menyelesaikan
transaksi tersebut pada waktu dan cara yang sama sebagaimana diwajibkan
kepada anggota kliring yang bersangkutan.

Apabila Anggota Bursa Efek tidak memenuhi kewajibannya kepada PT.
KPEI untuk menyerahkan Efeknya, maka Anggota Bursa Efek tersecbut wajib

untuk menyelesaikan kewajibannya, dengan menggant: kewajiban Serah Efek

menjadi kewajiban serah uang kepada PT. KPEI ( uang pengganti ) sebesar 125 %
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dari harga tertinggi atas Efek yang sama.®® Dalam hal Anggota Bursa Efek tidak
memenuhi Kewajibannya untuk membayar kepada PT. KPEI sebagaimana
tercantum dalam DHK Netting, maka kewajiban Anggota Bursa Efek tersebut
wajib diselesaikan sesuai dengan Peraturan PT. KPEL*

Gagal Bayar adalah tidak dipenubinya sebagian atau seluruhnya kewajiban
Anggota Kliring untuk membayar sejumiah uang kepada PT. KPEI dalam rAngka
pemenuhan kewajiban penyelesaian Transaksi Bursa.”’ Dalam hal Angggota
Kliring Gagal Bayar, maka PT. KPEI mengenakan sanksi sesuai dengan Peraturan
11-8, dan melaporkan kepada Bursa Efek tempat Anggota Kliring tersebut menjadi
Anggota Bursa Efek.” Kegagalan pemenuhan kewajiban penyelesaian Transaksi
Bursa oleh Anggota Kliring mengakibatkan penundaan pemenuhan hak Anggota
Kliring yang Gagal Bayar tersebut, dengan adanya penundaan hak Anggota
Kliring tersebut, PT. KPEI memindahbukukan Efek dan atau dana yang akan
diterima oleh Anggota Kliring tersebut ke Rekening Jaminan Anggota Kliring

tersebut di PT. KSEI selaku Lembaga Penyimpanan dan Penyelesaian?®

% peraturen Nomor II-A 1, Angka IV. 1. 11.

% Peraturan Nomor II-A 1. Angka IV. 1. 16.

¥ Keputusan Direksi PT. Kliring Penjaminan Efek Indonesia No. SK-013/DIR/KPEL/0700,
Peraturan No. I 7, tentang Kegagalan Pemenuhan Hak dan Kewajiban Anggota Kliring Secara
Pemindahbukuan, dan Penanganannya Pasal 1 Huruf B. ( selanjutnya disebut Peraturan II. 7)

% Peraturan No. IL. 7, Pasal 2 Huruf B.

%9 peraturan No. 1L 7, Pasal 2 Huruf D.
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Berkaitan dengan Gagal Bayar, PT. KPE] dapat melakukan hal-hal sebagai
berikut :*°

a. Menggunakan dana vang berada dalam Rekening Jaminan Anggota
Kliring.

b. Menjual Efek yang berada dalam Rekening Jaminan Anggota Khring dan
memberikan konfirmasi pada Anggota Kliring yang bersangkutan
mengenai hasil penjualan Efek yang dimaksud.

c. Menjual Efek dan aktiva lain ( tidak termasuk penyertaan Anggota Kliring
pada Bursa Efek ) vang diagunkan Anggota Kliring yang bersangkutan
kepada PT. KPEL

d. Dalam hal penggunaan dana sebagaimana dimaksud oleh Huruf a, b, ¢ di
atas tidak mencukupi untuk memenuhi kewajiban Anggota Kliring kepada
PT. KPEI, maka PT. KPET berhak menjual saham Bursa Efek tersebut.
Apabila PT. KPEI menjual saham Bursa Efek milik Anggota Kliring yang

Gagal Bayar tersebut, maka PT. KPEI melaporkan Anggota Kliring yang
bersangkutan kepada Bursa Efek untuk dicabut Persetujuan Keanggotaan Bursa
dari Bursa Efek,”’

Dalam Kegagalan Anggota Kliring tidak dapat diselesaikan dengan cara
sebagaimana dimaksud dalam Peraturan No. 1I. 7, Pasal 2 Huruf E, maka PT.
KPEJ akan menyelesaikannya dengan mempertimbangkan saran dan pendapat
dari Komite Kebijakan Kredit dan Pengendalian Risiko.™

Dalam kondisi tertentu, PT. KPEI dapat menyelesajkan masalah tersebut
tanpa menunggu, pertimbangan dan saran dari Komite Kebijakan Kredit dan
Pengendalian Risiko. Dalam hat PT. KPEI mengambil tindakan atas dasar

pertimbangan saran dan pendapat dari Komite Kebijakan Kredit dan Pengendalian

¥ Peraturan No. 1L 7, Pasal 2 Huruf E.
3 peraturan No. 11 7, Pasal 2 Huruf F.

32 peraturan No. 1L 7, Pasal 4 Huruf a
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Risko® atau tidak, maka PT. KPEI harus segera melaporkannya kepada Bursa
Efek dengan tembusan BAPEPAM. **

Peraturan No. [IL.B.6 Angka 6 mengatur bahwa penyelesaian kewajiban
Lembaga Kliring dan Penjaminan berkenaan dengan penjaminan penyelesaian
Transaksi Bursa diselesaikan dengan cara-cara yang telah diatur secara berurutan
dalam peraturan yang sama ( Peraturan No. [I1. B.6 Angka 6 ), yaitu :

a. Sumber keuangan anggota kliring yang gagal menyelesaikan Transaksi
Bursa.

b. Efek dan atau dana dalam rekening jaminan anggota kliring yang gagal.

¢. Cadangan jaminan dan atau kredit bank apabila direksi Lembaga Kliring
dan Penjaminan memandang perfu.

d. Dana hasil penjualan Efek dalam rekening jaminan anggota kliring yang
gagal, setelah Lembaga Kliring dan Penjaminan menyelesaikan Transaksi
Bursa yang gagal.

e. Proses penjualan saham Bursa Efek milik anggota kliring dan atau saham
Perusahaan Efek anggota Kkliring yang dimiliki mayoritas pemegang
sahamnya telah dimulai.

f. Dana Jaminan, jika sumber keuangan, cara, dan vurutan di atas
sebagaimana dimaksud dalam Huruf a, b, ¢, dan d telah digunakan tetapt
tidak mencukupi dan jika tindakan hukum untuk memailitkan anggota
kliring yang gagal telah dimulai, dan sesudah anggota kliring tersebut
dikeluarkan dari keanggotaan Bursa Efek.

g. Sumber keuangan dari anggota jaringan kredit*’ yang lain, apabila seluruh
sumber keuangan di atas telah digunakan tetapi tidak mencukupi, dengan
pembagian seperti benkut

1. 20 % ( dua puluh perseratus ) dart jumlah yang dibutuhkan
Lembaga Kliring dan Penjaminan dibagi sama rata di antara di
anggota jaringan kredit yang tersisa.

2. 80 % ( delapan puluh perseratus ) dari jumiah yang dibutuhkan
Lembaga Kliring dan Penjaminan dibagi di antara anggota jaringan

33 Komite yang terdiri dari lima direktur anggota kliring yang berasal dari Perusahaan Efek yang
tidak saling terafiliasi untuk merekomendasikan kebijakan pengelolaan risiko penjaminan.
penvelesaian Transaksi Bursa kepada direktur dan komisaris lembaga kliring dan penjaminan dan
memantau pelaksanaannya. { Peraturan I11.B.6 Pasal 8 )

M peraturan No. 11. 7. Pasal 4 Huruf b danc.
* Jaringan kredit adalah Anggota Kliring baik sendiri-sendiri atau bersama-sama diwajibkan untuk

menutup kewajiban Lembaga Kliring dan Penjaminan berkaitan dengan Penjaminan Penyelesaian
Transaksi Bursa. ( Peraturan IIL. B. 6 Angka 1 Hurufh)
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kredit yang tersisa secara proporsional berdasarkan nilai kiiring
masing-masing anggota jaringan kredit yang dimaksud selama 6 {
enam ) bulan terakhir, dan

Jumlah yang tidak dibayar dalam 30 ( tiga puluh } hari oleh
anggota jaringan kredit tertentu, dibagi kembali di antara anggota
jaringan kredit yang tersisa sesual dengan Angka 1) dan 2) di atas,
dengan ketentuan tindakan hukum untuk memailitkan anggota
jaringan kredit yang tidak membayar telah dimuiai oleh
BAPEPAM berdasarkan permintaan dari Lembaga Kliring dan

Penjaminan,

Berkaitan dengan kasus gagal bayarmmya PT. UBS, PT. KPEl dapat

memindahbukukan Efek yang menjadi hak dari PT. UBS ke dalam Rekening

Jaminan milik PT. UBS, menggunakan dana dan atau menjual Efek yang

tersimpan di dalam Rekening Jaminan, menjual Efek dan aktiva lain yang

diagunkan oieh PT. UBS kepada PT. KPEI, serta menjual saham Bursa Efek mikik

PT. UBS. Kemudian PT. KPEI melapor pada Bursa Efek agar PT. UBS dicabut

keanggotaannya. Mengeluarkan Cadangan Jaminan dan atau kredit apabila dirasa

perlu, mengeiuarkan Dana Jaminan, dan mengeluarkan dana yang berasal dan

sumbangan Jaringan Kredit yang lain. { Peraturan II. 7. Angka 2 dan Peraturan IIL

B. 6 Angka 6 )

3. DANA JAMINAN DAN MEKANISME PENGGUNAANNYA

Angka 1 Huruf b, Keputusan Ketua Badan Pengawas Pasar Modal No.

47/PM/2004, Peraturan No. 111.B.7 tentang penjaminan penyelesaian Transaksi

Bursa ( selanjutnya disebut Peraturan No. II1.B.7 } menyatakan bahwa,

Dana Jaminan adalah kumpulan dana dan atau

Efek vang

diadministrasikan dan dikelola oleh Lembaga Kliring dan Penjaminan,
yang dapat digunakan untuk membiavai  penjaminan penyelesaian

Transaksi Bursa oieh Lembaga Kliring dan Penjaminan.
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Dana Jaminan digunakan untuk menyelesaikan kewajiban Anggota Bursa
Efek yang gagal memenuhi kewajibannya berkaitan dengan Transaksi Bursa yang
dilakukannya.*®

Apabila PT, KPET memtuskan unfuk mengeluarkan Dana Jaminan demi
memenuhi penjaminan penyelesaian Transaksi Bursa, maka Dana Jaminan
tersebut wajib dibayar kembali oleh Anggota Kliring bersangkutan dalam waktu
satu tahun’’ Apabila dirasa perlu, PT. KPEI dapat mengeluarkan Dana Jaminan
tidak dengan mengikuti cara-cara berurutan, yang terdapat dalam Peraturan No.
I1.B.6 Angka 6.

Dana Jaminan bersumber dari sumbangan wajib para anggota kliring yang
tidak dapat ditarik kembali. Pengaturan dan sumbangan wajib imi dapat dilihat
dalam ketentuan Angka 3, Peraturan I11.B.7, vang ditentukan sebagai berikut :

a. Sumbangan sebesar 0,01 % ( satu per sepuluh ribu )} dan sefiap nilal
Transaks1 Bursa yang penyelesaiannya dijamin oleh Lembaga Kliring dan
Penjaminan.

b. Khusus untuk transaksi kontrak berjangka, anggota klinng menyetor
sebesar 0,005 % ( lima per seratus ribu ) dari nilai transaksi kontrak
berjAngka.

c. Khusus untuk transaksi obligasi, anggota kliring menyetor uwang sebesar
0,00125 % ( seratus dua puluh lima per seratus juta ) dan nilai transaksi
obligasi.

d. Sumbangan tersebut disetor selambat-lambatnya pada hari penyelesaian
Transaksi Bursa melalui Lembaga Kliring dan Penjaminan.

= Dalam hal Transaksi Bursa dilakukan untuk kepentingan nasabah anggota
kliring, maka sumbangan tersebut dipungut dari nasabzh dari anggota
kliring.

f Dalam hal Transaksi Bursa dilakukan untuk portofolio anggota kliring
sendiri, maka sumbangan wajib dibayar dari anggota kliring yang
bersangkutan.

* Peraturan No. 11 B.7 Angka 2.

*7 Peraturan No. IILB.7 Angka 6.
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Berdasarkan Angka S Peraturan [I1.B.7, Dana Jaminan sepenuhnya
dikelola oleh Lembaga Kliring dan Penjaminan. Penggunaannya dikhususkan
hanya untuk memenuhi penjaminan penyelesaian Transaksi Bursa sesuai dengan
Angka 2 jo. Angka 4 Peraturan IIL.B.7.

Dalam pengelolaannya Lembaga Kliring dan Penjaminan dapat
menginvestasikan Dana Jaminan dalam surat utang negara dan atau deposito bank
dengan komposisi yang disetujui oleh Komite Kebijakan Kredit dan Pengendalian
Risiko.

Hasil investasi dana jaminan wajib ditambahkan ke dalam dana jaminan,
setelah dikurangi biaya atas jasa pengelolaan kepada Lembaga Kliring dan
Penjaminan sesuai dengan Angka 7 Peraturan [11.B.7. Biaya atas jasa pengelolaan
diatur dalam Peraturan I11.B.7 Angka 12, yaitu sebesar-besarnya 10 % ( sepuluh

per seratus ) dan pendapatan bersih setelah pajak hasil investasi dana jaminan.
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BAB I

UPAYA HUKUM PT. KPEI TERHADAP PT. UBS

1. KASUS

Pada awal tahun 2002 PT. Usaha Bersama Sekuritas mengadakan transaksi
pembelian saham PT. Primarindo Asia Infrastructure yang berkode BIMA
tepatnya sejak 21 Januan 2002 sampat 14 Juli 2002 senilai Rp. 41 miliar rupiah ke
PT. KPEl, Anggota Bursa Efek beli di transaksi ini adalah PT. UBS dan Anggota
Bursa Efek juainya adalah PT. Clemont, dalam proses penyelesaian transaks: PT.
Usaha Bersama Sckurnitas gagal membayar transaksi tersebut. Proses penyidikan
dimulai olech BAPEPAM. Di dalam Kegiatan Pasar Modal PT. KPEI memang
bertindak sebagai lembaga penjamin dalam mekanisme transaksi saham, baik
untuk kegiatan jual maupun beli. Kalau anggota bursa efek belt belum ada dana
untuk membayar transaksi maka PT. KPEI akan membayarkan terlebth dahuly,
nant1 ketika jatuh tempo anggota bursa efek belt yang terlibat transaksi harus
membayar kembali kepada PT. KPEI Dalam hal in1 PT. Usaha Bersama Sekuritas
tak kunjung membayar kembali kepada PT. KPEI Dikarenakan kasus in1 PT.

KPEI menderita kerugian sebesar 41 miliar rupiah.

2. KEWAJIBAN PT. UBS TERHADAP PT. KPEI
Menurut ketentuan Pasal 2, Peraturan No. [II. A. 10, tentang Transaksi
Efek, dalam hal penyelesaian transaksi dilakukan dengan proses Netting.

Hubungan hukum antara Anggota Bursa Efek yang menimbulkan hak dan

32
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kewajiban atas transakst vang dilakukannnya, beralih menjadi hubungan hukum
antara Anggota Bursa Efek dengan Lembaga Kliring dan Penjaminan pada saat
Kliring dilaksanakan, Sehingga masing-masing anggota bursa efck vang
melaksanakan transaks: tidak dapat saling menuntut satu sama lain. Berar sejak
Kliring ditaksanakan hubungan hukum PT. UBS adalah dengan PT. KPEI Secara
singkat, berkaitan dengan transaksi yang dilakukannya, PT. UBS bertanggung
jawab kepada PT. KPEI untuk memenuhi kewajiban-kewajibannya schubungan
dengan penyelesaian transaksi scbagaimana telah ditenivkan sewaktu Kliring
dilaksanakan.

Scbelum PT. KPEI menjamin transaksi yang dilakukan PT. UBS yang
melakukan transaksi, antara PT. KPEI dan PT. UBS harus mengikatkan dimn
dengan membuat Perjanjian Pemberian Jasa Kliring dan Penjaminan Penyelesaian
Transaksi Bursa. Dengan perjanjian tersebut PT. UBS menjadi Anggota Klining
PT. KPEL

Sebagai anggota Kliring dari PT. KPEIL, PT. UBS terikat dengan semua
ketentuan dan peraturan mengenai Kliring dan penjaminan penyelesaian transaksi
bursa yang ditetapkan oleh PT. KPEL PT. UBS juga bertanggung jawab untuk
memenuhinya juga pada peraturan-peraturan dan ketentuan-ketentuan lain di
bidang pasar modal, termasuk yang telah dan akan ditetapkan BAPEPAM, PT.
Bursa Efek Jakarta, dan PT. KSEL Sebaliknya PT. KPEI juga berwajib untuk

memberikan jasa Kliring dan penjaminan penyelesaian transaksi.
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Berdasarkan Perjanjian yang disepakati, PT. UBS berkewajiban untuk :**

a. Membayar biaya layanan jasa yang meliputi biaya Kliring dan penjaminan
penyelesaian transaksi bursa maupun biaya-biaya lain yang terkait dengan
jasa tersebut.

b. Menyetor uang sebesar 0,01 % dari nilai setiap transaksi bursa sebagai

Dana Jaminan yang tidak dapat ditarik kembali serta membayar kemabali
Dana Jaminan yang telah dikeluarkan oleh PT. KPEI dalam jAngka waktu
satu tahun.

c. Memiliki 4 bagian yaitu bagian jasa kustodian yang bertanggung jawab
atas penerimaan dan penyerahan dana dan efek serta penyimpanan efek,
bagian pembukuan untuk pemeliharaan catatan dan buku perusahaan,
bagian pesanan dan perdagangan yang bertanggung jawab untuk
memproses pesanan, dan bagian pemasaran yang bertanggung jawab untuk
membuat kontrak dengan nasabah perihal pembukaan rekening efek dan
penerimaan pesanan nasabah untuk membeli atau menjual efek.

d. Menyerahkan agunan yang dapat berupa saham/penyertaan, uang tunai,
sertifikat deposito, bank garansi yang diterbitkan oleh bank yang disetujui
oleh PT. KPE], dan atau instrument keuangan lainnya yang disetujui oleh
PT. KPEL

e. Bertanggung jawab terhadap pemenuhan kewajiban yang timbu! dari
setiap transaksi bursa yang dilakukan.

fi Bertanggung jawab untuk memenuhi kewajiban yang timbul dari
pemberian jasa PT. KPE! sesuai dengan ketentuan yang ditetapkan oleh
PT. KPEL

g Menunjuk wakil anggota Kliring yang akan mewakili dalam kegiatan
Kliring dan penjaminan penyelesaian transaksi dan bertanggung jawab
atas segala tindakan wakil anggota Kliring.

h. Memiliki sekurang-kurangnya tiga rekening di Lembaga Penyimpanan dan
Penyelesaian, untuk kepentingan penyelesaian transaksi bursa yaitu
rekening efek serah anggota Kliring, rekening efek terima anggota Kliring,
dan rekening jaminan.

1. Memberikan kuasa kepada PT. KPEI untuk memindahkan efek dan atau
dana berkaitan dengan pemenuhan kewajiban terhadap PT. KPEL

i Menandatangani surat sanggup yang berisi kesediaan membayar utang
apabila terjadi gagal bayar,

k. Memberikan wewenang kepada PT. KPEI dalam hal dinyatakan gagal
bayar untuk menggunakan dana dan atau menjual efek dalam rekening
jaminan.

|3 Memberikan keterangan atau dokumen yang dianggap perlu oleh PT.
KPEI dalam hal pemeriksaan rutin.

3 Perjanjian Pemberian Jasa Kliring dan Penjaminan Penyelesaian Transaksi Bursa.
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Dalam hal penggunaan Dana Jaminan, maka menurut Peraturan No.
IIL.B.7 Angka 6, dan Pasal 3 Angka 3 Perjanjian Pemberian Jasa Klinng dan
Penjaminan Penyelesaian Transaksi Bursa, yang menyatakan bahwa setiap
penggunaan Dana Jaminan, dengan maksud menyelesaikan kewajiban Lembaga
Kliring dan Penjaminan wajib dibayar kembali dalam jangka waktu satu tahun
oleh anggota Kliring.

Keterlambatan PT. UBS dalam pembayaran kembali terkait dengan Dana

Jaminan dapat dikenakan sanksi.’® Sanksi yang dapat dikenakan kepada PT. UBS

adafah :*
a. Teguran Tertulis.
b. Peringatan tertulis ditambah denda.
¢. Biaya Administrasi.
d. Skorsing ( tidak mendapat layanan Kliring ).
€. Pencabutan persetujuan sebagai Anggota Kliring.

PT. KPEI dapat mengenakan sanksi-sanksi tersebut secara bertahap
maupun secara langsung. PT. KPEI juga berwenang untuk melaporkan kepada
Badan Pengawas Pasar Modal dan Bursa Efek serta mengumumkan Anggota
Kliring yang melakukan pelanggaran, baik melalui pengumuman yang diterbitkan
PT. KPEI maupun media massa baik cetak maupun elektronik.*'

Peringatan Tertulis dikenakan dengan ketentuan sebagai berikut &

* Keputusan Direksi PT. Kliring Penjaminan Efek Indonesia No. KEP-014/DIR/KPEL0700,
Peraturan No. II. 8, tentang Pelanggaran dan Sanksi Bagi Anggota Kliring. Angka 3 Huruf a. (
selanjutnya disebut Peraturan No. IL 8)

* Peraturan No. I1. 8, Angka 4.

*! Peraturan No_ 11. 8, Angka 6.

2 peraturan No. IL 8, Angka 7.
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a. Peringatan Tertulis Satu ditambah denda sebanyak-banyaknya RP.
2.500.000,~, dan atau permohonan kepada Bursa Efek untuk memberikan
skorsing kepada Anggota Kliring yang bersangkutan setidak-tidaknya 10
hari bursa.

b. Peringatan Tertulis Dua ditambah denda sebanyak-banyaknya Rp.
5.000.000,-, dan atau permohonan kepada Bursa Efek untuk memberikan
skorsing kepada Anggota Kliring yang bersangkutan setidak-tidaknya 20
hari bursa.

¢. Peringatan Tertulis Tiga berikutnya beriaku ! ( satu ) tahun sejak tanggal
Surat Peringatan diberikan, apabila dalam kurun waktu tersebut Anggota
Kliring yang bersangkutan melakukan pelanggaran serupa, atau tidak
melakukan kewajiban sebagaimana ditentukan dalam peraturan PT. KPEI,
maka kecuali ditentukan lain, PT. KPEI dapat mengusulkan kepada Bursa
Efek untuk membekukan sementara Keanggotaan Bursa Efek terhadap
Anggota Kliring yang bersangkutan.

d. Anggota Kliring wajtb membayar denda selambat-lambatnya 4 ( empat )
hari sejak sanksi denda diberikan.

Sanksi Biaya Administrasi atas Gagal Bayar dikenakan apabila terjadi
Gagal Bayar, sesuai dengan ketentuan dalam Peraturan No. IL. T

Biaya Administrasi atas Gagal Bayar dikenakan terhadap Anggota Kliring
Gagal Bayar* sebesar 0, 25 % ( no! koma dua puluh lima persen ) dari nilai
kegagalan, untuk setiap hari kalender sampai dengan dipenuhinya Gagal Bayar
tersebut dengan maksimum pengenaan Biaya Administrasi selama 30 hari
kalender **

Anggota Kliring Gagal Bayar dikenakan sanksi skorsing oleh PT. KPEI
sampail dengan diselesaikannya seluruh kewajiban Anggota Kliring yang

bersangkutan. Pengenaan sanksi skorsing tersebut dilaporkan kepada BAPEPAM

“ Peraturan No 11, 8, Angka 9.

* Gagal Bayar adalah tidak dipenuhinya sebagian atau seluruh kewajiban Anggota Kliring untuk
melakukan pembayaran sgjumlah uang kepada PT. KPEI datam rangka pemenuhan kewajiban
penyelesaian Transaksi Bursa, ( Peraturan No. 1I. 7, Angka 1 Huruf B ).

“* pPeraturan No. II. 8, Angka 10
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dan Bursa Efek sebagai bahan pertimbanpgan Bursa Efek untuk menentukan
keanggotaan Bursa Efek terhadap Anggota Kliring Gagal Bayar. *°

Sanksi pencabutan persetujuan Keanggotaan Bursa Efek oleh Bursa Efek
terhadap Anggota Kliring Gagal Bayar akan diikuti dengan pencabutan
persetujuan sebagai Anggota Kliring. Pencabutan Keanggotaan Bursa Efek dan
atau Anggota Klining tidak menghilangkan tanggung jawab Anggota Kliring
untuk menyelesaikan kewajtbannya terhadap Anggota Kliring lainnya, PT. KPEL
dan atau pihak lainnya sesuai dengan ketentuan-ketentuan vang berlaku.*’

Apabila setelah pencabutan persetujuan tersebut masth terdapat kewajiban
Anggota Kliring, maka PT. KPEl berwenang untuk menjual harta kekayaan
Anggota Klinng, termasuk saham atau penyertaannya pada Bursa Efek guna
melunasi kewajiban tersebut,*®

Keberatan atas pengenaan sanksi dapat diajukan kepada BAPEPAM
selambat-lambatnya 30 ( tiga puluh ) hari bursa setelah sanksi tersebut mulai
berlaku, apabila keberatan diterima oleh BAPEPAM, maka sanksi akan dicabut
dan diperbaiki sesuai keputusan dari BAPEPAM, apabila keberatan ditolak oleh

BAPEPAM maka sanksi akan tetap dilaksanakan.*

* Peraturan No. II. 8, Angka 11.
7 Peraturan No. I1. 8, Angka 12.
** Peraturan No. 11 8, Angka 14,

* Peraturan No. i1, 8, Angka 15.

Skripsi Tanggung gugat PT. UBS ... Ardhinur Bestari



ADLN - Perpustakaan Unair

38

Sanksi yvang dikenakan tersebut berlaku terhadap Anggota Kliring pada
semua Bursa Efek dimana Anggota Klinng vang bersangkutan menjadi

anggotanya. >

3. TANGGUNG GUGAT PT. UBS TERHADAP PT. KPEl

Transaksi Efek di bursa dijamin penyelesaiannya oleh PT. KPE! sebagai
Lembaga Kliring dan Penjaminan, kecuali untuk transaksi bursa pada pasar
negosiast. Pada transaksi di luar bursa penyelesaian transaksi diselesaikan sesuai
dengan kesepakatan para pihak dan pada transaksi bursa di pasar negosiasi
diselesaikan dengan pemindahbukuan secara langsung.

Sebelum PT. KPEI menjamin transaksi yang dilakukan oleh Anggota
Bursa Efek yang melakukan transaksi, antara PT. KPEI dan anggota bursa efek
tersebut harus mengikatkan diri dengan membuat Perjanjian Pembenian Jasa
Kliring dan Penjaminan Penyelesaian Transaksi Bursa. Kemudian anggota bursa
efek tersebut akan menjadi anggota Kliring PT. KPEL Sebagai anggota Kliring
dari PT. KPEI anggota bursa efek tersebut terikat dengan semua ketentuan dan
peraturan mengenai Kliring dan penjaminan penyelesaian transaksi bursa yang
ditetapkan oleh PT. KPEI, sebaliknya PT. KPEI juga berkewajiban untuk

membenkan jasa Kliring dan penjaminan penyelesaian transaksi.

* Keputusan Direksi PT. Kliring Penjaminan Efek Indonesia No. KEP-014/DIR/KPEI/0700,
Peraturan No. II. 8, tentang Pelanggaran dan Sanksi Bagi Anggota Kliring, Angka 17,

3 Keputusan Ketua BAPEPAM No. Kep-42/PM/1997, Peraturan No. III. A. 10, tentang Transaks

Efek, pasal 5 dan Keputusan Direksi PT. Bursa Efek Jakarta No. Kep-565/BEJ/11-2003, Peraturan
No. [I-A | tentang Perdagangan Efek, angka IV,
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Dalam hal penggunaan Dana Jaminan, dalam Keputusan Ketua Badan
Pengawas Pasar Modal No. 47/PM/2004 Tertanggal 9 Desember 2004 Peraturan
No. IILLB.7 tentang Penjaminan Penyelesaian Transaksi Bursa angka 6 dan
Perjanjian Pemberian Jasa Kliring dan Penjaminan Penyelesaian Transaksi Bursa
pasal 3 angka 3 tentang Dana Jaminan, diatur bahwa setiap penggunaan Dana
Jaminan dengan maksud menyelesaikan kewajiban PT. KPEI wajib dibayar
kembali dalam jangka waktu satu tahun oleh anggota Kliring,

Jika Dana Jaminan belum terpenuhi dari hasil penjualan aset anggota
Kliring yang gagal, maka sesuai dengan perjanjian serta keputusan ketua Badan
Pengawas Pasar Modal tersebut setiap penggunaan Dana Jaminan oleh PT. KPEI
dalam hal penyelesaian kewajiban PT. KPEI, wajib dibayar kembali dalam waktu
satu tahun oleh anggota Kliring vang gagal bayar tersebut terhitung sejak
pembayaran Dana Jaminan dilakukan.

Berdasarkan pasal 6 angka 1 dan angka 2 darn Perjanjian Pemberian Jasa
Kliring dan Penjaminan Penyelesaian Transaksi Bursa Anggota Kliring wajib
untuk bertanggung jawab terhadap pemenuhan kewajiban yang timbul dari setiap
transaksi bursa yang dilakukan, dan bertanggung jawab untuk memenuhi seluruh
kewajibannya yang timbul dari pemberian jasa PT. KPEI sesuai dengan ketentuan
yang ditetapkan PT. KPEL

Ketika PT. UBS gagal untuk memenuhi kewajibannya untuk membayar
transakst pembelian saham yang dilakukannya maka PT. KPEI berkewajiban

untuk seketika dan langsung mengambil alih tanggung jawab PT. UBS serta

Skripsi Tanggung gugat PT. UBS ... Ardhinur Bestari



ADLN - Perpustakaan Unair

40

menyelesaikan transakst yang telah dilakukan oleh PT. UBS.* Dalam
penyelesaian transaksi pembelian saham yang dilakukan PT. UBS tersebut, PT.
KPEI mengeluarkan Dana Jaminan sebesar empat puluh satu miliar rupiah.

Menurut perjanjian pemberian jasa Kliring dan penjaminan penyelesaian
transaksi bursa antara PT. UBS dengan PT. KPEI Pasal 3 Angka 3 tentang Dana
Jaminan, dan Keputusan Ketua Badan Pengawas Pasar Modal No. 47/PM/2004
Tertanggal 9 Desember 2004 Peraturan No. IILB.7 tentang penjaminan
penyelesaian transaksi bursa angka 6, PT. UBS memiliki tanggung jawab untuk
membayar kembali PT. KPE] sejumlah empat puluh satu miliar rupiah dalam
waktu satu tahun.

Sesuail dengan pasal 6 angka { dan 2 dari perjanjian antara PT. KPE] dan
PT. UBS,” PT. UBS bertanggung jawab untuk memenuhi kewajiban vang timbul
dari setiap transaksi bursa yang dilakukan dan bertanggung jawab untuk
memenuht seluruh kewajibannya yang timbul dart pembenan jasa PI. KPEI
sesual dengan ketentuan yang ditetapkan oleh PT. KPEIL Gagal bayarnya PT.
UBS ketika melakukan transaksi pembehan saham PT. Primarindo Asia
Infrastructure menyebabkan PT. KPEI mengeluarkan Dana Jaminan untuk
menyelesaikan transaksi tersebut.

Berdasarkan Pasal 3 Angka 3 dari Perjanjian Pemberian Jasa Khiring dan
Penjaminan Penyelesaian Transaks: Bursa antara PT. KPEI dan PT. UBS,

kewajiban PT. UBS yang timbul dari transaksi tersebut adalah membayar kembahi

* Keputusan Ketua Badan Pengawas Pasar Modal No. 46/PM/2004 Tertanggat 9 Desember 2004
Peraturan No. 111.B.6 tentang penjaminan penyelesaian transaksi bursa angka 1 huruf d

*) Perjanjian Pemberian Jasa Kliring dan Penjaminan Penyelesaian Transaksi Bursa
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Dana Jaminan yang telah dikeluarkan PT. KPE] untuk menyelesaikan transaksi
dalam jangka waktu satu tahun,

Pasal 15 Angka 1 Perjanjian Pemberian Jasa Xliring dan Penjaminan
Penyelesaian Transaksi Bursa tentang penyelesaian persclisihan, mengatur apabila
terdapat perselisthan yang timbul akibat dan perjanjian pemberian jasa Kiiring
terscbut maka akan diselesaikan secara musyawarah. Apabila pihak-pihak vang
berselisih tidak dapat menghasilkan kata sepakat di dalam musyawarah maka
pthak yang berselisih akan menyerahkan semua sengketa kepada Badan Pengawas
Pasar Modal.

Lebih lanjut, pada Pasal 15 Angka 2 Perjanjian Pemberian Jasa Kliring
dan Penjaminan Penyelesaian Transaksi Bursa antara PT. KPEL dan PT. UBS,
diatur bahwa keputusan Badan Pengawas Pasar Modal tersebut bersifat final dan
‘mengikat. Sehingga terhadap Keputusan Badan Pengawas Pasar Modal tersebut
tidak dapat dimintakan banding ataupun diagjukan gugatan melalui pengadilan.
Keputusan yang diberikan oleh Badan Pengawas Pasar Modal wapb untuk
dipenuhs karena bersifat mengikat, sehingga kalau PT. UBS tidak memenuhi
kewajiban sesuai vang telah diputuskan olch Badan Pengawas Pasar Modal PT.
KPE! dapat mengajukan gugatan agar PT. UBS memenuhi kewajibannya sesual
apa vang telah diputus oleh Badan Pengawas Pasar Modal kepada Pengadilan

Negen tempat para pihak berdomisili.

4. GUGATAN PT. KPE1 TERHADAP PT, UBS
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Dalam Perjanjian Pemberian Jasa Kliring dan Penjaminan Penyelesaian
Transakst Bursa antara PT. KPE! dan PT. UBS Pasal 15 Ayat 1, diatur bahwa
segala perselisihan akan diselesaikan secara musyawarah, apabila dengan jalan
musyawarah belum tercapa: kesepakatan maka kedua betah pihak sepakat untuk
menyerahkan sengketa kepada Badan Pengawas Pasar Modal. Dalam Pasal 15
Ayat 2 mengatur bahwa keputusan Badan Pengawas Pasar Modal tersebut bersifat
final dan mengikat, sehingga PT. UBS berkewajiban untuk memenuhi
kewajibannya sesuai dengan yang telah diputuskan oleh Badan Pengawas Pasar
Modal.

Apabila PT. UBS tidak memenuhi kewajibannya, maka PT. UBS telah
melakukan Wanprestasi, dimana PT. UBS telah melanggar kewajiban vang
terletak dalam perjanjian antara PT. UBS dan PT. KPE! ( Pasal 1238 BW)

Adapun dasar gugatan dan gugatan PT. KPE!I adalah dasar hukum yang
berisi penjelasan mengenai hubungan hukum yang dimiliki oleh PT. KPEI dengan
PT. UBS. Bahwa PT. UBS merupakan anggota Kliring dari PT. KPEI, dan
memilikl kewajiban terhadap PT. KPEI sesuai dengan Perjanjian Pembenan Jasa
Kliring dan Penjaminan Penyelesaian Transaksi Bursa yang telah disepakati kedua
belah pihak, dan bahwa PT UBS juga berkewajiban untuk memenuht
kewajibannya sesual dengan apa yang telah diputuskan oleh Badan Pengawas
Pasar Modal. Lalu fakta mengenai transaksi pembelian saham yang dilakukan
oleh PT. UBS, gagal bayarnya PT. UBS, dan mengenai keputusan Badan

Pengawas Pasar Modal terhadap sengketa tersebut.

Skripsi Tanggung gugat PT. UBS ... Ardhinur Bestari



ADLN - Perpustakaan Unair

43

Dalam gugatan tersebut PT. KPEI dapat menuntut agar PT. UBS
memenuhl kewajibannya sesuai dengan apa yang telah diputuskan oleh Badan
Pengawas Pasar Modal. Seperti kewajiban untuk membayar kembali Dana
Jaminan yang telah dikeluarkan, membayar sanksi apabila PT. UBS belum
membayarnya, dan kewajiban lain yang telah ditentukan oleh BAPEPAM..
Berdasarkan Pasal 1243 BW, PT. KPE] juga dapat menuntut pembayaran gant;
rugi atas segala kerugian yang telah ditimbulkan oleh keterlambatan PT. UBS
dalam membayar kembali Dana Jaminan.

Gugatan dapat diajukan kepada Pengadilan Negeri Jakarta Selatan sesuai
dengan Pasal 16 Perjanjian Pemberian Jasa Kliring dan Penjaminan Penyelesaian
Transaksi Bursa, yang mengatur bahwa domisili tetap dan tidak berubah dari
kedua belah pihak adalah di kantor Kepamiteraan Pengadilan Negeri Jakarta

Selatan.
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BABIV

PENUTUP

1. KESIMPULAN
Dari uraian dan pembahasan pada bab-bab sebelumnya maka dapat ditarik

kesimpulan sebagat berikut :

a. Proses Kliring dan penjaminan penyelesaian Transaksi Efek dilakukan
setelah ada Transaksi Bursa dan dilaksanakan oleh PT. KPEI selaku
Lembaga Kliring dan Penjaminan. Apabila terjadi kegagalan pemenuban
kewajiban oleh Anggota Bursa Efek mengenai Transaksi Bursa maka PT.
KPEI dapat menggunakan Dana Jaminan untuk menyelesaikan kewajiban
dari Anggota Bursa Efek tersebut. Dana Jaminan yang telah digunakan
oleh PT. XPEI harus dikembalikan oleh Anggota Bursa Efek yang gagal
memenuhi kewajibannya dalam waktu 1 tahun.

b. Upaya hukum yang dapat dilakukan oleh PT. KPEI untuk menyelesaikan
perselisihannya dengan PT. UBS adalah dengan musyawarah. Apabila
dalam musyawarah tidak dicapai kata sepakat maka perselisihan tersebut
akan diserahkan kepada BAPEPAM. Keputusan dari Badan Pengawas
Pasar Modal bersifat final dan mengikat. Atas keputusan tersebut dapat
dimintakan pemenuhan kewajibannya kepada Pengadilan Negeri, apabila
PT. UBS tidak memenuhi prestasi yang diwajibkan kepadanya. Dalam
gugatan tersebut juga dapat disertakan tuntutan pembayaran ganti Tugi atas

semua kerugian yang telah disebabkan oleh keterlambatan PT. UBS, dan

44
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untuk memenuhi sanksi administratif, apabila PT. UBS belum memenuhi

sanksi administratif tersebut.

2. SARAN

a.

Di masa depan PT. KPEI harus lebih berhati-hati dan lebih berusaha untuk
memastikan bahwa Anggota Bursa Efek yang sedang ditangani memiliki
cukup dana untuk menyelesaikan transaksi yang dilakukannya.
Meningkatkan frekuensi evaluasi secara berkala terhadap dana dan atau
Efek yang berada dalam Rekening Jaminan dan memastikan dana dan atau
Efek yang terdapat di dalam Rekening Jaminan selalu sebanding dengan
total resiko secara berkala dan kondisi pasar.

PT. KPE! dapat memasukkan klausula dimana Anggota Khnng
diwajibkan untuk memberikan agunan selain dari dana dan atau Efek yang
berada dalam Rekening Jaminan dan memberikan kuasa uniuk menjual
agunan tersebut apabila diperlukan untuk kepentingan penyelesaian

transaksi.
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Perilaku Perusahaan Efek Yang Melakukan Kegiatan Sebagai Perantara
Pedagang Efek.

Keputusan Ketua Bapepam No. KEP-21/PM/1999, Peraturan No. XIV. B. 1,
tentang Tata Cara Penagihan Sanksi Administratif Berupa Denda.
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Keputusan Ketua Bapepam No. KEP-66/PM/1996, Peraturan No. X.. B. 1, tentang
Laporan Lembaga Kliring dan Penjaminan.

Keputusan Ketua Bapepam No. KEP-67/PM/1996, Peraturan No. X.. B. 2, tentang
Pemeliharaan Dokumen Lembaga Kliring dan Penjaminan.

Keputusan Direksi PT. Bursa Efek Jakarta Nomor : Kep-565/BEJ/11-2003,
Peraturan Nomor 1I-A.1 tentang Perdagangan Efek.

Surat Keputusan Direksi PT. Bursa Efek Surabaya No. SK-
004/L,GL/BES/III/2003, Peraturan No. II. A. 1, tentang Ketentuan Umum
Perdagangan Efek.

Keputusan Direksi PT. Bursa Efek Jakarta No. KEP-324/BEJ/072000 tentang
Peraturan Perdagangan Efek No. II. B. 3 tentang Perdagangan Efek Tanpa
Warkat di Pasar Negosiasi.

Keputusan Direksi PT. Kliring Penjaminan Efek Indonesia No. SK-
001/KPEI/0399, Peraturan No. IL 1, tentang Jasa Kliring Transaksi Bursa
Tanpa Warkat.

Keputusan Direksi PT. Kliring Penjaminan Efek Indonesia No. SK-
003/KPE1/0399, Peraturan No. I1. 3, tentang Anggota Klising,

Keputusan Direksi PT. Kliring Penjaminan Efek Indonesia No. SK-
010/KPEL/0700, Peraturan No. I 4, tentang Dana Jaminan dan Cadangan
Jaminan.

Keputusan Direksi PT. Kliring Penjaminan Efek Indonesia No. SK-
011/DIR/KPEL/0700, Peraturan No. H. 5, tentang Kliring Transaksi Bursa
Tanpa Warkat.

Keputusan Direksi PT. Kliring Penjaminan Efek Indonesia No. SK-
012/DIR/KPEI/0700, Peraturan No. II. 6, tentang Pemenuhan Hak dan
Kewajiban Anggota Kliring Secara Pemindahbukuan.

Keputusan Direksi PT. Kliring Penjaminan Efek Indonesia No. SK-
013/DIR/KPEI/0700, Peraturan No. II. 7, tentang Kegagalan Pemenuhan
Hak dan Kewajiban Anggota Kliring Secara Pemindahbukuan, dan
Penanganannya.

Keputusan Direksi PT. Kliring Penjaminan Efek Indonesia No. KEP-

014/DIR/KPEL/0700, Peraturan No. II. 8, tentang Pelanggaran dan Sanksi
Bagi Anggota Kliring.
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Perjanjian

Perjanjian Jasa Kliring dan Penjaminan Penyelesaian Transaksi Bursa.

Internet

www. bapepam. go. id.

www. investorindonesia. com.
WWW. JSX. c0. id.

www. KPEL co. id.
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2006 Tuesday - Novernber 8 2005

Peraturan Bapepam

PERATURAN NOMOR ill.A.10 : TRANSAKSI EFEK

Lampiran Keputusan Ketua Bapepam
Nomor . Kep-42/PM/1997
Tanggai . 26 Desember 1997

1. Definisi

a.

@

h

Kliring adalah proses penentuan hak dan kewajiban yang
timbut dari Transaksi Bursa.

Netting adaiah kegiatan Kliring yang menimbuikan hak dan
kewaiiban bagi setiap anggota Klirng untuk menyerahkan

atau menerima saldo Efek tertentu untuk setiap jenis Efek

yang ditransaksikan dan untuk menerima atau membayar

sejumlah uang untuk seluruh Efek yang ditransaksikan.

Transaksi Bursa adaiah kontrak yang dibuat oleh Anggota
Bursa Efek sesuai dengan persyaratan yang ditentukan oleh
Bursa Efek mengenai jual beli Efek, pinjam-memnjam Efek,
atau kontrak lain mengenai Efek atau harga Efek.

Transaksi ¢i Luar Bursa adalah transaksi antar Perusahaan
tfek atau antara Perusahaan Efek dengan Pihak lain yang
tidak diatur oleh Bursa Efek. dan transaksi antar Pihak yang
hukan Perusahaan Efek.

Transaksi Nasabah Pemilik Rekening adaiah transaksi Efek
yang dilaksanakan oleh Perusahaan Etek untuk kepentingan
rekening nasabahnya sesuai dengan kontrak antara
Perusahaan Cfek dengan nasabah tersebut, yang dibuat
sesuai dengan angka $ Peraturan Nomor V.D.3 dan angka
4 Peraturan Nomor VV D 6

Transaksi Nasabah Umum adalah transaksi melalui
pemesanai £fek dalam Penawaran Umuin oleh pemodai
vang tidak mempunyai rekening Efek pada Perusahaan

Peraturan Noimor V.D.3.

Transaksi Nasaban Keietnbagaan adaiah iransaksi Efek
antara Perusahaan Efek dengan nasabah kelembagaan
tertentu yang didasarkan pada perjaniian antara
Perusanaarn Efek dengan nasabah keieimbagaan lersebut
seperti perusahaan asuransi, Reksa Dana, bank atau
lembaga keuangan lainnya yang tidak mempunyai rekening
Efek pada Ferusahaan Efek tersebut, sebagaimana
dimaksud dalam angka 5 huruf a butir 3) Peraturan Nomor
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V.D.3.

2. Yransakst Bursa

a. Bursa Efek dilarang membuat peraturan yang melarang
atau menghalangi Emiten atau Biro Administrasi Efek untuk
mendafiar Efek yang diperoleh melaiui Transaksi di Luar
Bursa, atau mensyaratkan bahwa pemindahan Efek harus
didasarkan pada Transaksi Bursa, akan tetapi Bursa Efek
dapat melarang anggotanya untuk melaksanakan transaksi
di luar Bursa atas Efek vang tercatat di Bursa Efek.

b. Bursa Efek dilarang membuat peraturan yang melarang
atau menghalangi Perusahaan Efek, Emiten, Biro
Administrasi Efek, atau Pihak lain untuk:

1} memindahkan Efek dan rekening Efek yang satu ke
rekening Efek yang lain pada atau antar Bank
Kustodian atau Perusahaan Efek;

2)  memindahkan Efek ke dalam atau keluar Penitipan
Kolektif;

3) mengalihkan Efek menjadi atas nama Perusahaan
Efek atau Lembaga Kliring dan Penjaminan untuk
digunakan sebagai jaminan; dan

4) mengalihkan Efek dalam rangka pinjam-meminiam
Efek, hibah, warisan, atau putusan pengadilan.

¢. Bursa Efek wajib mengeluarkan peraturan yang memuat
ketentuan dan persyaratan Transaksi Bursa.

d. Bursa Efek dapat menetapkan lebih dari satu ienis
Transaksi Bursa, dengan ketentuan bahwa masing-masing
jenis Transaksi Bursa iersebut dilaksanakan pada pasar
yang berbeda yang dikeloia dan diawasi oleh Bursa Efek.

©. Peraturan Bursa Efek untuk masing-masing jenis Transaksi
Bursa wajib memuat antara lain:

1) saat kontrak muiai mengikat;
2) syarat pembataian kontrak, jika ada;

3} ketentuan mengenai jam dan tanggal yang telah
ditentukan sebelimnya untuk penyelesaian transaksi
atau ketentuan mengenai jam dan tanggal untuk
penyetesaian transaksi yang dapat ditentukan secara
bebas oleh Anggota Bursa Efek beli, Anggota Bursa
Efek juai, atau keduanya secara bersama-sama;

4) ketentuan mengenat bentuk dan isi surat kuasa,
dokumen pengalihan hak, dan keterangan atau
pemyataan mengenai pengalihan hak atas Efek yang
dicetak pada sertifikat Efek;

5} ketentuan mengenai sertifikat Efek, termasui
denominasi, metode pencetakan, jenis, berat dan
ukuran kertas, kondisi fisik, dan ciri kihusus
pengamanan, dalam hal penyelesajan Transaksi Bursa
dilakukan secara fisik;

22/01/2006 20:°
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¢} ketentuan mengenai bentuk dan cara pembayaran

datam rangka penyelesaian fransaksi,

7) ketentuan mengenai penyelesaian transaksi yang
dapat dilakukan secara bagian demi bagian, jika ada;

8) ketentuan mengenai tata cara penyelesaian transaksi,
termasuk ketentuan mengenai:

a) penyelesaian transaksi yang dilaksanakan dengan
cara pemindahbukuan atau dengan cara fisik; dan

b) penyelesaian transaksi yang dilakukan dengan cara
per transaksi antar Anggota Bursa Efek atau
antara Anggota Bursa Efek dengan Lembaga
Kliring dan Penjaminan, atau dengan cara Netting
antara Anggota Bursa Efek dengan Lembaga
Kliring dan Fenjaminan;

9) ketentuan mengenai hak-hak Anggota Bursa Efek beli
seperti dividen, saham bonus, bunga, dan Hak
Memesan Efek Terebih Dahulu, serta ketentuan
mengenai hak-hak dimaksud dalam ha! terdapat
penundaan atau kegagalan datam penyelesaian
Transaksi Bursa, dan ketentuan mengenai penagihan
atas hak Anggota Bursa Efek beli serta pengembalian
pajak,

10) ketentuan mengenai batas wakiu perbaikan atas setiap
jenis kesalahan dalam penyelesaian Transaksi Bursa,
jika ada;

11) Ketentuan mengenai sanksi termasuk denda dalam hai
terjadi kegagalan penyelesaian Transaksi Bursa, jika
ada; dan

12} penangguiangan yang wajib ditempuh dalam hal terjadi
kegagalan daiam penyelesaian Transaksi Bursa.

Transakst Bursa yang negosiasinya terjadi secara otomatis
mengikat pada saat penawaran beli dan penawaran jual
bertemu melalui sistem kompuier, dan transaksi tersebut
hanya dapat dibatalkan apabila disetujui oleh Anggota
Bursa Efek beli, Anggota Bursa Efek jual, dan Bursa Efek
pada hasi yang sama sebelum Kliring dilaksanakan.

Transaksi Bursa yang terjadi sebagai akibat negosiasi
langsung antar Anggota Bursa Efek mulai mengikat pada
saat sebagaimana diatur oleh peraturan Bursa Efek yang
dapat didasarkan pada konfirmiasi yang disampaikan oleh
Anggota Bursa Efek beli, Anggota Bursa Efek jual, atau
keduanya, dengan atau tanpa persetujuan atas konfirmasi
dimaksud.

Nasabah Anggota Bursa Efek hanya bertanggung jawab
untuk memenuhi kewajibannya kepada Anggota Bursa Efek
yang mclaksanakan transaksi untuk kepentingan nasabah
yang bersangkutan dan tidak bertanggung jawab kepada
Pihak lain termasuk Lembaga Kliring dan Penjaminan,
Anggota Bursa Efek lain, dan nasabah Anggota Bursa Efek
fain.

R
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Datam hal peny!eha}sear an aﬁggﬂsgﬁlél Bursa ditaksanakan

metalui proses Netting dan pemindah bukuan, maka:

1} hubungan hukum antar Anggota Bursa Efek yang
menimbulkan hak dan kewajiban atas Transaksi Bursa
yang dilakukannya beralih menjadi hubungan hukum
antara Anggota Bursa Efek yang bersangkutan dengan
Lembaga Kiiring dan Panjaminan pada saat Kiiring
dilaksanakan; dan

2) masing-masing Anggota Bursa Efek yang
melaksanakan transaksi dimaksud tidak dapat
menuntut satu sama lain,

Efek dari jenis dan kiasifikasi yang sama yang diterbitkan
oleh Emiten tertentu yang menjadi obyek dalam Transaksi
Bursa adalah sepadan dan penyetesaian atas transaksi
tersebut tidak dapat dibatasi, seperti oieh:

1) kepemiiikan oieh Pihak tertenty, misalnya kepemilikan
oleh Pihak asing; atau

2) nomor seri sertifikat Efek tertentu.

3. Transaksi Nasabah Pemilik Rekening

a.

Transaksi Nasabah Pemilik Rekening antara lain meliputi
pesanan jual beli, pesanan pinjam meminjam, penerimaan
hak-hak pemegang rekening atas Efek, serta hak-hal lain
yang berhubungan dengan rekening Efek nasabah tersebut.

Dalam hubungannya dengan Transaksi Nasabah Pemilik
Rekening, nasabah tersebut hanya terikat kepada
Perusahaan Efek yang meiaksanakan Transaksi Bursa atau
Transaksi di Luar Bursa dan tidak terikat kepada Pihak lain
termasuk Perusahaan Efek lain atau Lembaga Kliring dan
Penjaminan yang menjadi Pihak atau terkait dalam
Transaksi Bursa atau Transaksi di Luar Bursa tersebut.

Dalam hal pesanan jual beli Efek telah dilaksanakan melaiui
Transaksi Bursa atau Transaksi di Luar Bursa, maka
nasabah pemilik rekening dan Perusahaan Efek yang
melaksanakan transaksi tersebut terikat pada jumiah dan
jenis Efek, harga, dan tanggal penyeiesaian Transaksi
Bursa atau Transaksi di Luar Bursa.

Pesanan nasabah dapat ditolak atau dibatalkan oieh
Perusahaan Efek.

Dalam hal Perusahaan Efek membatalkan pesanan
nasabah, maka Perusahaan Efek wajib menyampaikan
pemberitahuan kepada nasabah secara tertulis pada hari
yang sama.

Nasabah dapat membatalkan pesanannya setiap saat
sebejurn transaksi dilaksanakan

Datam hat transaksi tetap dilaksanakan walaupun nasabah
telah membatalkan pesanannya, maka nasabah tetap
bertanggung jawab alas transaksi yang bersangkutan
kecuali transaksi dilaksanakan:

A TI LN fLE L MEELE
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1) 30 menit alau lebih sesudah perintah pembatatan

pesanan diterima oleh Perusahaan Efek untuk
Transaksi Efek yang dilakukan di Indonesia; atau

2} 24 jam atau lebih sesudah perintah pembatalan
pesanan diterima oleh Perusahaan Efek untuk
Transaksi Efek yang dilakukan di luar negeri.

h  Transaksi Nasabah Pemilik Rekening wajib diselesaikan
Transaksi d) L uar Bursa, tanpa mamparatRatPhoaran
Transaksi Bursa telah diselesaikan antara Perusahaan Efek
dengan L embaga Kliring dan Penjaminan atau apakah
Transaksi di Luar Bursa telah diselesaikan antara
Perusahaan Efek yang satu dengan Perusahaan Efek yang
lain dengan ketentuan sebagai berikut:

1} penyelesaian |ransaksi Nasabah Pemilik Rekening
dilaksanakan dengan meandebit atau mengkredit Efek
dan dana pada rekening Efek nasabah pada hari
penyelesaian,

2) Perusahaan Efek bertindak sebagai Kustodian atas
Efek yang tercatat datam rekening £fek nasabah dan
sebagai Pihak yang berhutang atas dana yang tercatat
dalam Saldo Kredit dalam rekening Efek nasabah
sesudah penyelesaian Transaksi Nasabah Pemilik
Rekening;

3) nasabah bertanggung jawab atas kewaiiban yang
timbul dari setiap Posisi Short dan atas Satdo Debit
datam rekening Efeknya sesudah penyelesaian
Transaksi Nasabah Pemilik Rekening: dan

4) Dalam hal penyelesaian Transaksi Bursa Beli
ditaksanakan dengan uang pengganti, maka uang
pengganti tersebut dibagikan kepada para Pemegang
Rekening Beli berdasarkan urutan wakiu terjadinya
Transaksj Bursa tersebut.

i. Sebagai Kustodian atas Efek yang dicatat dalam rekening
Efek nasabah, Perusahaan Efek bertanggung jawab untuk
menyerahkan Efek dimaksud kepada nasabah atas
permintaan nasabah, kecuali Efek tersebut dijaminkan untuk
memenuhi kewajiban nasabah kepada Perusahaan Efek.

j. Sebagai Pihak yang berhutang atas Saldo Kredit daiam
rekening Efek nasabah, Perusahaan Efek bertanggung
jawab untuk membayar jumlah Saldo Kredit dimaksud atas
permintaan nasabah, kecuaii jumiah Saldo Kredit tersebut
dijaminkan untuk memenuhi kewaijiban nasabah kepada
Perusahaan Efek.

k. Berdasarkan perjanjian antara nasabah dan Perusahaan
Efek, Efek dan dana datam rekening Efek merupakan
jaminan atas kewajiban nasabah kepada Perusahaan Efek.

. Perusahaan Efek wajib mencatat dividen, bunga, saham
bonus, Hak Memesan Efek Teriebih Dahwiu dan hak-hak
lain yang melekat pada Efek pada Posisi Long dalam
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rekening EfeE nasa %ﬂ'\, éengan ketentuan bahwa

pencatatan tersebut wajib memperhitungkan pajak bagi
nasabah dimaksud.

. Perusahaan Efek wajib mencatat kewajiban nasabah

kepada Perusahaan Efek tersebul upiuk membayar atau
menyerahkan dividen, bunga, saham bonus, Hak Memesan
Efek Terlebih Dahulu, dan hak-hak lain yang melekat pada
Efek pada Posisi Short dalam rekening Efek nasabah,
dengan ketentuan bahwa pencatatan tersebut dilaksanakan
tanpa memperhitungkan pajak yang berlaku bagi nasabah
dimaksud.

Perusahaan Efek dapat mewajibkan nasabah untuk
membayar bunga atas Saldo Debet atau membayar bunga
kepada nasabah atas Saldo Kredit dalam rekening Efek
nasabpah sesuai dengan perjanjian tertulis antara
Perusahaan Efek dengan nasabahnya.

Perusahaan Efek bertanggung jawab untuk membayar
dividen, bunga, saham bonus, Hak Memesan Efek Terlebih
Dahuly, dan hak-hak lain yang melekat pada Etek yang
tercatat dalam rekening Efek nasabah pada tanggai jatuh
tempo hak tersebut tanpa memperhatikan apakah
Perusahaan Efek tersebut telah menagih dividen, bunga,
saham bonus, Hak Memesan Efek Teriebih Dahulu, atau
hak-hak lain yang melekat pada Efek yang bersangkutan.

Perusahaan Efek wajib menginm konfirmasi terlutis kepada
nasabah atas setiap Transaksi Nasabah Pemilik Rekening
untuk kepentingan nasabah {ersebut pada han transaksi
dilaksanakan, dengan memuat hal-hat sebagai berikut:

1) nama dan alamat Perusahaan Efek;
2) nama dan alamat nasabah;

3} nomor rekening Efek;

4) ianggali transaksi dilaksanakan,

5) tanggal transaksi harus diselesaikan;

6) nncian mengenal transaksi seperti jumiah, jenis,
denominasi, dan harga Efek;

7} Bursa Efek atau pasar dimana transaks: dilaksanakan;

8) penjelasan apakah dalam transaksi tersebut
Perusahaan Efek bertindak sehagai pedagang atau
perantara;

9) komisi dan atau biaya atas transaksi tersebut, jika ada;

dan
10) nilai bersih transaksi.

Konfirmasi sebagaimana dimaksud dalam huruf p di atas.
dapat dikirimkan meialui surat, faksimiti, diantar langsung,
e-mail, atau cara lain yang disetujui oleh nasabah dan
Perusahaan Efek.

N L L S T RN P
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4. Transaksi '\Jasabah Umum

a. Transaksi Nasabah Umum wajib mengikuti prosedur yang
ditetapkan dalam Prospektus.

h. Jika dalam Penawaran Umum terjadi kelebihan permintaan
:fek Perusahaan Efek harus memprioritaskan pesanan

cm ==l Aateien beat Falbraninn Efalke

angka 5 huruf ¢ Peraturan Nomor IX. ALY,

Transaksi di Luar Bursa

_U'l

a. Pefusahaan Etek yang melakukan Transakst di Luar Bursa
wajib mencatat Transaksi tersebut pada tanggal transaksi
tersebut mulai mengikat.

b. Perusahan Efek yang melakukan Transaksi di Luar Bursa
wajib mencatat dalam rekening Gagal Terima atau Gagal
Serah atas Efek untuk satiap keterlambatan penyelesaian
transaksi tersebut pada tanggal yang ditentukan,

c. Perusahaan Efek yang melakukan Transaksi di Luar Bursa
wajib mengirim konfirmass atas Transaksi di | uar Bursa
kepada Perusahaan Efek lain atau Pihak tain yang menjadi
Pihak dalam Transaksi di Luar Bursa pada tanggal
fransaksi tersebut ditaksanakan.

6. Transaksi Nasabah Kelembagaan

a. Transaksi Nasabah Kelembagaan dilaksanakan sesuai
dengan persyaratan yang ditentukan daiam perjanjian
antara Perusahaan Efek dan nasabah kelembagaan.

h. Penyelesaian Transaksi Nasabah Kelembagaan dapat
ditakukan dengan cara penyerahan uang dan Liek pada
saat yang bersamaan, atau dengan cara fain, sesuai
dengan perjanjian yang dibuat oleh para Pihak.

¢. Peruszhaan Efek wajib mencatat setiap Transaksi Nasabzh
Kelembagaan pada tanggal transaksi lersebui muiai
mengikat,

d. Perusahaan Efek wajib mencatat dalam rekening Gagal
Terima atau Gagai Serah atas Efek untuk setiap
ketertambatan penyelesaian Transaksi Nasabah
Kelembagaan pada tanggat yang ditentukan untuk
penyelesaian transaksi tersebut,

e. Perusahaan Efek wajib mengirim konfirmasi kepada
nasabah kelembagaan yang meniad: Pihak dalam
Transaksi Nasabah Kelembagaan dengan memuat hal-hal
sebagaimana dimaksud dalam angka 3 huruf p peraturan
ini.
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Qrganisast

Pejabat Lampiran Keputusan Ketua Bapepam

No. Kep-07/PM/1996
Tanggal 17 Januari 1996

Annual Report

 WURIR <
UU PM 1995

o 1. Permohonan izin usaha Lembaga Kliring dan Penjaminan
diajukan kepada Bapepam dalam rangkap 4 (empat) dengan

Keppres menggunakan Formulir Nomor 111.B.1-1 lampiran 1 peraturan ini.

Kepmenkeu

Peraiuran 2. Permohonan izin usaha sebagaimana dimaksud dalam angka 1

peraturan ini disertai dokumen sebagai berikut:

a. akta pendirian Perseroan yang memuat anggaran dasar

Perizinan perseroan sesuai dengan Peraturan Bapepam Nomor 111.B.5
Pendaftaran yang telah disahkan oleh Menteri Kehakiman,

Persetujuan b. daftar pemegang saham berikut jumiah saham yang
Pernyataan Efekiif dimilikinya;

Saham _ c. Nomor Pokok Wajib Pajak Perseroan,

Obligasi

Right issues d. proyeksi keuangan 3 (tiga) tahun;

Reksa Dana

Siaran Pers
Pidate
Kajpan

Kamus PM

Link

Skripsi

rencana kegiatan 3 (tiga) tahun termasuk susunan
organisasi, fasiiitas komunikasi, dan program-program
latihan yang akan diadakan;

daftar calon direktur dan komisaris sesuai persyaratan
Peraturan Nomor It.B.3 serta pejabat satu tingkat di bawah
direksi;

Bursa Efek yang akan mengendalikan dan atau
menggunakan jasa Lembaga Kiiring dan Penjaminan;

rancangan peraturan mengenai kegiatan kliring dan
penjaminan penyelesaian Transaksi Bursa, termasuk
mengenai biaya pemakaian jasa yang ditetapkan oleh
Lembaga Kliring dan Penjaminan;

pemilikan lebih dari 50 % {fima puluh perseratus) saham
Lembaga Kliring dan Penjaminan dimiliki oleh Bursa Efek;

neraca pembukaan Persercan yang telah diperiksa oleh
Akuntan yang terdaftar di Bapepam; dan

bukti penyetoran Modal yang memuat sekurang-kurangnya
Rp15.000.000.000,00 (lima belas milyar rupiah).
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3. Apabila pemegang saha

1§ Saham Lembaga Kirng dan Penjaminan
termasuk pula Perusahaan Efek, maka dalam daftar pemegang
saham Lembaga Kliring dan Penjaminan tersebut dimuat pula

keterangan:

a. narna dan tempat kedudukan Bursa Efek dimana
Perusahaan Efek tersebut menjadi anggota Bursa Efek; dan

b. persentase dari volume dan nilai transaksi Efek yang
ditakukan oleh Perusahaan Efek tersebut dibandingkan
dengan volume dan nilai total transaksi Efek di Bursa Efek
sekurang-kurangnya sefama 6 (enam) bulan terakdhir.

. Apabila pemegang saham Lembaga Kliring dan Penjaminan

termasuk pula Bank Kustodian, maka datam daftar pemegang
saham LLembaga Kiiring dan Penjaminan tersebut dimuat pula
keterangan:

a. uraian jasa yang diberikan oleh Bank Kustodian tersebut,
dan

b. perkiraan pangsa pasar jasa Kustodian yang dikuasai oleh
Bank Kustodian tersebut di indonesia.

. Proyeksi keuangan setama 3 (tiga) tahun berturut-turut

sekurang-kurangnya memuat:

a. neraca;
b. perhitungan rugiflaba; dan

c. laporan arus kas.

. Rencana kegiatan Lembaga Kliring dan Penjaminan selama 3

{tiga) tahun sekurang-kurangnya memuat:

a. perkiraan jumlah Perusahaan Efek yang menjadi pemakai
jasa Lembaga Kliring dan Penjaminan;

b. susunan organisasi dilengkapi dengan diskripsi tugas,
wewenang dan tanggung jawab sampai unit
organisasi/jabatan setingkat di bawah direksi serta peraturan
kepegawaian Lembaga Kliring dan Penjaminan;

c. lokasi dan tata ruang, serta fasilitas penunjang yang
menjamin keamanan pelaksanaan kegiatan kiiring dan
penjaminan penyelesaian Transaksi Bursa yang teratur,
wajar, dan efisien;

d. penerapan sistem Kliring dan penjaminan penyelesaian
Transaksi Bursa, dan sistem pengawasan kliring dan
penjaminan penyelesaian Transaksi Bursa serta sistem
penyebaran informasi kliring dan penjaminan penyelesaian
Transaksi Bursa yang akan digunakan,

e. pengadaan fasilitas komunikasi seperti jaringan telepon,
teleks, faksimifi, dan komputer; dan

f. kelayakan pengadaan pegawai serta program pendidikan
dan latihan yang diperiukan.

. Daftar calon direktur dan komisaris disertai dengan

dokumen-dokumen sebagai berkut:

24/01/2006 7
Tanggung gugat PT. UBS ... Ardhinur Bestari



an No 11LE. 1 D Fenanat Lemodga hinny Gl renjainiai

Skripsi

e.

. . ADLN - Perpustakaan Unair
riwayat hidup; P

Kartu Tanda Penduduk;

surat pemyataan tentang hubungan afiliasi dengan
Perusahaan Efek dan pemegang sahaim;

keterangan mengenai pemenuhan atas persyaratan cafon
direktur dan komisaris sesuai dengan Peraturan Nomor
1.8.3 ; dan

fotokopi ijazah dan sertifikat keahlian yang menunjukkan
tingkat kemampuan yang bersangkutan.

. Pejabat satu tingkat di bawah direksi Lembaga Kliring dan

Penjaminan wajib memenuhi persyaratan sekurang-kurangnya
sebagai berikut :

a.

f.

g.

orang perseorangan yang cakap melakukan perbuatan
hukum;

tidak pemah dinyatakan pailit atau menjadi direktur atau
komisaris yang dinyatakan bersalah menyebabkan suatu
perusahaan dinyatakan pailit;

tidak permah dihukum karena melakukan tindak pidana;

tidak pemah melakukan perbuatan tercela di bidang Pasar
Modal pada khususnya dan di bidang keuangan pada
umumnya;

memiliki akhlak dan moral yang baik;
memiliki keahlian di bidang Pasar Modal, dan

tidak pernah meiakukan pelanggaran yang material atas
ketentuan peraturan perundang-undangan Pasar Modal.

. Rancangan peraturan Lembaga Kiiring dan Penjaminan memuat

sekurang-kurangnya:

a.

peraturan mengenai persyaratan keanggotaan, yang meliputi
antara lain:

1) persyaratan penerimaan para pemakai jasa Lembaga
Kliring dan Penjaminan; dan

2) pembekuan pemakaian jasa atau pemutusan hubungan
dengan pemakai jasa;

peraturan mengenai kliring, yang meliputi antara lain:
1) tata cara penyeienggaraan kliring; dan
2) besarnya biaya pemakaian jasa bagi pemakai jasa.

Peraturan mengenai penjaminan penyelesaian Transaksi
Bursa yang meliputi antara lain:

1} jumiah minimum jaminan yang waijib disediakan oleh
pemakai jasa; dan

2) penggunaan jaminan.

AREC 72 F LA ITEIRD 7 L AT AT £ Ul W A P BP0 T L) f4F 1 BIARRRA JOU T b WAL i
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10. Dalam rangka memproses permoﬂonan izin usaha sebagai

Lembaga Kiiring dan Penjaminan, Bapepam melakukan
penelitian atas kelengkapan dokumen, wawancara, serta
pemeriksaan setempat apabila dipandang periu.

11. Dalam hal permohonan sebagaimana dimaksud dalam angka
1 peraturan ini tidak memenuhi syarat, Bapepam memberikan
surat pemberitahuan kepada pemohon yang menyatakan
bahwa;

a. permohonannya tidak lengkap dengan menggunakan
Formulir Nemar BB 1-2 iampiran 2 peraturan ini; atau

b. permohonannya ditolak dengan menggunakan F ormulic
Nomer i 8.1-3 lamptran 3 peraturan ini.
12. Datam hal permohonan sebagaimana dimaksud dalam angka
1 peraturan ini memenuhi syarat, Bapepam memberikan surat
izin usaha kepada pemohon dengan Formulis Nomaor 18 1-4
lasmpiran 4 peraturan ini.

GLETATUTAN Dan Doy akum yang GRamouian mes
ar dNkUmEn 35 w@ErAglian

SR Anlliya

L5 JGfka 2732

Terms and conditions. Copyright (¢} 2002 Webmaster Bapepam.

Gedung Baru Depkeu R Lt 4. JI Dr Wahidin Raya Jakarta 10710
Phone : 021 3858001 Fax : 021 3857817
E-mail : bapepam@bapepam.go.id
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Peraiuran YWomor 1L.6.4

KEPUTUSAN KETUA BEADAN PENGAWAS PASAR MODAL
NOMOR KEP- 48 /PM/2004

TENTANG
PENJAMINAN PENYELESAIAN TRANSAKSI BURSA

KETUA BADAN PENGAWAS PASAR MODAL,

babwa dalam rangka memperkuat kandisi keuangan dan kemampuan operasional
Lembaga Kliring dan Penjaminan dalam melaksanakan fungsinya menyclenggarakan
jasa kliring dan penjaminan penyelesaian lransaksi Bursa, dipandang perlu unfuk
mengubah Keputusan Ketua Bapepam Nomor Kep-25/PM/2000 tentang Penjaminan
Penyelesaian [ransaksi Bursa dengan menetapkan Keputusan Ketua Bapepam

yang baru;

1. Undang-unclang Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal (Lembaran Negara

Tahun 1995 Nomor 64, Tambahan Lembaran Negara Nemor 3608},

2. Peraturan Pemerintah Nomor 45 Tahun 1995 tentang Penvelenggaraan Kegiatan
di Bidang Pasar Modal (Lembaran Negara Tahun 1995 Nomor 86, Tambahan
Lembaran Negara Nomor 3617) schagaimana (elah diubah dengan Peraturan
Pemerintah Nomor Nomor 12 Tahun 2004 (Lembaran Negara Tahun 2004
MNomor 27, Tambahan Lembaran Negara Nomor 4372):

3. Peraturan Pemenntzh Nomor 46 Tabun 1995 tentang Pemeriksaan di Bidung
Pasar Modai (Lembaran Negara Tahun 1995 Nomor 87, Tambahan Lembaran
Negara Nomor 3518);

4. Keputusan Menteri Keuangan Nomer: 530/KMK 01/200+4 temang Perubahan
Kctiga atas Keputusan Menteri Keuangan Nomor: 446/KMK.01/1983 tentang
Penunjukan Pejabat Pengganti Dalam Lingkungan Departemen Keuangan;

MEMUTUSKAN :

KEPUTUSAN KETUA BADAN PENGAWAS PASAR MODAL TENTANG
PENJAMINAN PENYELESAIAN TRANSAKSI BURSA.

V-1
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Peraturan Nomor [ILE.G

Pasal 1

Ketenwan mengenai Penjaminan Penyelesaian Transaksi Bursa, diatur dalam Peraiuran Nowor ULB.6
sehagatmana dimuat dalam Lampiran Keputusan ini.

Pasal 2

Dengan ditetapkannya Keputusan ini, maka Keputusan Ketua Bapepam Nomor: Kep-25/PM/2000 tanggat
30 Juni 2000 dinyatakan tidak herlaku lagh.

Pasail 3
Keputusan ini rulai berlaku sejak tanggal ditetapkan.

Agar sciiap orang mengetahuinya, memerintahkan pengumuman Keputusan ini dengan penempatannya
dalam Berita Negara Republik Indonesia,

Ditetapkandi : Jakarta
padatanggal : 9 Desember 2004
Pgs. Ketua Badan Pengawas Pasar Modal

nd.

Darmin Nzsution
NIP 138605098
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Peraturan Nomor [LB.8

LAMPIRAN

Keputusan Ketua Badan
Pengawas Pasar Modal
Nomar : Kep- 46/PM/2004
Tanggal [;r sember 2004

PERATURAN NOMOR I1IL.LB.6 : PENJAMINAN PENYELESAJAN TRANSAKS! BURSA
1. Definis)

a. Transaksi Bursa adalah kontrak yang dibuat oleh Anggota Bursa Elek sesoal dengan persyaratan
yang ditentukan oleh Bursa Efek mengenai joal beli Efek, pinjam meminjam Efek. atau kontrak
lain mengenai Efek atau harga Efek.

b. Kiiring adalah proses penentuan hak dan kewajiban yang timbul dari Transaksi Bursa.

¢. Netting adalah kegiatan Klirmg yang mentmbulkan hak dan kewajiban bagi setiap anggota Kiirng
untuk menyerahkan atau menerima saldo Efek tertenta uniuk setlap jenis Ffek yang ditransaksikan
dan untuk menerima atas membayar sejumiah sang untuk seluruh Efek yang ditransaksikan.

d. Penjaminan Penyelesaian Transaksi Bursa adalah kewajtban Lembaga Kliring dan Penjaminan
untuk seketika dan langsung mengambil alth tanggung jawab anpgota Kiiring yang gagal
memenuhi kewafbannya berkaitan dengan penyelesaian Transaksi Bursa dan untuk menyelesaikan
transaks! tersebut pada wakta dan cara yang sama sebagaimana diwajibkan kepada anggota
Kitring yang bersangketan,

e. Rekening Jaminan adalah Rekening Efek anggota Kiiring pada Lembaga Penyimpanan dan
Penyelesaian yang dapat digunakan olel Lembaga Kiiting dan Penjaminan imtuk menyelesaikan
Teansaksi Bursa atau untuk menyelesaikan kewajiban anggota Kliring tersebut kepada Lembaga
Klising dan Penjaminan.

f Cadangan Jaminan adalah akumulasi dana yang berasal dari penyisthan swrplus operasional
Lembaga Kliring dan Penjaminan dalam bentuk kas atau setara kas yang dipergunakan untuk
membiayai Penjaminan Penyelesaian Transakst Bursa.

g Dana Jaminan adalah kumpulan dana dan atau Efck yang diadministrasikan dan dikelola olch
Transaksi Bursa cleh Lembaga Kiiring dan Penjaminan.

h. Jaringan Kredit adalah anggota Kidng baik sendid-sendif maupun bersama-sama diwajibkan
unfuk menutup kewajiban Lembaga Khiring dan Penjaminan berkaitan dengan Penjaminan
Penyelesaian Transaksi Bursa sebagaimana diatur dalam peraturan ini dan Peraturan Nomor
1ILB.7 tentang Dana Jaminan.

2. Bursa Ffek wajib mengatur setiap jenis Transaksi Bursa sebagaimana dimaksud dalam angha 2
Peraturan Nomor ILA. 10 tentang Transakst Efek dan wajih membuat konirak dengan Lembaga Kiiring

dan Penjaminan mengenai tata cara Penjaminan Penyelesalan Transaks! Bursa, yang isinya menriat
ketentuan sebagai bedkut:
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Peraturan Nomor [1.B.6

LAMPIRAN

Keputesan Ketua Badan
Pengawas Pasar Modal
Nomor @ Kf].‘g 46/PM/2004
Tanggal 9 Desember 2004

a. Lembaga Kliring dan Penjaminan dapat menentikan anggota Kliing yang dapat beriransaks
dan anggota Kliring yang dilarang melakukan Transaksi Bursa berdasarkan hasil analisa ristko

penjaminan.

b. Bursa Flek wajib memastikan bahwa Lembaga Klising dan Penjaminan memiliks fasfitas untuk
menganalisa tingkat risiko anggota Kiking dan berhak menyetujui atau menoclak setiap pesanan
sebelum pesanan tersebut dapat dilaksanakan di Bursa Efek.

c. Lembaga Khiring dan Penjaminan dapat menolak setiap saat, tanpa peringatan atau dengar
pendapat teriebih dahutu, untuk menyetujui pesanan baru Transaks] Bursa dari anggota Kliring
berdasarkan hasil analisa risiko penjaminan.

d. Lembaga Kicing dan Penjaminan berhak untuk mengetahui informasi berkailan dengan Rekening
Jaminan sefiap anggota Klirng dan wajib memilik fasilitas untuk menerima informasi dimaksud
setiap saat serta menetapkan persyaratan jaminan yang wajib dipertahankan pada rekening
tersebut, tanpa persetujuan dari Bursa Efek.

e. Lembaga Kiring dan Penjaminan wajib mensyaratkan kepada anggota Kliring unfuk menyerahkan
saham Bursa Efek yang dimilikinya sebagai agunan.

I Lembaga Kifing dan Penjaminan dapat mensyaratkan kepada anggota Kiiring untuk memastikan
pemegang saham mayoritas anggota Kliring menyerahkan saham anggota Kiiring yang
dimilikirrya sebagat jaminan atas kewajiban anggota Kliring kepada Lembaga Kliring dan
Penjaminan.

g Lembaga Kliring dan Penjaminan waib mensyaratkan setiap anggota Kliring untek menerima
tanggung jawab Jaringan Kredit sesuat dengan peraturan ini.

3. Lembaga Kliring dan Penjaminan wajib bertanggung jawab atas kerugian yang dialami setiap Fibak
sebagai akibat keterlambatan Lembaga Kliring dan Penjaminan dalam penyelesaian Transaksl
Bursa yang dijaminnya.

4. Direkiur dan atau komisaris Lembaga Klring dan Penjaminan dapat diminta pertanggungiawaiansya
haik secara sendiri-sendifi maupun bersama-sama atas segala kerugian yang diderita oleh Lembaga
KEring dan Penjaminan atau Pihak lain sebagai akibat dari kelalaian atau pelanggaran peraturan

sehingga mengakibatkan Lembaga Kliring dan Penjaminan gagal memenuhi kewajiban Penjasinan
Penyelesalan Transaksi Bursa,

5. Dalan ranpka menjalankan fungsi Penjaminan Penyelesaian Transaksi Bursa, Lembaga Kliring dan
Penjaminan membentuk Cadangan jaminan, dengan ketentuan sebagai becikut:

a. Sumber Cadangan Jaminan berasal dari penylsihan surplus operasional Lembaga Kliring dan
Penjaminan.

b. Besamya penyisihan dari surplus operasional yang berasal dari pendapatan operasional
Lembaga Kliring dan Penjaminan tahun berjalan yang dialokasikan ke Cadangan Jaminan
ditentukan oleh Rapat Umum Pemegang Saham.
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Peratiean Nomor ALB.6

LAMPIRAN

Keputusan Xetua Badan
Pengawas Pasar Modal
Nomor th)— 46/PM/2004
Tanggal 9 Desember 2004

c. Penggunaan Cadangan Jaminan tidak memerhikan persetujtan Rapat Umum Pemegang Saham.

6. Kewajban Lembaga Kliring dan Penjaminan berkenaan dengan Penjaminan Penyelesaian Transaksi
Bursa wajib diselesaikan dengan sumber keuangan, cara dan urutan sebagai berikut:

a. Sumber keuangan anggoia Kliring yang gagal menyelesaikan Transaksi Bursa;
b. Efek dan atau dana dalam Rekening Jaminan anggota Kliring yang gagal

c. Cadangan Jaminan dan atau kredit bank apabila direksi Lembaga Kliring dan Penjaminan
memandang perly;

d. Dana hasil perjualan Efek dalam Rekening Jaminan anggota Kiring yang gagal. setelah Lembaga
Kiring dan Penjaminan menyelesaikan Transaksi Bursa yang gagal;

€. Proses penjualan saham Bursa Efek milik anggota Kliring dan atau saham Pemusahaan Efek
anggota Kliring yang dimiliki mayoritas pemegang sahamnya telah dimulai;

f. Dana Jaminan, jika sumber keuangan, cara, dan untan di atas sebagaimana dimaksud dalam
husuf a, huruf b, huruf ¢, dan hurd d telah digunakan tetapi tidak mencukupi dan jika tindakan
hubum untuk memailitkan anggota Kliring yang gagal telah dimulai, dan sesudah anggota Kirng
tersebut dikeluarkan dari keanggotaan Bursa Efek;

g. Sumber keuangan dari anggota Jaringan Kredit yang Iain, apabila seluruh sumber kenangan di
atas telah digunakan tetapi tidak mencukupi, dengan pembagian sebagai berikut:

1) 20% {dua pulub perseratus) dari jumiah yang dibutuhkan untuk membayar kewajiban
Lembaga Kliring dan Penjaminan dibagi sama rata di antara anggoia Jariegan Kredit yang
tersisa;

2) 80% (delapan puluh perseratus) dari jumlah yang dibutihkan wituk membayar kewajiban
Lembaga Kliring dan Penjaminan dibagi diantara anggota Jatingan Kredit yang tersisa
secara proporsional berdasarkan nilai Kliring masing-masing anggota Jaringan Kredit
dimaksud selama & {enam} bulan terakhic; dan

3) Jumlah yang idak dibayar dalam 3G (tiga puluh} hard oleh anggota Jaringan Kredit tertentu,
dibagi kembali di antara anggota Jaringan Kredit yang tersisa seseal dengan ketentuan
angka 1} dan 2} di atas, dengan ketentuan tindakan hukum vniuk memailitkan anggota
Jadngan Kredit yang tidak membayar telah dimmilai oleh Bapepam berdasarkan perminiaan
darl Lembaga Kliring dan Penjaminan.

7. Hasl penjualan saham Bursa Efek milik anggota Kliring atauy saham Anggota Bursa Efek anggota
Kliring milik pemegang sahamnya sebagaimana dimaksud dalam angka & hunf e wajib digunakan
untuk menutup sumber
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Peraturan Nomor [1LB.G
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LAMPIRAN

Keputusan Ketua Badan
Pengawas Pasar Modal
Nomor  :  Kep- 46/PM/2004
Tanggal : 9 Desember 2004

keuangan sebagaimana dimaksud dalam angka 6 di atus yang dipakai untuk penvelesaian Transaksi
Bussat,

Anggota Jatingan Kredit wajib memilih 5 {lima} direkiur auggola Klitng yang berasal dar Perusahaan
Efek yang tidak saling terafiliasi sebagai anggota komite kebijakan kredit dan pengendalian risiko,
untuk merekomendasikan kebijakan pengelolaan risiko Penjaminan Penyelesaian Transaksi Bursa
kepada direksi dan komisaris Lembaga Klising dan Penjaminan dan memantau pelaksanaannya.
dengan ketentuan sebagai berikut :

a.  Komite kebijakan kredii dan pengendalian risiko wajib mengadakan rapat sekugang-kurangiya
sekali sehulan dan wajih membuat catatan tertulis dari rapat tersebut.

b. Dircksi Lembaga Kliring dan Penjaminan wajib metapor kepada komite kebijakan kredit dan
pengendalian risiko dengan cara yang ditetapkan komite kebjjakan kredit dan pengendalian
risiko schingga komite terscbut memiliki informasi yang cukup untuk merckomendasikan dan
mengawasi kebfjakan pengendalian risiko manajemen Penjaminan Penyelesaian Transaksi
Bursa.

c. Komite kehijakan kredit dan pengendalian risiko wajib merekomendasikan kepada direksi dan
komisaris Lemmbaga Kliring dan Penjaminan dan pemegang saham persenase surpls operasional
Lembaga Klidng dan Penjaminan yang wajib disisibkan untuk membentuk Cadangan Jaminan.

Dircksi Lembaga Kliring dan Penjaminan bertanggung jawab meinastikan bahwa semua pesanan
Transaksi Bursa anggota Kliring scbetum dilaksanakan, mempunyai agunan yang cukup pada
Rekening Jaminan anggota Kiitng tersebut dan Rekening tersebut dikendalikan untuk penyciesaian
kewajiban anggota Kliring kepada Lembaga Kliring dan Penjaminan. dengan ketentuan sebagai
berikut ©

4. Agunan wajib berupa Efek dan aiau dana yang disimpan pada Rekening Jaminan yang dapat
digunakan langsung untuk menyelesaikan Transaksi Bursa Anggota Kliring dan tapat dijual
dengan cepat untuk menyelesaikan kewajiban anggota Kliring yang gagal.

b. Efek yang tidak dapat dijual dengan cepat atau yang dihentikan scmentara dari perdagangan
tidak dapat digunakan sebagai agunan pada Rekening Jaminan, kecuali uniuk menjamin
penyelesaian penjualan Efek it sendirt.

¢. Lembaga Kiiting dan Penjaminan wajib mensyaratkan anggota Kliring menyetor agunan
tambahan pada Rekening Jaminan apabita nilai pasar agunan tersebut jatuh di bawah batas
nilai agunan yang ditetapkan oleh komite kebijakan kredit dan pengendalian risiko dan Lembaga
Kliring dan Penjaminan berhak menolak pesanan Transaksi Bursa anggota Kliring sampai
agunan tambahan tersebut dipenuhi.

d. Lemhaga Kbring dan Penjaminan wajib menalak unfuk menerima pesanan bar Transaksi Bursa
anggota Kliring yang mempunyai saldo debit atau yang gagal serah Efck kepada Lembaga
Kiiring dan Penjaminan, sampai kewajiban tersebut diperehi.
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Peraturan Nomor H1.B.G

LAMPIRAN

Keputusan Xetua Badan
Pengawas Pasar Modal
Nomor @ Kep- 46/PM/2004
Tanggal 9 djesember 2004

1. Dengan tidak mengurangi ketentuan pidana di bidang Pasar Modal, Bapepam dapat mengenakan
sanksi terhadap setiap pelanggaran ketentuan peraturan ini, termasuk pibak-pihak yang menyebabkan
terjadinya pelanggaran tersebut.

Ditctapkandi @ Jakaria
padatanggal : 9 Desember 2004
Pge. Ketua Badan Pengawas Pasar Modal

el

Darmin Nasution
NIP 130605098
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Peraturan Nomor §1.B.7

KEPUTUSAN KETUA BADAN PENGAWAS PASAR MODAL
NOMOR KEP- 47 PM/2004

TENTANG
DANA JAMINAN

KETUA BADAN PENGAWAS PASAR MODAL,

Menimbang . bahwa dalam rangka memperkuat kondisi keuangan dan kemampuan operasional
Lembaga Klising dan Penjaminan dalam melaksanakan fungsinya menyelenggarakan
jasa klirg dan penjaminan penyelesaian Transaksi Bursa. dipandang perlu untuk
mengubah Keputusan Ketua Bapepam Nomor Kep-26/PM/Z000 tentang Dana
Jaminan dengan menetapkan Keputusan Ketua Bapepam yang baru;

Mengingat : 1. Undangundang Nomor 8 Tahur 1995 tentang Pasar Modal {Lembaran Negara
Tahun 1995 Nomor 64, Tambahan Lembaran Negara Nomor 3608):

2. Peraturan Pemerintah Nomor 45 Tahun 1995 tentang Penyelengparaan Kegiatan
di Bidang Pasar Modal (Lembaran Negara Tahun 1985 Nomor 86, Tambahan
Lembaran Negara Nomer 3617) sebagaimana telah diubah dengan Peraturan
Pemerniah Nomor Nomor 12 Tahun 2004 {Lembaran Negara Taimm 2004 Nomor
27, Tambahan Lembaran Negara Nomor 4372);

3. Peraturan Pemerintah Nomor 46 Tahun 1895 tentang Pemerksaan di Bidang
Pasar Modal (Lembaran Negara Tahun 1995 Nomor 87, Tambahan Lembaran
Negara Nomor 3618);

4. Keputusan Menteri Keuangan Nomor: 530/KMK.01/2004 temtang Perubahan
Keitiga atas Keputusan Mentert Keuangan Nomor: 446/KMK.01/1983 tentang
Penunjukan Pejabat Pengganti Dalam Lingkungan Departemen Keuangan:

MEMUTUSKAN :

Menetapkan :  KEPUTUSAN KETUA BADAN PENGAWAS PASAR MODAL TENTANG DANA
JAMINAN.

Pasal 1

Ketentnan mengenat Dana Jaminan, diatur dalam Peraturan Nomor IL.B.7 sebagaimana dimuat dalam
Lampiran Keputusan ini.

V-1
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Peraturan Nomor $5.R.7

Pasal 2
Bengan ditetapkannya Keputusan ini, maka Keputusan Ketoa Bapepam Nomor: Kep 26/PM/2000 tanggal
30 Juni 2000 dinyatakan tidak berlaku lagi.

Pasal 3

Keputesan inl mulad berlzky sejak tanggal ditetapkan.

Apar setiap orang mengetabuinya, memenniahkan pengumuman Kepuiusan ini dengan penempaannya
dalam Benti: Negara Repablik Indonesia.

Ditctapkan di  :  Jakarta
pada tangeal : 9 Desember 2004
Pgs. Ketua Badan Pengawas Pasar Modal

ttd.

Darmin Nasution
KiP 130605098

Iv-2

Skripsi Tanggung gugat PT. UBS ... Ardhinur Bestari



ADLN - Perpustakaan Unair

Peratucan Nomor {i1.5.7

LAMPIRAN

Keputusan Ketua Badan
Pengawas Pasar Modal
Nomar K? 47/PM/2004
Tanggal sember 2004

PERATURAN NOMOR IILB.7 : DANA JAMINAN
1. Definisi;

4. Penjaminan Penyelesalan Transaksi Bursa adalah kewajiban Lembaga Kiiring dan Penjarinan

untuk seketika dan langsung mengambil alih tanggung jawab anggota KEring yang gagal
memenihi kewajiban berkaitan dengan penyelesaian Transaksi Bursa dan uniuk menyelesafkan
transaksi tersebut pada wakiu dan cara yang sama sebagaimana diwajibkan kepada anggoia
Kliring yang bersangkutan.

h. Dana jaminan adalah kumpulan dana dan atau Efek yang diadministeasikan dan dikelala oleh
Lembaga Kiring dan Penjaminan yang dapat digunakan untuk membiayai Penjaminan
Penyelesaian Transaksi Bursa oleh Lembaga Kliing dan Penjaminan.

2. Dana Jaminan hanya dapat digonakan olel: Lemmbaga Kliting dan Penjarinan untuk memenuhi
Penjaminan Penyelesaian Transaksi Bursa jika sumber keuangan sebagaimana dimaksud datam
angka 6 huruf a, huruf b, hunuf ¢, dan huruf d Peraturan Nomor LB.6 tentang Perjaminan Penyelesatan
Transaksi Bursa, tefah digunakan tetapi tidak mencukupi untuk menyelesatkan kewajiban anggota

Kiiring yang gagal.

3. Anggota Klirimg wajib menyetor uang sebagai sumbangan untuk Dana Jaminan yang tidak dapat
ditarik kembali guna menjamin kelancaran dan keamanan penyelesatan Transakst Bursa. dengan
ketentuan schagai berikut :

a. Sumbangan tersebui sebesar 0,01% {satu per sepuluh ribu} dari nilai sefiap Transaksi Bursa
yang penyelesaiannya dijamin oleh Lembaga Kiirng dan Penjaminan.

b. Khusus untuk transaksi Kontrak Berjangka, Anggota Kidng menyetor uang sebesar 0,005%
{lima per seratus ribu) dar nilai wansaksi Kontrak Berjangka.

c. Khusus untuk transaksi obligasi, Anggota Kliring menyetor uang sebesar 0,00125% [seratus
dua pulult lima per sepuluh juta) dari nilai transaksi obligasi.

d. Sumbangan tersebut disetor selambat-lambatnya pada hari penyelesaian Transaksi Bussa
melalui Lembaga Kiiring dan Penjaminan.

e. Dalam hal Transaksl Bursa dilakukan untuk kepentingan nasabah anggota Klirng, maka
sumbangan tersebut dipungut dari nasabah oleh anggota Kiiring,

f.  Dalam hal Transaksi Bursa dilakukan untuk portofolin anggota Klifing sendiri, maka sembangan
waijth dibayar dart anggota Kliring yang bersanghutan.

4. Dana Jaminan bukan merupakan mitik Pihak tertentu dan tidak didistribusikan kepada siapapun
unfuk kepeduan apapun kecuali untuk tujuan sebagaimaca ditentukan dalam peraturenr ini.

5. Pengelolaan Uana faminan

a. Lembaga Kiring dan Penjaminan wajib mengelol Dana Jaminan,

V-3
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Peraturan Namue IILE.7

LAMPIRAN

Keputasan Ketwa Badan
Pengawas Pasar Modal
Nomaor © Kep 47/PM/2004
Tanggal : 9 Desember 2004

b. Datam hal Bapepam menganggap Lembaga Kliring dan Penjaminan tidak sanggup uniuk
mengelola Dana Jaminan dan fidak dapat melanjutkan fungsinya atau iidak ada Pihak lain yang
dapat mengambil alib fungsi dan tangpung jawab Lembaga Klirng dan Penjaminan dimaksud,
maka Dana Jaminan akan diserahkan kepadz Pemerintah [ndonesia.

6. Schap penggunaan Dana Jaminan dengan maksud untuk menyelesatkan kewajiban Lembaga Kliring
dan Penjaminan wajib dibayar kembali dalam jangka waktu 1 (satu} ahun olch anggota Jaringan
Kredit, sebagaimana ditentukan dalam angka 6 hunuf g Peraturan Nomor 1il.B.6 teatang Penjaminan
Penyelesaian Transaksi Bursa, jika Dana Jaminan belum terpenuhi dari hasif penjualan aset anggota
Kliring yang gagal.

7. Dana Jaminan hanya dapat diinvestasikan daiam Surat Utang Negara dan atau deposite bask dengan
komposisi yang disetujui oleh komite kebifakan kredit dan pengendalian risiko. Hasil investasi Dana
Jaminan wajib ditambahkan ke dalam Dana Jaminan setelah dikurangi biaya atas jasa pengelolasn
kepada Lembaga Kiiring dan Penjuminan sebagaimana dimaksud dalam angka 12 peraturan ini.

8. Direksi Lembaga Kliring dan Penjaminan wajib melaporkan kepada Bapepam setiap bulan posist
kesangan Dana Jaminan, dengan menggunakan prinsip akuntansi dan henuik yang sama yvang
berlaku pada Reksa Dana sclambat-lambataya hari ke-15 (kelima belas) pada bulan berikutnya
dengan tembusan kepada komite kebijakan keedit dan pengendalian risike dan kamisaris Lembagi
Kliing dap Penjaminan.

9. Dana Jaminan tidak tcrmasuk dalam laporan kevangan Lembaga Kliring dan Penjaminan dan wajib
ditaporkan secara terpisah,

10. Laporan keuangan tahunan Dana Jaminan wajib disusun oleh Lembaga Kliring dan Penjaminian dan
diaudit olch Akuntan yang terdaftar di Bapepam serta ditaporkan oleh Lembaga Kliing dan Penjaminan
kepada Bapepan sclabat-lambataya 60 {enam pulub) hari setclah tanggal tahur bukn berakhis.

11. Dana Jaminan waijib disimpan dalam Rekening Efek pada bank Kustodian yang diseiujui oleh komite
kchijakan kredit dan pengendalian risike Lembaga Kliring dan Penjaminan.

12. Lembaga Kliing dan Penjaminan dapat mengenakan biaya atas jasa pengelotaan investasi sebanyak-
banyaknya 10% (sepuluh perseratus) dari pendapatan bersib setelah pajak hasil investasi Dana
Jaminan.

Bapepam dapat menentukan batasan tain yang lebih kecil dengan memperbatikan kondisi kewangan
Lembaga Kliing dan Penjaminan,

13. Biaya yang herkaitan dengan jasa akuntansi dan audit lapotan keuangan Dana Jaminan dibehankan
pada Dana Jaminan dan besarnya biaya dimaksud wajib dimintakan persetujuan tedebik dahulu ofeh

Lembaga Kliring dan Penjaminan kepada komite kebijakan kredit dan pengendalian risiko Dana
Jdaminar.

V-4
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Peraturan Nomor [I1LB.7

L AMPIRAN

Keputusan Ketua Badan
Pengawas Pasar Modal
Namor KQEJ- 47/PM/2004
Tanggal 9 Besember 2004

14. Dengan fidak mengurangi ketentuan pidana di bidang Pasar Modal, Bapepam dapat mengenakan
sanksi terhadap sctiap pelanggaran ketentuan peraturan ini, tfeemasuk pilvak-phak yang, menyebabkan
terjadinya pelanggaran tersebut.

Ditetapkan di  :  Jakar@
pada tanggal : 9 Desember 2004
Pgs. Ketua Badan Pengawas Pasar Modal

ttd.

Darmin Nasution
NIP 130605098
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Peraturan Bapepam

PERATURAN NOMOR V.B.1 : PERIZINAN WAKIL
PERUSAHAAN EFEK

L.ampiran Keputusan Ketua Bapepam
Nomor Kep-25/PM/1996
Tanggal 17 Januari 1996

1. Orang perseorangan yang melakukan kegiatan Perusahaan
Efek wajib memiliki izin Wakil Perusahaan E£fek, kecuali :

a. orang perseorangan yang bekerja pada Perusahaan Efek
hanya terbatas pada pekerjaan tata usaha atau administrasi;

b. orang perseorangan yang hanya melakukan kegiatan atas
Efek yang bersifat utang yang jatuh temponya tidak lebih dari
1 (satu) tahun, sertifikat deposito, polis asuransi, Efek yang
diterbitkan atau dijamin oleh Pemerintah Indonesia atau Efek
lain yang ditetapkan oleh Bapepam;

c. orang perseorangan bukan pegawai Perusahaan Efek dan
terdaftar di Bapepam sebagai Profesi Penunjang Pasar
Modal;

d. orang perseorangan bukan pegawai Perusahaan Efek yang
menerbitkan analisis atau melaporkan tentang Efek tanpa
menerima imbaian tertentu dan tidak merupakan usaha
tetap;

€. orang perseorangan bukan pegawai Perusahaan Efek yang
memberi nasihat tentang Efek kepada 15 (lima belas) orang
atau kurang dengan memperoleh imbalan, atau kepada 16
{enam belas) orang atau lebih tanpa memperoleh imbaian
tertentu;

{. orang perseorangan bukan pegawai Perusahaan Efek dan
yang mengeloia portofolio Efek tanpa memperoieh imbalan;

g. pegawai perusahaan asuransi atau dana pensiun yang
mengelola portofolio Efek sebagai bagian dari usaha
perusahaan;, dan

h. para penulis yang menerbitkan analisis atau laporan tentang
Efek yang diterbitkan dalam media masa kecuali para
penuiis yang memberikan jasa Penasihat Investasi.

2. Untuk dapat memperoleh izin Wakil Perusahaan Efek orang
perseorangan wajib:

a. lulus ujian yang diselenggarakan oleh Panitia Standar Profesi

24/01/2006 7
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sesuai dengan ﬁidangpyang imohonkan atau telah

berpengalaman di bidang Pasar Modal,
b. cakap melakukan perbuatan hukum;

c. tidak permah melakukan perbuatan tercela dan atau dihukum
karena terbukti melakukan tindak pidana di bidang
keuangan;

d. memiliki akhlak dan moral yang baik; dan

e. tidak pernah dinyatakan pailit yang dapat mengganggu
kesanggupannya untuk melaksanakan tugas-tugasnya
secara wajar dan jujur.

3. Permohonan izin sebagai Wakil Penjamin Emisi Efek, VWakil
Perantara-Pedagang Efek, atau Wakil Manajer investasi
diajukan kepada Bapepam dalam rangkap 4 (empat) dengan
menggunakan Formuly Nemor V.8 1-1 lampiran 1 peraturan ini
disertai dokumen sebagai berikut :

a. daftar riwayat hidup;

b. bukti Wlus ujian dari Panitia Standar Profesi atau
pengataman di bidang Pasar Modal;

c. surat pernyataan tidak bekerja rangkap pada Perusahaan
Efek lain;

d. Kartu Tanda Penduduk atau paspor;
e. izin kerja tenaga asing bagi warganegara asing; dan
f. empat lembar pas photo terbaru ukuran 4x6.

4. Dalam rangka memproses permohonan izin sebagai Wakil
Perusahaan Efek, Bapepam melakukan penelitian atas
kelengkapan dokumen dan mengadakan wawancara terhadap
pemohon.

5. Dalam hal permohonan izin sebagai Wakil Perusahaan Efek
pada saat diterima tidak memenuhi syarat, Bapepam
memberikan surat pemberitahuan kepada pemohon yang
menyatakan bahwa:

a. permochonannya tidak lengkap dengan menggunakan
Formuiir Nomoer V. B.1-2 ilampran 2 peraturan ini; atau

b. permochonannya ditolak dengan menggunakan ormuiir
Nomor V.B 1.3 lampiran 3 peraturan ini.

6. Dalam hal permohonan izin sebagai Wakil Perusahaan Efek
telah memenuhi syarat, Bapepam memberikan surat
keputusan pemberian izin Wakil Perusahaan Efek dengan
menggunakan Formulir Nomor V.B.1.4 lampiran 4 peraturan
ini,

7. Orang perseorangan yang telah memperoleh izin sebagai
Wakil Penjamin Emisi Efek atau Wakil Perantara Pedagang
Efek, tetapi tidak mempunyai izin Wakil Manajer investasi,
dapat memberikan nasihat di bidang investasi sepanjang
kegiatan tersebut dilakukan dalam rangka menjalankan
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10.

kegiatannya di bidang E1eK dan td5K menesima imbalan
tertentu untuk jasa pemberian nasihat tersebut.

Jika orang perseorangan yang memiliki izin sebagai Wakil
Penjamin Emisi Efek atau Wakil Perantara Pedagang Efek
dalam jangka waktu 24 {(dua puluh empat) bulan berturut-turut
tidak bekerja pada suatu Perusahaan Efek, maka orang
perseorangan dimaksud wajib mengikuti dan julus ujian yang
diselenggarakan oieh Panitia Standar Profesi sebagaimana
dimaksud angka 2 huruf a peraturan ini.

Orang perseorangan yang memiliki izin sebagai Wakil
Perusahaan Efek, wajib meiaporkan kepada Bapepam dalam
waktt 14 (empat belas) hari terhitung sejak yang bersangkutan
berhenti bekerja atau pindah bekerja pada Perusahaan Efek
iain.

Dengan berlakunya peraturan ini, maka izin
orang-perseorangan sebagai Penasihat lnvestasi yang telah
dikeluarkan sebetum berlakunya peraturan ini, berlaku sehagai
izin Wakil Manajer investasi.

51 peraturan dan produk hukum yang ditampiikan merupakan hasy
reproduks dan dokumen aslinya. Jika ada keraguan mengena: sl agar

memperhatkan dokumen aslinys,

Tenms and conditions. Copyright {c) 2002. Webmaster Bapepam.

Gedung Baru Depkeu RI Lt 4. JI Dr Wahidin Raya Jakarta 10710

Phone : 021 3858001 Fax: 021 3857917
E-mail : bapepam@bapepam.go.id

LENG A5 FAAAMARLITGLILY A LASLI QAR /Dl W P A s L 4 SNl it JAA J Rl SALBEL et A2,
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LAMPIRAN

Keputusan Ketua

Badan Pengawas Pasar Modal
Nomor : Kep- 02 /PM/2003
Tanggal : 15 Januari 2003

PERATURAN NOMOR V.D.10 : FRINSIP MENGENAL NASABAH

1. Definisi dalam hubumgannya dengan peraturan ini:

a. Bank Kustodian adalah Bank Unum yasg mendapat persetujuan dari Bapepam
sebagai Kustodian.

b. Nasabah adalah Pihak yang berinvestasi di Pasar Modal melalsi pembukaan
rekening pada Perusahaan Efek atay Bank Kustodian,
c. Pengelola Reksa Dana adalah Manajer Investasi,

d. Prinsip Mengenal Nasabah adalabh prinsip yang diterapkan Perusshamn Efck,
Pengelola Reksa Dana, dan Bank Kustodian, untuk mengetahui latar belakang dan
identitas Nasabah, memantau rekening dan transaksi Nasabah, termasuk
melaporkan trangaksi yang mencurigakan.

. Perasahaan Efek, Peagelola Reksa Dana, dan Bank Kustodian wajib menerapkan

Prinsip Mengenal Nasabah.

. Dalam megerapkan Prinsip Mengenal Nasabah sebagaimana dimaksud dalam angha

2, Perusaghaan Efek, Pengelola Reksa Dana, dan Bank Kustodian wajib menctapkan
kebijakan dan prosedur tertulis tentang:

8. pencrimaan Nasabah;

b. pengidentifikasian Nasabah;

¢. pemantauan terhadap rekening dan fremsaksi Nasabah; dan

d. manajemen risiko yang berkaitan dengan penerapan Prinsip Mengenal Nasabah.

4. Penerimaan dan Identifikasi Nasabah.

a. Sebeiuwm Nasabah berinvestasi di Pasar Modal, Perusabhaan Efek, Pengelola Reksa
Dana, dan Bank Kusiodisn wajib meminta informasi mengessai:

1) latar belakang dan identitas calon Nasabah;
2) maksud dan tujusn pembukaan rekening calon Nasabah;

3) informasi lain yang memumgkinkan Perusahaan Efek, Pengelola Reksa Dana,
dan Bank Kustodian untuk dapat mengetabui profil calon Nasabah; dan

4) identitas Pihak lain, dalam hal calon Nasabah bertindak untuk dan atas nama
Pihak lain.

b. Informasi mengenai Nasabah sebagnimana dimaksud dalam bursf a harus dapat
dibuktikan dengan keberadaan dokumen-dokumen pendukung.

Tanggung gugat PT. UBS ...
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LAMPIRAN

Keputusan Ketua

Badan Pengawas Pasar Modal
Nomor : Kep- 02 /PM/2003
Tanggal : 15 Januari 2003

¢. Dokumen pendukung sebagaimana dimaksud dalam ketenwan huruf b bagi:

1}

2)

3)

Nasabah perorangan, sekurang- kurangnya terdiri dari:
a) latar belakang dan identitas Nasabah yang memuat:
{1} nama;
(2) alamat atau tempat tinggal,
(3} tempat dan tanggal lahir, dan
(4) kewarganegaraan;
b) keterangan mengenai pekerjaan;
¢} specimen tanda tangan; dan
d) keterangan mengenai sumber dana dan mjuan penggunaan dana.

Nasabah perusahaan, badan hukum, usaha bersama, asosiasi atan kelompok
yang terorganisir, sckurang-kurangnya terdiri dari:

a) akte pendirian/anggaran dasar sesuai dengan peraturan perundang-
undangan yang berlaku;

b) izin usaha atau izin lainnya dari instansi yang berwenang;

¢) Nomor Pokok Wajib Pajak (NPWP) bagi Nasabah yang diwajibkan
memiliki NPWP sesuai dengan ketentuan yang berlaku;

d) laporan keuangan atau diskripsi kegiatan usaha;
e) struktur manajemen;

f) dokumen identitas pesgurus yang berwenang mewakili perusahaan, badan
hukum, usaha bersama, asosiasi atau kelompok yang terorganisir:

g) nama, specimen tanda tangan dari penerima kuasa, dan surat kuasa dani
pejabat yang berwenang kepada penerima kuasa guna bertindak uniuk dan
atas nama perusahaan, badan hukum, usaba bersama, asosiasi atau
kelompok yang terorganisit dalam berinvestasi di pasar modal, termasuk
memberikan instruksi sehubungan dengan rekening Nasabah; dan

h} ketcrangan mengenai sumber dana dan tujuan penggunaan dana.

Nasabah berupa lembaga pemetintah atau lembaga intemasional sekurang-
kurangnya berupa nama, specimen tanda tangan dari pejabat yang ditunjuk
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mewakili lembaga tersebut dan surat penunjukan atau kuasa dari pihak yang
berwenang.

. Perusahaan Efek, Pengelola Reksa Dana, dan Bank Kustodian wajib melakukan

verifikasi dan identifikasi atas dokumen pendukung sebagaimana dimalksud dalam
ketentuan angka 4 hurufc.

Dalam hal calon Nasabah bertindak untuk dan atas nama pihak lain untuk
membuka rekening, Perusahaan Efek, Pengelola Reksa Dana, dan Bank
Kustodian wajib memperoteh dokumen pendukung sebagaimana dimaksud dalam
ketentuan angka 4 huraf ¢ dan hubungan hukomn, penugasan, serta kewenangan
bertindak untuk dan atas nama pihak lain dimaksud.

Dalam hal calon Nasabah sebagaimana dimaksud dalam angka 4 humf e
merupakan Perusahaan Efek, Pengelola Reksa Dana, dan Bank Kustodian lain di
dalam negeri, maka Perusahaan Efek, Pengelola Reksa Dana, dan Bank Kustodian
cukup menerima pernyataan tertulis bahwa Perusahaan Efek, Pengelola Reksa
Dana, dan Bank Kustodian lain di dalam negeri tersebut telah memperoieh serta
melakokan verifikasi dan identifikasi atas dokumen pendukung sebagaimana
dimaksud dalam ketentuan angka 4 huruf ¢,

. Dalam hal calor Nasabah sebagaimana dimaksud dalam angka 4 hunf e

merupakan Perusahaan Efek, Pengelola Reksa Dana, dan Bank Kustodian lain di
luar ncgeri vang menerapkan Prinsip Mengenal Nasabah yang sekuorang-
kurangnya setara dengan Peraturan ini, maka Perusahaan Efek, Pengelola Reksa
Danz, dan Bank Kustodian cukup menerima pernyataan tertulis bahwa
Perusahaan Efek, Pengelola Reksa Dana, dan Bank Kustodian di luar negeri
tetsebut telah memperoleh dokumen pendukung pihak lain  sebagaimana
dimaksud dalam angka 4 huruf e terscbut dan telah melakukan verifikasi dan
identifikasi atas dokumen dimaksud.

S. Pemantauan Rekening dan Transaksi Nasabah.

a. Perusahaan Efek, Pengelola Reksa Dama, dan Bank Kosiodian wajib

menatausahakan dokumen-dokumen sebagaimana dimaksud dalam ketentuan
angka 4 dalam jangka wakw sekurang- kurangnya 5 {lima) tahun sejak Nasabah
menutap rekeninguiya.

. Perusahaan Efek, Pengelola Reksa Dana, dan Bank Kusiodian wajib melakukan

pengkinian data dalam hal terdapat perubahan terhadap dokumen-dokumen
sebagaimana dimaksud dalam ketentvan angka 4.

Perusahaan Efek, Pengelola Reksa Dana, dan Bank Kustodian wajib memiliki
sistem informasi yang dapa: mengidentifikasi, menganalisa, memantau, dan
menyediakan laporan secara efektif mengenai karakteristik transaksi yang
dilakukan olel Nasabah Perusahaan Efek, Pengelola Reksa Dana, dan Bank
Kustodian.

6. Manajemen Risiko.
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Kebijakan dan prosedur manajemen risiko sekurang-kurangnya mencakup:

1) pengawasan oleh pengurus Perusahaan Efek, Pengelola Reksa Dana, atau
Bank Kustodian;

2y pendelegasian wewenang;
3} pemisahan tugas; dan
4) sistem pengawasan intern teripasuk audit intern;

Perusahaan Efek, Pengelola Reksa Danz, dan Bank Kustodian wajib menunjuk
petugas khusus yang bertanggung jawab untuk menangani Nasabah yang dapai
dikategorikan melakukan fransaksi kevangan yang mencurigakan (suspicious
transactions) schagaimana contoh dalam lampiran 1 peraturan ini.

. Pelaporan Transaksi Keuangan Yang Mencurigakan (suspicious fransactions)

Perusahaan Efek, Pengelola Reksa Dana, dan Bank Kustodian wajib
menyampaikan laporan kepada Bapepam dan Pusat Pelapoan dan Analisis
Transaksi Keuangan (PPATK) apabila terjadi transaksi, yang berdasarkan
keyakinannya, sepatumya diduga merupakan transaksi keuangan yang
mencurigakan (suspicious (ramsactionsy yang dilakukan oleh Nasabahnya
selambat lambatnya 7 (tujub) han kerja setelah diketahui oleh Perusahaan Efek,
Pengelola Reksa Dana, dan Bank Kustodian, sesuai dengan bentuk laporan
sebagaimana dimaksud dalam Formulir Nomer: V.D.10-2 jampiran peraturan ini.

Pelaporan dan informasi mengenai transakst keuangan yang mencurigakan kepada
Bapepam dan Pusat Pelaporan dan Analisis Transaksi Keuangan (PPATK)
bersifat rahasia.

Setiap pihak yang mengetahui laporan dan informasi sebagaimana dimaksud
dalam huruf b, dilarang mengungkapkannya kepada pihak lazin kecuali kepada
Penyidik, Penuntut Umum, dan ataw Hakim dalam suatu perkara tindak pidana
sesuai dengan peraruran perundang-undangan yang berlaku,

. Dengan tidak mengurangi ketentuan pidana di bidang Pasar Modal, Bapepam dapat

mengenakan sanksi terhadap setiap pelanggaran ketentuan peraturan ini, termasuk
Pihak yang menyebabkan terjadinya pelanggaran tersebut.

Ditetapkan di . Jakarta
pada tanggal : 15 Januani 2003

Ketua Badan Penpawss Pasar Modatl
ttd.

Herwidayaimo
NIP 060065750
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'PRA7I EAPEFR
Visi dan Misi

Peraturan Bapepam

Sejarah

Struktur PM PERATURAN NOMOR V.E.1 : PERILAKU PERUSAHAAN EFEK
Fungsi YANG MELAKUKAN KEGIATAN SEBAGAI PERANTARA
Organisasi PEDAGANG EFEK

Pejabat

Lampiran Keputusan Ketua Bapepam
Nomor Kep-29/PM/1996
Tanggal 17 Januari 1956

Annual Report

LU PM 1995

[l

i 1. Perusahaan Efek wajib mendahulukan kepentingan nasababnya
Keppres sebefum melakukan transaksi untuk kepentingannya sendiri.
Kepmenkeu 1 .

Cormiran 2. Perusahaan Efek dalam hal memberikan rekomendasi kepada

nasabah untuk membeli atau menjual Efek waijib
memperhatikan keadaan keuangan dan maksud serta tujuan
investasi dari nasabah.

Periziran

Pendaftaran 3. Dalam hal Perusahaan Efek mempunyai kepentingan dalam
Persetujugll Efek yang direkomendasikan kepada nasabahnya, Perusahaan

Efek wajib memberitahukan adanya hal dimaksud kepada

Pernyataan Efektif : ,
omyas nasabahnya sebelum nasabah tersebut membseli atau menjual

Saham Efek yang direkomendasikan.
Obligass
Right 15l 4. Perusahaan Efek wajib terlebih dahulu membentahukan kepada

nasabahnya bahwa transaksi dengan nasabah tersebut
dilakukan untuk kepentingan sendiri atau untuk kepentingan
Pihak terafiliasinya.

Reksa Dana

Siaran Pers 5. Perusahaan Efek dilarang menggunakan Efek dan atau uang
yang diterima dari nasabah sebagai jaminan untuk memperoleh
pinjaman untuk kepentingan Perusahaan Efek tersebut tanpa
persetujuan tertulis dar nasabah yang bersangkutan.

Pidato

Kajian

LAIR-LANF 6. Wakil Perantara Pedagang Efek dilarang melakukan:

Kamus PM

a. transaksi untuk kepentingan Perusahaan Efek dimana ia
Link bekerja yang tidak tercatatat dalam pembukuan Perusahaan
Efek tersebut; dan

b. transaksi atas nama nasabah tanpa atau tidak sesuai
dengan perintah nasabahnya.

7. Wakii Perantara Pedagang Efek waiib memberikan keterangan
mengenai Efek yang diketahuinya kepada nasabah apabila
diminta oleh nasabah yang bersangkutan.

8. Perusahaan Efek dilarang memberikan:

a. rekomendasi kepada nasabah untuk membeli, menjual atau
mempertukarkan Efek tanpa memperhatikan tujuan
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investasi, keadaan kKelangan nasabah; dan

b. jaminan atas kerugian yang diderita nasabah dalam suatu
transaksi Efek.

9. Woakil Perusahaan Efek dilarang, baik secara langsung
maupun tidak langsung, menerima bagian laba dan nasabah
atas suatu transaksi Efek.

10. Perusahaan Efek wajib membubuhi jam, hari, dan tanggai atas
semua pesanan nasabah pada formulir pemesanan.

11. Perusahaan Efek wajib memberikan konfirmasi kepada
nasabah sebelum berakhimya hari bursa setelah dilakukan
transaksi.

12. Perusahaan Efek wajib menerbitkan tanda terima setelah
menerima Efek atau uang dari nasabah.

ist peiaturan dan prodek nukum yang ditamoilkan precupakan has
rencoduks dan dckumen sinya Jika 2da keraglian mengena s agar

mereparkatkan dokumen astinye

Terms and conditions. Copyright (¢} 2002. Webmaster Bapepam.

Gedung Baru Depkeu RI Lt 4. JI Dr Wahidin Raya Jakarta 10710
Phone : 021 3858001 Fax : 021 3857917
E-mail : bapepam@bapepam.go.id
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PERATURAN NOMOR XiV.B.1 : TATA CARA PENAGIHAN
SANKS| ADMINISTRATIF BERUPA DENDA

Lampiran Keputusan Ketua Bapepam
Nomor ; Kep- 21/PM/1999
Tanggal : 5 Agustus 1999

1. Dalam ketentuan ini yang dimaksud dengan :

a. Pihak adalah orang perseorangan, perusahaan, usaha
bersama, asosiasi, atau kelompok terorganisasi.

b. Denda adalah kewajiban untuk membayar sejumlah uang
tertentu kepada negara karena pelanggaran terhadap
Undang-undang Pasar Modal dan atau peraturan
pelaksanaannya.

c. Bunga adalah sejumiah uang yang timbu! sebagai akibat
tidak dipenuhinya kewajiban pembayaran denda dalam
jangka waktu yang telah ditetapkan.

d. Piutang Negara adalah sejumlah uvang yang wajib dibayar
pada Negara atau Badan-badan baik secara langsung
maupun tidak langsung dikuasai oleh Negara, berdasarkan
suatu perjanjian, peraturan atau sebab apapun.

2. Kepala Biro Perundang-undangan dan Bantuan Hukum
Bapepam atas nama Ketua Bapepam mengeluarkan surat
pengenaan dan penagihan sanksi administratif berupa denda
serta melimpahkan piutang macet.

3. Setiap Pihak yang telah dikenakan sanksi denda wajib segera
melunasi dan menyampaikan bukti pembayaran kepada
Bapepam dalam jangka waktu 30 (tiga puluh) han sejak surat
sanksi administratif berupa denda ditetapkan.

4. Pembayaran sanksi administratif berupa denda ditujukan
kepada Kantor Kas Negara dengan menggunakan formulir surat
setoran penerimaan negara bukan pajak (§SBP) dengan kode
Map. 0882,

5. Apabila dalam jangka waktu sebagaimana dimaksud dalam
angka 3 denda tidak dilunasi, Bapepam akan memberikan surat
tegoran pertama untuk segera melunasi denda beserta bunga
atas denda selambat-lambatnya 14 (empat belas) han sejak
ditetapkannya surat tegoran pertama, dengan menggunakan
Formulir Nemaor XI1V.B.1-1 lampiran 1 peraturan ini.
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8. Besamya bunga sebagaimana dimaksud datam angka 5

ditetapkan sebesar 2% (dua perseratus) per bulan sesuai
dengan Undang-undang Nomor 20 Tahun 1997 tentang
Penerimaan Negara Bukan Pajak.

7. Apabila dalam jangka wakiu sebagaimana dimaksud pada surat
tegoran pertama, sanksi administratif berupa denda beseria
bunga tidak dilunasi, maka Bapepam akan memberikan surat
tegoran kedua dengan jangka waktu pelunasan
selambat-lambatnya 14 (empat belas) hari sejak ditetapkannya
surat tegoran tersebut, dengan menggunakan Formulir Nomor
XW.B.1-2 lampiran 2 peraturan ini.

8. Apabila jangka waktu yang diberikan dalam surat tegoran kedua
untuk melunasi piutang telah lewat, maka piutang dikategorikan
sebagai piutang macet yang pengurusannya dilimpahkan
kepada Panitia Urusan Piutang Negara (PUPN)/Badan Urusan
Piutang dan Lelang Negara (BUPLN).

isi peraturan dan produk hukum yang ditampilkan merupakan hasy reproduks:
dari dokumen aslinya Jika ada keraguan mengenai isi. agar memperhatikan
dokumen aslinya.

Terms and conditions, Copyright {¢) 2002. Webmaster Bapepam.

Gedung Baru Depkeu Rl Lt 4. JI Dr Wahidin Raya Jakarta 10710
Phone : 021 3858001 Fax : 021 3857917

E-mail : bapepam@bapepam.go.id
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Peraturan Nomor X.B.}

KEPUTUSAN KETUA BADAN PENGAWAS PASAR MODAL.
NOMOR KEP-66/PM/1998

TENTANG
LAPORAN LEMBAGA KLIRING DAN PENJAMINAN
KETUA BADAN PENGAWAS PASAR MODAL,

Menimbang :  bahwa dengan berlakunya Undang-undang Nomor 8 Tahun 1895 tentang
Pasar Modal, dipandang periu untuk menetapkan Keputusan Ketua
Bapepam tentang Laporan Lembaga Kliring dan Penjaminan:
Mengingat : 1. Undang-undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal
{Lemibaran Negara Tahun 1995 Nemor 64, Tambahan Lembaran

Negara Nomor 3608);
2. Peraturan Pemerintah Nomor 45 Tahun 1985 rentang
Penyelenggaraan Kegiatan di Bidang Pasar Modal {Lembaran
Negara Tahun 1985 Nomor 86, Tambahan Lembaran Negara Nomor

3617);

3. Keputusan Presiden Republik indonesia Nomor 322/M Tahun 1995;

MEMUTUSKAN:

Menetapkan :  KEPUTUSAN KETUA BADAN PENGAWAS PASAR MODAL TENTANG
LAPORAN LEMBAGA KLIRING DAN PENJAMINAN.

Pasal

Ketentuan mengenai Laporan Lembaga Kliring dan Penjaminan, diatur dalam Perawran Nomor
X.B.1 sebagaimana dimuat dalam Lampiran Keputusan ini.

V-1
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Peraturan Nomos X.B.1

Pasal 2

Keputusan ini muiai berlaku sejak tanggal ditetapkan.

Ditetapkan di  : Jakarta
padatanggal @ 17 Januari 1996

BADAN PENGAWAS PASAR MODAL
Ketisa,

| PUTU GEDE ARY SUTA
NIP. 06G065493
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Peratusan Nomor X.B.1

LAMPIRAN

Keputusan Ketua Badan

Pengawas Pasar Modal

Nomaor  :© Kep-66/PM/1996

Tanggal - 17 Januari 1996
PERATURAN NOMOR X.B.1 : LAPORAN LEMBAGA KLIRING DAN PENJAMINAN

1. Lembaga Kliring dan Penjaminan wajib menyampaikan laporan kegiatan kepada Bapepam
dalam rangkap 4 [empat) yang meliputi:

a. laporan harian mengenai kliring dan penjaminan:
b. laporan bulanan yang memuat:

1) rekapitulasi kegiatan selama periode tersebut dilengkapi dengan statistik
perkembangan volume kliring dan penjaminan:

2) laporan mengenai Anggota Bursa Efek yang menjadi anggota Lembaga Kliring
dan Penjaminan; dan

3) kegiatan pemakai jasa Lembaga Klring dan Penjaminan.

c. laporan keuangan tengah tahunan dan laporan keyangan rabunan yang telah diaudit
oleb Akuntan yang ferdaftar di Bapepam disertai pendapat dari Akuntan tersebut:

d. laporan realisasi anggaran dan penggunaan laba;
€. laporan penyelenggaraan Rapat Umum Pemegang Saham;
f. laporan mengenai perubahan staius pemakat jasa Lembaga Kliring dan Penjaminan;

g. laporan mengenai pengenaan sanksi oleh Lembaga Kliring dan Penjaminan terhadap
pemakai jasa L.embaga Kliring dan Penjaminan : dan

k. laporan mengenai peristiwa khusus seperti kesulitan kesangan pemakai jasa Lembaga
Kliring dan Penjaminan.

2. Laporan harian kliring dan penjaminan sebagaimana dimaksud dalam angka ! huruf a
peraturan ini wajib disampaikan kepada Bapepam selambat-lambatnya pada hari ketja
berikutnya.

3. Laporan sebagaimana dimaksud dalam angka 1 huruf b peraturan ini meliputi jemlah dan
jenis Efek yang dikliring dan dijamin, jumlah penyelesalan Transaksi Bursa yang dijamin,
seria keterangan lain yang diminta oleh Bapepam yang berkaitan dengan fungsinya sebagai
Lembaga Kliring dan Penjaminan. dan wajib disampaikan kepada Bapepam selambat-
lambatnya hari ke-12 {dua belas) pada bulan berikutnya.

4, Laporan sebagaimana dimaksud dalam angka 1 hurul ¢ peraturan ini meliputi:

a. laporan keuangan tengah tahunan wajib disampaikan kepada Bapepam selambat-
lambatnya 60 {(enam puluh) hari sejak tanggal akhir periode:

b. laporan keuangan tahunan wajib disampaikan kepada Bapepam selambat-lambatnya
90 (sembilan puluh) hari sejak tanggal akhir tahun buku;

c. dalam hal Akuntan memberikan pendapat selain Wajar Tanpa Perkecuafian terhadap
faporan sebagaimana dimaksud dalam hursf a dan b diatas, Bapepam dapat memanggii
direksi dan atau melakukan pemeriksaan untuk memperoleh keterangan febib lanjut;
dan

V-3
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Feraturan Nomor X.B.)

LAMPIRAN
Keputusan Ketua Badan
Pengawas Pasar Modal
Nomor - Kep-686/PM/1996
Tanggal © 17 Januari 1996
d. taporan keuangan sebagaimana dimaksud dalam huruf a dan b di atas wajib diumumkan dafam
sckurang-kurangnya dua surat kabar harian berhahasa Indonesia, satu diantaranya berperedaran

nasional dafam waktu 30 {tiga puluh) hari sejak ranggat laporan Akuntan yang bersangkutan.

5. Laporan sealisasi anggaran dan penggunaan laba sebagatmana dimaksud dalam angka L huruf d
peraturan ini wajib disusun secara triwulanan dan disampaikan kepada Bapepam melalui dewan
komisaris. dengan keteniuan bahwa taporan tersebut disampaikan secara kumuladif triwntanan dan
diterima oleh Bapepam selambat-lambatnya pada hari ke 12 {dua belas) sctetah berakhirnya isiwulan
yang bersangkutan.

6. Laporan penyeclenggaraan Rapat Umum Pemegang Saham sebagaimana dimaksud dalam angka 1
hursf € peraturan ini wajib disampaikan kepada Bapepam, sclambat-lambatnya 2 {dua) bari sctelah
tangga) penyclenggaraan Rapat Umum Pemcgang Saham Lembaga Kliring dan Peoajaminan.

7. Laporan mengenai perubahan status pemakai jasa Lembaga Kliring dan Penjaminan scbagaimana
dimaksud datan angka | huruf f peraturan ini wajib disampaikan kcpada Bapepam, selambat-lambatnya
2 {dua) hari setelah adanya perubaban tersebut

8. Laporan mengenai pengenaan sanksi oleh Lembaga Kliring dan Penjaminan terhadap pemakai jasa
Lembaga Kliring dan Penjaminan dan laporan mengenai peristiwa khusus sebagaimana dimaksud
datam angka 1 huruf g dan huruf h peraturan ini wajib disampaikan kepada Bapepam selambat-

lambatnya pada hari berikutnya.

Ditetapkan di : Jakarta
Pada tanggal : 17 Janvari 1996

BADAN PENGAWAS PASAR MODAL

Ketua,

I PUTU GEDE ARY SUTA
NIP. 060065493

V-4
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Peratucan Nomer X.B.2
KEPUTUSAN KETUA BADAN PENGAWAS PASAR MODAL
NOMOR KEP-67/PM/1996

TENTANG

PEMELIHARAAN DOKUMEN
OLEH LEMBAGA KLIRING DAN PENJAMINAN

KETUA BADAN PENGAWAS PASAR MODAL,

Menimbang :  bahwa dengan berlakunya Undang-undang Nomar 8 Tahun 1995 tentang
Pasar Modal, dipandang perlu untuk menetapkan Keputusan Ketua
Bapepam tentang Pemeliharaan Dokumen Oleh Lembaga Kiiring dan
Penjaminan;

Mengingat : i. Undang-undang Nomor § Tahun 1995 tentang Pasar Modal
(Lcmbaran Negara Tahun 1995 Nomor 64, Tambahan Lembaran
Negara Nomor 3608};

2. Peraturan Pemerintah Nomor 45 Tahun 1995 tentang
Penyelenggaraan Kcgiatan di Bidang Pasar Modal (Lembaran
Negara Tahun 1995 Nomor 86 Tambahan Lembaran Negara Nomor
3617):

.,

3. Kepuiusan Presiden Republik indonesia Nomor 322/M Tahun 1895:

MEMUTUSKAMN:

Menetapkan : KEPUTUSAN KETUA BADAN PENGAWAS PASAR MODAL TENTANG

PEMELIHARAAN DOKUMEN OLEH LEMBAGA KLIRING DAN
PENJAMINAN.

Pasal 1

Ketentuan mengenai Pemeliharaan Dokumen Oleh Lembaga Kliring dan Penjaminan, diatur datam
Peraturan Nomor X.B.2 sebagaimana dimuat dalam Lampiran Keputusan ini
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Preaturan Nomar X.8.2

Pasal 2

Kepuiusan ini mulai berlaku sejak tanggal ditetapkan.

Ditetapkan di : Jakarta
pada tanggal : 17 Januad 1996

BADAN PENGAWAS PASAR MODAL
Ketua,

1 PUTU GEDE ARY SUTA
NiP. 086065493

Iv-2
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Feraturan Nomor X B2

LAMPIRAN

Keputusan Ketua Badan
Pengawas Pasar Modal
Nomor ¢ Kep-67/PM/1996
Tanggal : 17 Januari 1996

PERATURAN NOMOR X.B2 : PEMELIHARAAN DOKUMEN OLEH LEMBAGA KLIRING DAN
PENJAMINAN

1. Sectiap Lembaga Kliring dap Penjaminan wajib mengadministrasikan. meayimpan dan
memelihara catatan. pembukuan, data dan kelerangan tertulis yang berhubungan dengan:

a. status dan kegiaran para pemakai jasa Lembaga Kliring dan Penjaminam;

b. catatan atas kliring Transaksi Bursa dan pembukuan dana jaminan di Lembaga Kliring
tan Penjaminan;

¢. penyelenggaraan kliring dan penjaminan Transaksi Bursa: dan

d. pengelolaan administrasi dan manajemen Lembaga Kliring dan Penjaminan sebagai
Perseroan.

2. Dokumen schagaimana dimaksud dalam angka 1 huruf a perataran ini ferdiri dari sekurang.
kurangayva:

a. dafiar pemakai jasa Lembaga Klicing dan Penjaminan; dan

h. catatan kegiaran pemakai jasa Lembaga Kliring dan Penjaminan termasnk kesulitan
keuangan pernsahaan yang dihadapi dan pelanggaran yang perpah dilakukan.

3. Dokumen schagaimana dimaksud dalam angka 1 huruf b peraturan ini terditi dari sckurang-
kurangnya :

a. jumlah dan jenis Efck yang dikliring:

b. catatan mengenai hak untuk menerima dan kewajiban menyerahkan Efek dan uang:
dan

¢. daftar nama pemakai jasa Lembaga Kliring dan Penjaminay yang menyetor dana jaminan
serta jumlah jaminan yang disctor.

4. Dokumen schagaimana dimaksud dalam angka 1 huref ¢ peraturan ini terdisi dari sekurang-
kurangnya:

a. daftar kliring Efek hariar dengan merinci nama Efek yang dikliring, harga. dan jumiah
unit masing-masing Efck:

b. ilaporan mengenai penyelesaian Transaksi Bursa yang ridak tepat wakta atau gagal,

¢. perubahan jam kliring di Lembaga Kliring dan Penjaminan:

d. penghcntian sementara kliring suatu Efek:

¢. informasi hersifat rahasia vang menurut Lembaga Kliring dan Peejaminan dianggap
mempunyai pengaruh yang penting dan retevan terhadap pasar pada umumnya danfatau

Efck tertente pada khusesoya:

. penyelesaian perselisihan antar pemakai jasa Lembaga Kliring dan Penjaminan: dan

Skripsi Tanggung gugat PT. UBS ... Ardhinur Bestari



ADLN - Perpustakaan Unair

Pogatucan Nomor X.B.2

[

LAMPIRAN

Keputusan Kewa Badan
Pengawas Pasar Modal
Nomar ¢ Kep-67/PM/1996
Tanggal © 17 Januar: 1996

Dokumen schagaimana dimaksud dalam angka 1 buruf d peraturan ini terdisi darf sekurang-

kurangnya:

a.

b

anggaran dasar beserta semua perubahannya;
buku daftar Pemegang Saham dan administrasi peayimpanannya:

notelen Rapat Umum Pemegang Saham, rapat direksi dan atau dewan komisads, rapat
komite atau panitia;

peruhaban dalam kepengurusan sampai saiu tingkat di bawah direksi

pembentukan komite atav panitia dan atau perubaban komposisi keanggotaan kamite
atau panitia tersebul (jika ada): dan

dokemen lain termasuk surat-menyurat, memorandym, makalah, buke, pemberitabuan,
pengumuman, cdaran dan catatan lain yang dibuat atau diterima oich Lembaga Khiring
dan Penjaminan schubungan dengan petaksanaan kegiatan usahanya.

6. Dokumen schagaimana dimaksud dalam angka 1, angha 2, angka 3, angka 41 dan angka 5
poraturan ini wajib tersedia setiap saat untuk kepeatingan pemeriksaan Bapepam

7. Dokumen dokumen sehagaimana dimaksud dalam angka & posarturan ini wajib disimpan
sekurang - kurangnya enivk masa 3 (lima) tahun.

V-4

Skripsi

Ditctapkan dt © Jakarta
Pada tanggal : 17 januard 1996

BADAN PENGAWAS PASAR MODAL
Ketua,

I PUTU GEDE ARY SUTA
NIP. 060065493
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KEPUTUSAN DIREKSI PT BURSA EFEK JAKARTA

NOMOR : Kep-565/BEJ/11-2003

TENTANG

PERATURAN NOMOR 1I-A TENTANG PERDAGANGAN EFEK

Menimbang

Mengingat

Menetapkan

Skripsi

R

bahwa dalam rangka pelaksanaan perdagangan Efek secara Remote
Trading dan perdagangan Efck tanpa warkat di Bursa Efek Jakarta,
maka perlu dilakukan perubahan terhadap peraturan perdagangan Efck;

bahwa untuk mendapatkan pembentukan harga yang wajar pada setiap
pembukaan perdagangan, perlu dilakukan Pra-pembukaan untuk Efek
tertenty;

bahwa untuk menyederhanakan dan memudahkan pelaku pasar
memaharni dan melaksanakan ketentuan perdagangan Efele, maka perlu
dilakukan perbaikan sistematika penyusunan dan  pengelompokan
ketentuan peraturan perdagangan Efek dari 7 (twjuh) peraturan dan
beberapa surat edaran ke dalam satu peraturan;

bahwa berdasarkan pertimbangan sebagaimana dimaksud di atas,
dipandang perlu menetapkan Keputusan Direksi PT Bursa Efek Jakarta
Tentang Peraturan Nomor 1I-A Tentang Perdagangan Efek.

Pasal 9 Undang-undang Nomer & tahun 1995 tentang Pasar Modal
{Lembaran Negara tahun 1995 Nomor 64, Tambahan Lembaran Negara
Nomeor 3608);

Pasal 1 Peraturan Pemerintah Nomor 45 Tahun 1995 tetang
Penyclenggaraan Kegiatan di Bidang Pasar Modal (Lembaran Negara
Tahun 1995 Nomor 86, Tambahan Lembaran Negara Nomor 3617);

Perawuran Bapepam Nomor III-A2 tentang Tatacara Pembuatan
Peraturan Olch Bursa Efck (Lampiran Keputusan Ketua Bapepam
Nommor; Kep-03/PM/1996 tanggal 17 Januan 1996);

Surat Ketua Badan Pengawas Pasar Moedal Nomor: S-2618/PM/2003

perihal Persctjuan Draft Peraturan Nomor [-A tentang Perdagangan
Efek, tanggat 30 Oktober 2003.

MEMUTUSKAN :

Peraturan Nomor [I-A Tentang Perdagangan Efek, schagaimana dimuat
dalam Lampiran ! Keputusan ini.
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2. Mencabut berlakunya:

a. ketentuan dalam Peraturan Nomor Il Tentang Perdagangan Efek
(Lampiran Keputusan Direksi PT Bursa Efek Jakara Nomor Kep-
01/BEJAAV/1995 tanggal 25 April 1995). kecuali ketentuan huruf
Q.1, Q2, dan huruf R.1 sampai dengan hurof ketentuan R.4,
sebagaimana tercantum dalam Lampisan I Keputusan ini;

b. ketentuan dalam Peraturan Perdagangan Efek Nomor H-A.3 Tentang
Penghentian Perdagangan (Lampiran Keputusan Direksi PT Bursa
Efek Jakarta Nomor Kep-038/BEJ/0898 tanggal 31 Agustus 1998),
kecuali ketentuan angka 3, sebagaimana tercantum dalam Lampiran
11l Keputusan ini;

¢. ketentuan dalam Peraturan Perdagangan Efek Nomor I1-A.2 Tentang
Pesanan Nasabah (Lampiran Keputusan Direksi PT Bursa Efek
Jakarta Nomor Kep-321/BEJ/072000, tanggat 25 Juli 2000);

d. ketentuan dalam Peraturan Perdagangan Efek Nomor [I-A.1 (entang
Ketentuan Umum Perdagangan Efek Di Buma Efek Jakarta
(Lampiran Keputusan Direksi PT Bursa Efek Jakarta Nomor Kep-
002/BEJ/01-2003, tanggal |7 Januari 2003), kecuali ketentuan:

i) haruf A2, A2n, A2q, dan huruf C.1 sampai dengan
ketentuan huruf C.7.¢;

iy huraf A.2.f, A2, B4, dan huruf B.7 berfaku untuk perdagangan
yang dilakukan melalui lantai perdagangan Bursa,

sebagaimana tercantum dalam Lampiran IV Keputusan ini;

¢. ketentuan dalam Peraturan Perdagangan Efek Nomor [1-B.1 Tentang
Ketentwan Umum Perdagangan Efek Tanpa Warkat (Lampiran
Keputusan Direksi PT Bursa Efek Jakarta Nomor Kep-003/BEJ/01-
2003 tanggal 17 Januari 2003), kecuali ketentuan huruf C.f sampai
dengan ketentuan huruf C.11, sebagaimana tercantum dalam
Lampiran V Keputusan ini;

f, ketentuan dalam Peraturan Perdagangan Efek Nomor [{-B.2 Tentang
Perdagangan Efek Tanpa Warkat di Pasar Reguler dan Pasar Tunai
(Lampiran Keputusan Direksi PT Bursa Efek Jakarta Nomor Kep-
004/BEJ/01-2003 tanggal 17 Januari 2003), kecuali ketentuan huwuf
B.3, sebagaimana tercantum dalam Lampiran Vi Keputusan ini;

g ketentuan dalam Peraturan Perdagangan Efek Nomor 11-B.3 Tentang
Perdagangan Efck Tanpa Warkat di Pasar Negosiasi (Lampiran
Keputusan Direksi PT Bursa Efek Jakarta Nomor Kep-005/BEJ/01-
2003 tanggal 17 Januari 2003), kecuali ketenman huruf B.il,
sebagaimana tercantum dalam Lampiran VII Keputusan ini;
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3. Efek yang akan diperdagangkan melalui Pra-pembukaan sebagaimana
dimaksud dalam ketentuan 1L.6. Peraturan Nomor [I-A Tentang
Perdagangan Efek, akan ditetapkan oleh Bursa melalui Pengumuman.

4. Keputusan ini mulai beriaku pada tanggal 15 Desember 2003,

Dwetapkan ik : Jakarta
Pada tanggal 1 14 November 2003
PT Bursa Efek Jakarta
Errv Firmansyah M.S. Sembiring
Direktur Utama Direlur Perdagangan

Tembusan:

. Ketua Badan Pengawas Pasar Modal

2. Sekretans Bapepam

3. Kepala Biro Transaksi dan Lembaga Efek, Bapepam

4. Kepala Biro Perundang-undangan dan Bantuan Hukum, Bapepam
3. Komisans PT Bursa Efek fakarta
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LAMPIRAN |

Keputusan Dircksi PT Bursa Efek Jakarta
Nomor . Kep-565/BEJ 11-2003
Tanggal : 14 Novernber 2003

PERATURAN NOMOR Ii-A : TENTANG PERDAGANGAN EFEK
1.  DEFINISi
Dalam Peraturan ini yang dimaksud dengan:

I.1. Anggota Bursa Efek adalah Perusahaan Efek yang telah memiliki ijin usaha dari
Badan Pengawas Pasar Modal (Bapepam} scbagai Pcrantara Pedagang Efek.
sebagaimana dimaksud dalam Pasal ] ayat 2 Undang-undang Nomor 8 Tahun
1995 Tentang Pasar Modal dan telah memperoleh Persetujuan Keanggotaan
Bursa untuk melakukan kegiatan perdagangan Efek di Bursa.

2, Auto Rejection adalah penolakan secara otomatis oleh JATS terhadap
penawaran jual dan atau permintaan beli Efek yang dimasukkan ke JATS akibat
dilampauinya batasan harga yang ditetapkan oleh Bursa.

1.3. Daftar Hasll Kliring Netting (DHK Netfing) adalah dokumen elektronik hasil
Kliring secara Netting yang dilekukan oleh KPEI yang berisikan hak dan
kewajiban setiap Anggota Bursa Efek yang timbul dari Transaksi Bursa yang
terjadi di Pasar Reguler dan Pasar Tunai.

i4. Daftar Informasi Perdagangan Efek Harian (DIPH) adalah dokumen
elektronik mengenai Transaksi Bursa harian yang berisikan keterangan mengenai
kode dan nama Efek yang tercatat, kurs Efek, volume, nilai dan frekwens
transaksi, permintaan beli dan penawaran jual terakhir, dan indeks harga Saham
individu serta hal-hal lain yang dianggap perlu yang berkaitan dengan Transaksi
Bursa.

L.5. Daftar Hasil Per-transaksi (DHP) adalah dokumen elekronik yang tersedia di
KPEI yang berisikan hak dan kewajiban setiap Anggota Bursa Efek berdasarkan
Daftar Transakst Bursa yang terjadi di Pasar Negosiasi.

is6. Daftar Transaksi Bursa (DTB) adalah dokumen elcktromk yang bensikan
seluruh Transaksi Bursa yang dilakukan olch setiap Anggota Bursa Efek pada
setiap Hari Bursa yang disediakan oleh Bursa untuk Anggota Bursa Efek dan
KPEI pada setiap akhir sesi perdagangan.

L7. Force Majeare adalah peristiwa dan atan keadaan yang terjadi di luar kehendak
dan atau kemampuan Bursa yang mengakibatkan sistem perdagangan Efek di
Bursa tidak berfungsi sebagaimana mestinya, peristiwa dan atau keadaan mana
termasuk tetapi tidak terbatas pada perang baik yang dinyatakan secara resmi
maupun tidak resmi, pemberontakan, kebakaran, banjir, gempa bumi, huru-hara,
sabotase, pemogokan, larangan atau pembatasan yang dikeluarkan olch
Pemerintah, dan peristiwa atau keadaan lainnya yang sejenis.
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L8. Harga adalah sejumlah nilai dalam mata uang rupiah yang terbentuk berdasarkan
penjumpaan penawaran jual dan permintaan beli Efek yang dilakukan oleh
Anggota Bursa Efek di Bursa.

19, Harga Pembukaar adalah Harga yang terbentuk pada saat penode Pra-
pembukaan.

1.10. Harga Penutupan (losing price) adalah Harga yang terbentuk berdasarkan
penjumpaan penawaran jual dan permintaan beli Efek yang ditakukan oleh
Anggota Bursa Efck yang tercatat pada akhir jam perdagangan di Pasar Reguler.

1.il. Harga Previous adalesh Harge Penutupan pada Hari Bursa sebelumnya yang
menjadi patokan pada Pra-pembukaan, atau pada pembukaan perdagangan.

1.12. Harga Teoritis adalah sejumlah nilai yang dibitung berdasarkan rasio
pembagian dividen saham, saham bonus, penerbitan Hak Memesan Efek Terlebib
Dahulu, Waran, Stock Split, Reverse Stock, penggabungan usaha atau peleburan
usaha Perusahaan Tercatat, dan Corporate Action lainnya yang ditetapkan olch
Perusahaan Tercatat.

Li3. Hari Bursa adalah hari diselenggarakannya perdagangan Efek di Bursa yaitu
hari Senin sampai dengan hari Jum'at, kecuali hari tersebut merupakan hari libur
nasional atau dinyatakan scbagai hari libur Bursa oleh Bursa.

1.i4. Information Teknology Officer for Remote Trading (IT Officer-RT) adalah
petugas yang ditunjuk oleh Anggota Bursa Efek untuk menjaga kesiapan dan
kelancaran operasional Peralatan Penunjang.

1,15. Jakarta Automated Trading System (JATS) adalah sistem perdagangan Efek
yang berlaku di Bursa untuk perdagangan yany ditakukan secars otormasi dengan
menggunakan sarana kemputer.

1.16. Jakarta Stock Exchange Open Network Environment Client (JONEC)
adalah sarana di Angpota Bursa Efck yang terdiri dari perangkat humak dan
perangkat keras yang digunakan oleh Anggota Bursa Efek untuk mengakses
JATS melalui Jaringan dan Terminal Remote Trading sesuai dengan Panduan
Remote Trading.

1.17. Jakarta Stock Exchange Open Network Environment Server (JONES)
adalah sarana di Bursa yang terdiri dari perangkat lunak dan perangkat keras
yang digunakan oleh Bursa untuk mencruskan pesanan jual dan atau permintaan
beli dari Anggota Bursa Efek ke JATS sesuai dengan Panduan Remote Trading.

1.18.  Jaringan adalah peralatan dan sarana komunikasi data yang dipergunakan oleh
Anggota Bursa Efek yang menghubungkan JONEC dengan JONES.

1.19. Kliring adaiah suatu proses penentuan hak dan kewajiban yang timbul dari

Transaksi Bursa sebagaimana dimaksud dalam ketentuan angka | huruf a
Peraturan Bapepam Nomor I1I-A.10 Tentang Transaksi Efek.
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1.20. Laporan Penyelesaian Kewajiban (LPK) adalah dokumen elektronik yang
ditcrbitkan oleh KPEI setiap Hari Bursa untuk Anggota Bursa Efek yang memuat
status pemenuhan hak dan kewajiban masing-masing Anggota Bursa Efek.

21. Netting adalah kegiatan Kliring yang menimbulkan hak dan kewajiban bagi
setiap Anggota Kliring untuk menyerahkan dan atau menerima saldo Efck
tertentu untuk setiap jenis Efek yang ditransaksikan dan untuk menerima atau
membayar sejumlah uang untk seluruh Efek yang ditransaksikan sebagaimanz
dimaksud dalam ketentuan angka 1. huruf b, Peraturan Bapepam Nomor 1{I-A.10
Tentang Transaksi Efek.

1.22. Panduan JATS adalah panduan yang dikeluarkan oleh Bursa yang memuat
penjelasan mengenai tata cara pengoperasian JATS di lantai perdagangan Bursa.

123. Panduan Remote Trading adalah panduan yang dikeluarkan oleh Bursa yang
memuat penjelasan mengenai persyaratan teknis dan tata cara pelaksanaan
Remote Trading.

1.24.  Pasar Negosiasi adalah pasar dimana perdagangan Efek di Bursa dilaksanakan
berdasarkan tawar menawar langsung secara individual dan tidak secara lelang
yang berkesinambungan (Non Continuous Auction Markei) dan penyelesaiannya
dapat dilakukan berdasarkan kesepakatan Anggota Bursa Efek.

1.25. Pasar Reguler adalah pasar dimana perdagangan Efek di Bursa dilaksanakan
berdasarkan proses tawar-menawar secara lelang yang berkesinambungan
(continuous auction markef) oleh Anggota Bursa Efek melaluii JATS dan
penyelcsaiannya dilakukan pada Hari Bursa ke-3 setelah terjadinya Transaksi
Bursa (T+3).

126. Pasar Reguler Tunai (Pasar Tunai) adalah pasar dimana perdagangan Efek di
Bursa dilaksznakan berdasarkan proses tawar-menawar secara lelang yang
berkesinambungan (continuous auction markef) oleh Anggota Bursa Efek
melalui JATS dan penyelesaiannya dilakukan pada Hari Bursa yang sama dengan
terjadinya Transaksi Bursa (T+0).

1.27. Penanggung Jawab Pesanan dan Perdagangan (PJPP) adalah pihak yang
ditunjuk oleh Anggota Bursa Lfek ataw Perusahaan Efek yang mengajukan
permohonan schagai Anggota Bursa Efck dan didaftarkan di Bursa yang
bertanggung jawab atas penawaran jual dan atau permintaan beh untuk dapat
masuk ke JATS.

128. Peralatan Penunjang adalah router, perangkat funak dan perangkat keras
JONEC serta perangkat lainnya sesuai dengan spesifikasi yang ditetapkan oleh
Bursa dan disediakan oleh Anggota Bursa Efek untuk pelaksanaan perdagangan
Efek secara Remote Trading.

129. Persetujuan Keanggotaan Bursa adalah persetujuan untuk menjadi Anggota

Bursa Efek yang diberikan oleh Bursa dengan Surat Persetujuan Anggota Bursa
Efek (SPAB).
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L30. Per-ransaksi (trade for trade) adalah penentnon pemenvhan hak dan
kewajiban untuk setiap transaksi oleh Anggota Bursa Efek jual dan Anggota
Bursa Efek beli yang dilakukan secara langsung atas Efek yang ditransaksikan.

131, Pra-pembukaan adalah periode sebelum dimulainya jam perdagangan pada
setiap Hari Bursa dimana setiap Anggota Bursa Efek mempunyai kesempatan
untuk mermasukkan penawaran juai dan atan permintaan beli suat: Efek schingga
dimungkinkan terjadinya pembentukan Harga Pembukaan atas Efek tersebut.

132,  PT Bursa Efek Jakarta (Bursa) adalah perseroan yang berkedudukan di Jakarta
yang teclah memperoleb izin usaha dari Bapepam scbagai pihak yang
menyelenggarakan  dan  menyediakan sistem dan  atan  sarana  uniuk
mcmpertemukan penawaran jual dan permintasn beli Efek pihak-pihak [ain
dengan tjuan memperdagangkan Efek di antara mereka, sebagaimana dimaksud
dalam Pasal 1 ayat 4 Undang-undang Nomor 8 Talum 1995 Tentang Pasar
Modal.

133. PT Kliring Penjaminan Efek Indonesia (KPEI} adalah perseroan yang
berkedudukan di Jakarta vang telah memperoleh izin usaha dari Bapepam
sebagai pihak yang menyelenggarakan jasa kliring dan penjaminan penyelesaian
Transaksi Bursa, dan perseroan tersebut berdasarkan perjanjian dengan Bursa
memberikan jasa Kliring dan Penjaminan penyelesaian atas Transaksi Bursa.

134. PT Kustodian Semiral Efek Indonesia (KSEI) adalah perscroan yang
berkedudukan di Jakarta yang telah memperoleh izin usaha dari Bapepam
sebagai pihak yang menyelenggarakan kegiatan Kustodian sentral bagi Bank
Kustodian, Perusahaan Ffck dan Pihak lain, dan perseroan tersebut berdasarkan
perjanjian dengan Bursz memberikan jasa Kustodian sentral dan penyelesaian
atas Transaksi Bursa.

L35. Remote Trading adalah sistem perdagangan Efek yang disclenggarakan olech
Bursa bagi Anggota Bursa Efek mefalui Jaringan.

1.36. Waktu JATS adalah waktu yang tertera pada JATS.

II. TATA CARA PERDAGANGAN
II.1.  Pelaksanaan Perdagangan

IL1.1.  Pelaksanaan perdagangan Efek di Bursa dilakukan dengan
menggunakan fasilitas JATS,

IL1.2.  Perdagangan Efek di Bursa hanya dapat dilakukan oleh Anggota Bursa
Efek yang juga menjadi Anggota Kliring KPEILL

f1.1.3.  Perdagangan Efek di Bursa hanya dapat dilakukan oleh Anggota Bursa
Efek melalui PIPP yang bersangkutan sesuai dengan peraturan Bursa.

Il.t4. Penyclesaian Transaksi Bursa di Pasar Reguler dan Pasar Tunai
dijamin oleh KPEl sesuai dengan ketemtuan Peraturan Bapepam
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Nomor [H-B.6 tentang Penjarmninan Penyelesaian Transaksi Bursa dan
peraturan KPEL

{LLLLS.  Penyelesaian Transaksi Bursa di Pasar Reguler dan Pasar Tumai
dilaksanakan melahui KSEI seielah melatui Kliring secara Netting oleh
KPEL

JI.i.6.  Penyelesatan Transaksi Bursa di Pasar Negosiasi dilakukan
berdasarkan hasil Per-transaksi.

.17,  Anggota Bursa Efek bertanggung jawab terhadap penyelesaian selumuh
Transaksi Bursa aias nama Anggota Bursa Efek yang bersangkutan
scbagaimana tercantum dalam DTB, termasuk Transaksi Bursa yang
terjadi antara lain karena:

I.1.7.1.  kesalahan Peralatan Penunjang dan atan aplikasi Anggota
Bursa Efek dalam rangka Remote Trading kecuali
kesalahan perangkat lunak JONEC yang discdiakan oleh
Bursa; dan atau

11.1.7.2, kelataian atau kesalahan PIPP dalam wmelaksanakan
penawaran jual dan atau permintaan beli ke JATS; dan
datau

I1.1.7.3. kelalaian  atau  kesalahan IT  Officer-RT  dalam
pengoperasian  Peralatan Penunjang dan atau  aplikasi
Anggota Bursa Efek; dan atau

[[.1.74.  adanya akses yang tidak sah yang dilakukan melalut
Perzlatan Penunjang dan atau aplikasi Anggota Bursa
Efek.

11.1.8.  Dalam hal Anggota Bursa Efek memasukkan penawaran jual dan atau
permintaan beli ke JATS dimana penawaran jual dan atau permintaan
belt tersebut belum memperoleh konfirmasi dan JATS (repfy), namun
Anggota Bursa Efek tersebut memasukkan kembali penawaran jual dan
atau permintaan beli yang sama, maka penawaran jual dan atau
permintaan beli tersebut oleh JATS diperlakukan sebagai penawaran
jual dan atau permintaan beli yang baru. Apabila transaksi atas kedua
penawaran jual dan atau permintaan beli terscbut terjads (mafch), maka
kedua transaksi dimaksud adalah sah.

1.9, Dalam hal Anggota Bursa Efek memasukkan penawaran jual dan atau
permintaan beli ke JATS dimana penawaran jual dan atau permintaan
beli tersebut belum memperoleh konfirmasi dari JATS (reply), namun
Anggota Bursa Efek tersebut melakukan pembatalan (withdraw) atau
perubahan (amend) atas penawaran jual dan atau permntaan beh
tersebut, maka apabila penawaran jual dan atau permintaan beli tetap
terjadi maka transaksi dimaksud adalah sah.

[L1.10. Dalam hal Anpgota Bursa Efek tidak melakukan pembersihan data
vang masih tersimpan dalam JONEC yang berasal dar kegiatan
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perdagangan Hari  Bursa sebelumnya (housekeeping) yang
menycbabkan data tersebut terkinm kembali ke JATS, maka
penawaran jual dan atau permintaan beli yang terkirim dan atau yang
menjadi Transaksi Bursa adalah sah.

i1.1.1{. Dalam melaksanakan perdagangan Efek melalui JATS, Anggota Bursa
Efek wajib mematuhi persyaratan dan tatacara pengoperasian JATS
sebagaimana tercantum dalam Panduan JATS dan atan Panduan
Remote Trading yang dikelvarkan oleh Bursa.

H.1.12.  Anggota Bursa Efek dilarang memasukkan penawaran jual atay
permirntaan beli sejak suspensi perdagangan suatu Efek diommumkan

oleh Bursa karena adanya pembatasan perdaganpgan Efek di pasar
tertentu atau diseluruh pasar.

IL1.13. Anggota Bumsa Efck bertanggungjawab terhadap schuuh tramsaksi
yang dilakukan di Bursa baik untuk kepentingan sendiri maupun untuk
kepentingan nasabah.

IL2.  Segmen Pasar di Bursa

{L2.1.  Scgmen Pasar di Bursa untuk perdagangan Efek terdin dam:
1L.2.1.}.  Pasar Reguler;
1.2.1.2. Pasar Tuna;
1.2.1.3. Pasar Negosiasi.

I1.2.2. Perdagangan Efek di lakukan di Pasar Reguler, Pasar Tunai dan Pasar
Negosiast, kecnali Hak Memesan Efek Teriebih Dahuly hanya dapat
diperdagangkan pada Pasar Tunai dan di Pasar Negosiasi pada sest L.

I1.2.3.  Penyelesalan Transaksi Bursa di Pasar Reguler difakukan pada Han
Bursa ke-3 setekih tefjadinya Transaksi Bursa (T+3).

li.24  Penyelesaian Transaksi Bursa di Pasar Tunai dilakukan pada Hari
Bursa yang sama dengan terjadinya Transaksi Bursa (T+0).

I1.2.5. Penyelesaian Transakst Bursa di Pasar Negosiasi dilakukan
berdasarkan kesepakatan antara Anggota Bursa Efck jual dan Anggota
Bursa Efek bels.

11.26.  Efek yang diperdagangkan di masing-masing Segmen Pasar ditetapkan
oleh Bursa melalui Pengumuman,

IL3.  Jam Perdagangan
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11.3.1.  Perdagangan Efck di Pasar Reguler, Pasar Tunai dan Pasar Negosiasi
dilakukan sclama jam perdagangan pada setiap Hari Bursa dengan
berpedoman pada Waktu JATS.

[1.32. Jam perdagangan di Pasar Reguler dan Pasar Negosiast dilakukan
mulai Hari Senin sampai dengan Jum’at, sebagai berikut:

11.3.2.1

1.3.2.2.

[i.3.2.3.

[L3.24.

I.3.2.5.

Skripsi

Senin sampai dengan Kamis:

3211, Sesi I pukul 09:30:00 sampa: dengan
12:00:00;

3212 Sesi I[[ pukul 13:30:00 sampai dengan
16:00:00.
Jumat:

113221, Sesi I pukui 09:30:00 sampai dengan
11:30:00,

M.3.222. Sesi [I pukul 14:00:00 sampai dengan
16:00:00.

Pra Pembukaan untuk Pasar Reguler dilakukan setiap Hari
Bursa sebagar berikut :

11.3.2.3.1. pukul 09:10:00 sampai dengan 09:25:00,
digunakan oleh Anggota Buma Efek
memasukkan penawaran  jual dan  ataw
permintaan beli;

113232 pukul 09:25:01 sampai dengan 09:29:59,
JATS mclakukan proses pembentukan Harga
Pra-pembukaan dan alokasi transaksi yang
terjadi.

Jam Perdagangan Pasar Tunai:

11.3.24.1. Scnin sampai dengan Kamis pukul 09:30:00
sarmpai dengan 12:00:00;

13242 Jumat pukul 093000 sampai dengan
11:30:00.

Dengan memperhatikan kondisi perdagangan di Bursa,
Bursa dapat mengubah jam perdagangan  dengan
Keputusan Dircksi setelah mendapat persetujuan  dan
Bapepam. Perubahan jam  perdagangan  tersebut
diomumkan di Bursa dan mulai berlaku paling cepat 3
(tiga) Hari Bursa sejak diumumikan,
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1i.4. Pesanan Nasabah

f141. Anggota Bursa Ffek yang menerima pesanan dari nasabahnya untuk
melakukan transaksi dan atau akan melakukan transaksi untuk
kepentingannya sendii atas Efek yang tercatat di Bursa, wajib
melaksanakan transaksi tersebut melalui sistent perdagangan Bursa,

IL4.2. Pesanan yang dapat dilaksanakan di Bursa olch Anggota Bursa Efek
hanya pesanan terbatas {limit order) yaitu pesanan yang dilaksanakan
oleh Anggota Bursa Efck sampai dengan batas harga yang ditetapkan
oleh nasabahnya.

1.43.  Setiap instruksi dan pesanan jual dan atau beli, wajib tercatat di bagian
Pemasaran yang memuat data waktu dan nomor urut, nomor rekening
nasabah, jumlah dan nama (atau kode) Efek, batasan harga, jenmis
transaksi (jual/beli), serta keterangan mengenai status nasabah
{asing/lokal), dan instruksi khusus, jika ada sebelum dimasukan ke
JATS.

[1.44. Penawaran jual dan atau permintaan beli nasabah atas Efek selain Hak
Memesan Efek Terlebih Dahulu hanya boleh ditransaksikan oleh
Anggota Bursa Efek di Pasar Reguier, kecuali nasabah
menginstruksikan atas menyetujui secara tertulis bahwa penawaran
jual atau permintaan belinya ditransaksikan di Pasar Tunai atau Pasar
Negosiasi.

1L45.  Anggota Bursa Efek hanya dapat memberikan pesanan titipan jual atau
beli kepada Anggota Bursa Efek lain apabila Anggota Bursa Efek yang
bersangkutan dalam keadazn dikenakan larangan sementara metakukan
aktivitas perdagangan di Bursa (suspensi) dengan ketentuan:

1L.4.5.1. pesanan titipan jual dan atau beli dimaksudkan untuk
kepentingan penyelesaian Transaksi Bursa yang dilakukan
sebeturn  Anggota Bursa Efek yang bersangkutan
dikenakan suspensi; atan

[1.4.52.  pesanan titipan jual dan atau beli adalah untuk kepentingan
nasabahnya; atau

1L4.53. pesanan titipan jual atas portofolioc semdin yang

dimaksudkan untuk kepentingan penyelesaian kewajiban
Anggota Bursa Efek yvang bersanglatan.

Pcsanan titipan terscbut demgan tctap mcemperhatikan  Peraturan
Bapepam Nomor: V.D.5 wentang Pelaporan dan Pemeliharaan Modal
Kerja Bersih Disesuaikan.

1.46. Anggota Bursa Efek yang menerima pesapan titipan dan Anggota
Bursa Efck lainnya sebagaimana dimaksud dalam ketentuan 1L4.5. di

i
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atas, wajib memperlakukan pesanan Anggota Bursa Efek tersebut sama
dengan pesanan nasabah lainnya.

1.4.7.  Anggota Bursa Efek yang tidak melakukan aktivitas perdagangan Efek
di Bursa atas permintaan sendiri (voluntary suspension) dapat
memberikan pesanan titipan jual dan beli untuk kepentingan portofolio
sendiri kepada Anggota Bursa Efek lain.

1148  Anggota Bursa Efek hanya dapat menerima dan melaksanakan pesanan
Transaksi Bursa untzk kepentingan Komisans, Direktur dan atau
pegawai Anggota Bursa Efek yang bersangkutan, apabila Anggota
Bursa Efek terscbut telah memiliki prosedur operasi standar tertlis
tentang pelaksanaan pesanan Transaksi Bursa untuk kepentingan
Komisans, Direktur dan atan pegawai Anggota Bursa Efek yang
sekurang-kurangnya memuat hal-hal sebagai berikut:

11.4.81.  kewajiban untuk membuka Rekening Efek;
1i.4.8.2.  prinsip mendahulukan kepentingan nasabah;

11.4.83.  Transaksi Bursa vang dilakukan tidak bertentangan dengan
peraturan perundangan yang berlaku;

[1.4.84. Transaksi Bursa terscbut diawasi langsung oleh
Direktur/Pejabat  Pengawas melalui sistem pengawasan
internal Anggota Bursa Efek yang bersangkutan
I1.5.  Satuan Perdagangan dan Satuan Perubahan Harga
IL5.4. Satuan Perdagangan

1.5.1.1.  Perdagangan di Pasar Reguler dan Pasar Tunai harus
dalam satian perdagangan (round lot) Efek atau
kelipatannya.

[1.5.1.2.  Satu satuan perdagangan (round lof) Efek ditetapkan 500
{lima ratus) Efeck.

i1.5.1.3.  Perdagangan di Pasar Negosiasi tidak menggunakan
satuan perdagangan (round lof).

11.,52.  Saman perubahan harga (fraksi)
[[521.  Saham:

I1.5.2.1.1. untuk saham dengan Harga Previous kurang
dari Rp 500,- (lima ratus rupiah) ditetapkan
fraksi sebesar Rp 3,- (lima rupiah) dan untuk
setiap jenjang perubahan harga, maksimum

vang diperkenankan adalah Rp 50,- (lima
puluh rupizh);
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11.5.2.1.2. umuk saham dengan Harga Provicus berada
dalam rentang Rp 500.- (}ima ratus rupiah)
sampai dengan kurang dari Rp 5.000,- (lima
ribu rupiah), ditetapkan fraksi sebesar Rp 25,-
(dua puluh lima rupiak) dan untuk setiap
jenjang perubahan harga, maksimum yang
diperkenankan adalah Rp 250,- (dua ratus lima
puluh rupiah);

11,5.2,1.3. untuk saham dengan Harga Previous Rp
5.000,- (lima ribu rupish) atan lebih,
ditetapkan fraksi sebesar Rp 50.- (lima pulub
rupiah) dan untuk setiap jenjang perubahan
harga, maksimum yang diperkenankan adatah
Rp 500,~ (lima ratus rupiah).

Hak Memesan Efek Terlebih Dahulu:

11.5.2.2.}. untuk Hak Memesan Efek Terlebih Dahulu
dengan Harga Previous kurang dart Rp 100,-
(seratus rupiah), ditetapkan fraksi sebesar Rp
1,- (saty rupiah) dan umtuk sctiap jenjang
perubahan harga, maksimum yang
diperkenankan adalah Rp 10,- (sepuluh
rupiah});

115222 untuk Hak Memesan Efek Terlebth Dahulu
dengan Harga Previous berada dalam rentang
Rp 100,- (seratus rupiah) sampai dengan
kurang dari Rp 500,- (lima ratus rupiah),
ditetapkan fraksi sebesar Rp 5.- {lima rupiah)
dan untuk setiap jemjang perubahan harga,
maksimum yang dipcrkenankan adalah Rp
50,- (lima pulub rupiah);

[1.52.2.3. untuk Hak Memesan Efek Terlebih Dahulu
dengan Harga Previous Rp 500.- (lima ratus
ruptah) atau lebih, ditetapkan fraksi sebesar
Rp 25,- (dua puluh lima rupiah) dan untuk
setiap jenjang perubahan harga, maksimum
vang diperkenankan adalah Rp 250.- (dua
ratus lima pulith rapiah).

Waran:

[1.52.3.]1. untuk Waran dengan Harga Previous kurang
dari Rp 100,- (scratus rupiah) ditetapkan fraksi
sebesar Rp 1,- (satu rupiah) dan untik setiap
jenjang perubahan harga, maksimum yang
diperkenankan adalah Rp 10~ (sepuluh
rupiah);
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11.5.2.32. unwk Waran dengan Harga Previons berada
dalam rentang Rp 100~ (seratus rupiah)
sampai dengan kurang dari Rp 500,- (lima
ratus tupiah) ditetapkan fraksi sebesar Rp 5,-
(lima rupiah) dar untwk sctiap jenjang

perubzhan  harga, maksimum  yang
diperkenankan adalah Rp 50,- (lima puluh
rupiah);

[1.5.2.3.3. untuk Waran dengan Harga Previoos berada
dalam rentang Rp 500, (lima ratus rupiah)
sampai dengan kurang dari Rp 5.000,- (lima
ribu mupiah), ditetapkan fraksi sebesar Rp 25.-
{dua puluh lima rupiah) dan untuk setiap
jenjang perubahan harga, maksionsn yang
diperkenankan adalah Rp 250.- (dua ratus lima
puluh rupiah);

H5234., untuk Waran dengan Harga Previous Rp
5000 (lima ribu rupiah) atan lebih,
ditctapkan fraksi sebesar Rp 50~ (lima puluh
nipiah) dan untuk setiap jemjang perubahan
harga, maksimum yang diperkenankan adalah
Rp 500.- (tima ratus rupiah).

IL53. Fraksi dan jenjang maksimum perubahan harga sebagaimana dimaksud
dalam ketentuan 11.5.2. di atas berlaku untuk satu Han Bursa penub
dan discsuaikan pada Hari Bursa berikutnya, jika Harga Penutupan
berada pada rentang harga yang berbeda.

11.54.  Jenjang maksimum perubahan harga dapat dilakukan sepanjang tidak
melampani batasan persentase Auto Rejection,

11.5.5. Dengan memperhatikan kondisi perdagangan di Bursa, maka Bursa
dapat mengubzh satuan perdagangan dan satuan perubahan harga
secbagaimana dimaksud dalam ketentvan IL5.1. dan 1152 di atas
dengan Keputusan Dircksi setelah mendapat persetujuan dari
Bapepam. Pcrubahan satuan perdagangan dan satuan perubahan harga
tersebut divmumkan di Bursa dan mulai berlaku  paling cepat 3 (tiga)
Hari Bursa sejak diumumkan.

Pra-pembukaan

11.6.1. Pelaksanaan perdagangan di Pasar Reguler dimulai dengan Pra-
pembukaan.

11.6.2.  Tawar menawar, persentasc Auto Rejection, dan patokan harga Auto
Rejection pada Pra-pembukaan berpedoman pada:

11.6.2.1.  Harga Previous untuk saham yang sudah diperdagangkan
di Bursa;
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11622,  Harga Teoritis untuk saham yang sudah diperdagangkan di
Bursa yang melakukan tindakan korporasi (Corporate
Action);

11.6.2.3. harga perdana untuk ssham Emiten yang pertama kali
diperdagangkan di Bursa;

11.6.2.4.  harga wajar yang ditetapkan olch pihak independen untuk
saham yang berasal dari Perusahaan Pubbik atau saham
dan Bursa lain,

{163.  Pada periode Pra-pembukaan, Anggota Bursa Efek dapat memasukkan
penawaran jual dan atan permintaan beli scsuai dengan ketentuan
satuan perdagangan dan satuan perubahan harga (fraksi) dengan tetap
tunduk pada ketentuan Auto Rejection.

164, Penawaran jual dan atau permintaan beli yang dimasukkan pada
periode Pra-pembukaan, dapat diubah dan atau dibatatkan oleh
Anggota Bursa Efek vang bersangkutan scpanjang pembatalan dan
atau perubahan terscbut dilakukan masih dalam peniode waktu
sebagaimana dimaksud dalam ketentuan 11.3.2.3.1. Peraturan mi.

i1.6.5. Harga Pembukaan terbentuk berdasarkan akumulasi jumlah penawaran
jual dan permintaan beli terbanyak yang dapat dialokasikan olch JATS
pada harga tertentu pada periode Pra-pembukaan.

11.6.6.  Seluruh penawaran jual dan atau permintaan beli yang tidak teralokasi
di Pra-pembukaan, akan diproscs secara langsung (tanpa memasukkan
kembali penawaran jual dan atau permintaan beli) pada sest |
perdagangan, kecuali Harga penawaran jual dan atau permintaan beh
tersebut melampaui batasan Auto Rejection,

1L7.  Pasar Reguler dan Pasar Tunai
IL7.1. Proses Tawar Menawar

[1.7.1.1.  Tawar menawar pada sesi perdagangan di Pasar Reguler
dan Pasar Tunai berpedoman pada Harga Pembukaan.

11.7.1.2,  Dalam hal Harga Pembukaan tidak terbentuk, maka tawar
menawar, persentase Auto Rejection, dan patokan harga
Auto Rejection pada sesi perdagangan di Pasar Reguler
dan Pasar Tunai berpedoman pada:

1.7.1.2.1. Harga Previous untuk saham yang sudah
diperdagangkan di Bursa;

.7.122. Harga Tcoritis untuk saham yang sudah
diperdagangkan di Bursa yang melakukan
tindakan korporasi {Corporate Action);
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11.7.1.2.3. harga perdana unmuk saham Emiten yang
pertama kali diperdagangkan di Bursa;

{1.7.1.24. harga wajar yang ditetapkan oleh pihak
independen untuk saham yang berasal dan
Perusahaan Publik atau saham dari Bursa lain,

i1.7.13.  Pecnawaran jual dan atau permintaan beli yang telah
dimasukkan ke dalam JATS diproses oleh JATS dengan
memperhatikan prioritas harga price priority), dalam arti
permintaan beli pada harga yang lebih tinggi memiliki
pnoritas terhadap permintaan beli pada harga yang lebih
rendah, sedangkan penawaran jual pada harga yang lebih
rendah memiliki prioritas terhadap penawaran jual pada
harga yang lebih tinggi.

I.7.14.  Dalam hal penawaran jual atau permintzan beli diajukan
pada harga yang sama, JATS memberikan prioritas kepada
permintaan beli atau penawaran jual yang diajukan terlcbih
dahulu (time priority).

IL.7.1.5. Sebehun Transaksi Bursa terjadi, Anggota Bursa Efek
dapat mengubah atau membatalkan penawaran jual dan
atau permintaan beh yang sudah dimasukkan ke JATS.

{1.716.  Pengurangan jumlak Efek pada JATS bak pada
penawaran jual maupun pada pennmtaan beli untuk
fingkat harga yang sama tidak mengakibatkan hilangnya
prioritas waktu.

11.7.1.7.  Penambahan jumlah Efck baik pada penawaran jual
maupun permintaae beli untuk tingkat harga yang sama
dilakukan dengan memasukkan penawaran jual maupun
permintaan beh baru ke JATS dan diperlakukan sama
dengan penawaran jual maupun permintaan beli bany,

[£.7.18.  JATS menjumpakan penawaran jual atau pemmintaan beli
yang dimasukkan ke JATS baik secara kesehiruhan
maupun sebagian, dengan permintaan beli atau penawaran
jual lainnya baik secara keseluruhan maupun sebagian,
untuk Efek yang sama yang dimasukkan ke JATS.

IL7.1.9. Transaksi Bursa di Pasar Reguler dan Pasac Tunai teradi
dan mengikat pada saat penawaran jual dijumpakan
(match) dengan permintaan beli oleh JATS.

I.72.  Pedoman Tawar Menawar Perdagangan Hak Memesan Efek Terlebih
Dahuly

I.7.2.1. Untik pertama kalinya tawar menawar dalam rangka
perdagangan Hak Memesan Efek Terlebih Dabulo di Pasar
Tunai dilakukan dengan berpedoman pada Harga Teoritis
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secbagaimana dimuat di dalam prospektus. Dalam hal
prospektus tidak memuat cara perhitungan Harga Teornitis,
maka cara perhitungan Harga Teoritis sebagaimana
dimaksud dalam lampiran 11-A.1 Peraturan ini.

I.7.2.2. Pedoman tawar menawar Hak Memesan Efek Terlebih
Dzhulu pada Hani Bursa berikutnya setelah perdagangan
pertama kali berpedoman pada Harga Previous atau dalam
hal tidak tegadi harga Hak Memesan Efek Terlebib
Dahule berpedoman pada Harga Teonritis.

iL7.3. Untuk memberkan kesempatan menukarkan Waran menjadh saham,
maka perdagangan Waran berakhir sckurang-kurangnya:

731, 4 (cmpat) Harl Bursa sebelum tangpal Waran terscbut
Jatuh tempo untuk perdagangan Waran di Pasar Reguler;

1.732. 1 (satn) Han Bursa scbelum tanggal Waran terschut jatuh
tempo wituk perdagangan Waran di Pasar Tunai.

iL.8.  Pasar Negosiasi

.8.1.  Perdagangan Efek di Pasar Negosiasi dilakukan melalui proses tawar
menawar secara individual (negosiasi secara langsung) antar Anggota
Bursa Efek atau antar nasabah melalui satu Anggota Bursa Efek atau
antara nasabah dengan Anggota Bursa Lfck atau antara Anggota Bursa
Efek dengan KPEQ, vang selanjutmya hasil kesepakatan dari tawar
menawar tersebut diproses melalu JATS.

HR82  Anggols Bursa Eftk dapat menyampaikan penawaran jual dan alau
permintaan beli melalui papan tampilan informasi {advertising).

iL83. Anggota Bursa Efck vyang melakukan penawaran jual dan awau
permintaan bell melalui papan tampilan informasi berhak untuk
mengubah atau membatatkan penawaran jual dan atau permintaan bel
tersebut sebelum kesepakatan dilaksanakan di JATS.

11.84.  Kescpakatan yvang dilakukan di Pasar Negosiasi mulai mengikat pada
saat terjadi penjumpaan antara penawaran jual dan permintaan beli di
JATS.

[£8.5.  Perdagangan Obligasi
1.8.5.1.  Obligasi yang tercatat di Bursa dan diperdagangkan di
Bursa dapat diklasifikasikan dalam beberapa golongan

berdasarkan denotninasi (kopur) masing-masing obligasi.

[£8.5.2.  Obligasi yang mempunyat bunga tetap, diperdagangkan
dengan harga yvang termasuk bunga beralan,
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Iil. DAFTAR INFORMASI PERDAGANGAN EFEK HARIAN (DIPH)

II.1. Bursa pada setiap akhir Han Bursa menerbitkan DIPH vang memmat keterangan
tentang:

1II.1.1. Kode dan nama Efek;

111.1.2.  Harga previous, kurs tertinggi, kurs terendah, kurs akhir dan perubahan
harga;

Ni.1.3.  Volume, nilai dan frekuensi Transaksi Bursa;
II.i4. Indeks harpa saham individual;

IIL.1.5, Penawaran jual terbaik dan permintaan belt terbaik pada akhir
perdagangan.

HE2. Bentuk dan isi DIPH sesvai dengan lampiran I1-A.2. Peraturan ini.

IV. PENYELESAIAN TRANSAKSI BURSA
IV.1. Penyelesaian Transaksi Bursa Pasar Reguler dan Pasar Tunai

IV.L.1. Penyelesaian Transaksi Bursa di Pasar Reguler dan Pasar Tunai antara
Anggota Bursa Efek jual dan Anggota Bursa Efek beli dijamin oleh
KPEL.

IV.1.2. Transaksi Bursa Pasar Reguler wajib diselesaikan pada Hari Bursa ke-
3 setelah terjadinya Transaksi Bursa (T+3).

IV.1.3. Transaksi Bursa Pasar Tunai wajib diselesaikan pada Han Bursa yang
sama dengan terjadinya Transaksi Bursa (T+0).

IV.1.4. Hak dan kewajiban dari setiap Anggota Bursa Efek yang berkaitan
dengan Transaksi Bursa vang dilakukannya di Pasar Reguler dan Pasar
Tunai sebagaimana dimuat di dalam DTB akan ditentukan oleh KPEI
melatoi proses Netting pada setiap Hari Bursa dan dicanturnkan dalam
DHK Netting.

IV.1.5. DHK Netting dalam bentuk data elektronik wajib disediakan oleh
KPE! paling fambat pulad 13:00:00 WIB untuk perdagangan sesi 1,
pukul 19:30:00 WIB untuk perdagangan sesi 31 dan dalam bentuk
tercetak paling lambat pukul 09:30:00 WIB pada Hari Bursa
berikntaya.

IV.1.6. DHK Netting sekurang-kurangnya memuat informasi mengenai:

IV.1.61. kode Efek, jumiah Efek dan sejumliah uang sebagai
pengganti  atas  kewajiban penyerahan Efek (uang
pengganti) oleh Anggota Bursa Efck kepada KPEI pada

I8
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tanggal tertentn untuk setiap jenis Efek yang
ditransaksikannya di Bursa;

IV.1.6.2. kode Efek, jumlah Efek dan scjumlah uang pengganti atas
Efek yang akan diterima oleh Anggota Buma Efek dari
KPEI pada tanggal tertentu untuk setiap jenis Efek yang
ditransaksikannya di Bursa;

IV.1.6.3. sejumlah uang yang harus discrahkan oleh Anggota Bursa
Efek kepada KPEI atau sejumlah uang yang akan diterima
oleh Anggota Bursa Efek tersebut dari KPEI pada tanggal
tertentu, jika ada;

1IV.1.64. tanggal penyelesaian transaksi;
IV.1.6.5. nomeor transaksi.

V.17,  Penyelesaian transaksi sesuai DHK Netting wajib diselesaikan olch
Anggota Bursa Efek kepada KPEI selambat-lambatnya pukul 12:15:00
WIB dan oleh KPEI kepada Anggota Bursa Efek selambat-lambatnya
pukul 13:30:00 WIB pada tanggal yang ditetapkan dalam DHK
Netting,

IV.1.8. Penyelesaian transaksi dilakukan melalui pemindahbukuan Efek dan
atau dana ke rekening Efek Anggota Bursa Efek yang berhak yang
berada pada KSEL

IV.1.9. Anggota Bursa Efck scrah Efek hans menyelesaikan kewajibannya
dengan cara sebagai berikut:

IV.19.1. memindahbukukan Efek tersebut ke rekeung Efek serah
yang bersangkuian yang berada pada KSEl, selambat-
lambatnya pukul 12:15:00 WIB pada tanggal yang
ditetapkan dalam DHK Netting; atau

1V.19.2. membuat kesepakatan pinjam meminjam Efek dengan
KPElI dan menginformasikan kepada XPEI bahwa
kewajiban Anggota Bursa Efek untuk menyerahkan Efek
pada tanggal vang ditetapkan dalam DHK Netting akan
diselesaikan dengan menggunakan Efek yang dipinjam
dari KPEI; atau

[V.1.93. membelt Efek tersebut melali  Pasar Tunai dimana
penyelesaian Transaksi Bursanya jatuh pada tanggal yang
sama dengan tanggal penyelesaian kewajiban serah Efek
tersebut; atau

1V.1.94. menyerahkan uang pengganti pada tanggal vyang
ditetapkan dalam DHK Netting sesuai dengan ketentuan
[V.1.11. Peraturan ini; atzn
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IV.1.9.5. mengkombinasikan scbagian atau selurdth metode dari
ketentuan I'V.1.9.1. sampai dengan ketentuan 1V.1.9.4. di
atas.

IV.1.10. Anggota Bursa FEfek harus menyelesaikan kewajitban untuk
menyerahkan dana kepada KPEI dengan cara pemindahbukuan dana ke
rekening Efek serah dan atau rekening jaminan yang berada pada KSEI
selambat-lambatnya pukul 2:15:00 WIB pada tanggal yang ditetapkan
dalam DHK Netting.

IV.1.11, Dalam hal kewajiban Anggota Bursa Efek untuk menyershkan Efck
tidak dilaksanakan dengan cara sebagaimana dimaksud dalam
ketentuan [V.1.9.1,, IV.1.9.2, dan [V.1.9.3. di atas, maka Anggota
Bursa Efek tersebut wajib untuk menyelesaikan kewajibannya dengan
uang pengganti vang besamya ditetapkan sebesar 125% (seratus dua
puluh lima perseratus) dari harga tertinggi atas Efek yang sama yang
terjadi di:

IV.I.11.1. Pasar Reguler dan Pasar Tunai yang penyelesaiannya jatuh
tempo pada tanggal yang sama; dan

IV.1.11.2. Pasar Reguler pada Sesi [ pada hari penyelesatan transaksi
yang jatuh femponya scbagaimana dimaksud dalam
ketentuan I'V.1.11.1. di atas.

IV.1.12. Pada setiap Hari Bursa selambat-lambatnya pulal 12:30:00 WIB,
KSEI wajib menyampaikan faporan kepada XPEI mengenai saldo Efek
dan dana yang ada pada rekening Efek serah masing-masimg Anggota
Bursa Efek.

IV.1.13. Dalam melaksanakan kewajibannya untuk menyerahkan Efek dan ataun
dana kepada Anggota Bursa Efek, KPEI wajib menyelesaikan dengan
cara pemindahbukuan Efek dan atau dana ke rekening Efek terima dan
atau rekening jaminan Anggota Bursa Efek yang berada pada KSEI,
sclambat-lambatmya pukul [3;30:00 WIB pada tanggal yang ditetapkan
dalam DHK Netting,

IV.1.i4. KPEI menvediakan Laporan Penyelesaian Kewajiban (LPK) paling

lambat pukul 19:30:00 WIB pada setiap Hart Bursa untuk dapat
diakses oleh Anggota Bursa Efek.

IV.1.15. LPK sebagaimana dimaksud dalam ketentuan IV.1.14. di atas
sekurang-kurangnya memuat informasi sebagai berikut:

IV.1.15.1, nama Anggota Bursa Efek;
IV.1.15.2. tanggal LPK;

IV.1.15.3. kode Efek dan jumlah Efek yang telah diserahkan oleh
Anggota Bursa Efek jual kepada KPEI,
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1V.1.154. kode Efek dan jumlah Efek yang telah diserahkan olch
KPEI kepada Anggota Bursa Efek beli;

IV.1.15.5. jumlah dana yang telah diserahkan oleh Anggota Bursa
Efek beli kepada KPET;

IV.1.15.6. jumlah dapa yang telah diserahkan oleh KPEI kepada
Anggota Bursa Efek jual;

IV.1.15.7. jumlah dana yang wajib dibayarkan kepada KPFEi oleh
Anggota Bursa Efek jual yang tdak memenuohi
kewajibannya pada wakiu sebagaimana tercantum dalam
DHK Netting;

IV.1.15.8. kode Efek dan jumlah Efek yang ditahan oleh KPEI
berkaitan dengan kewajiban Anggota Bursa Efck yang
tidak dipenuhi;

IV.1.15.9. keterangan mengenai Efck atau dana yang ditahan dalam
rekening Efek jaminan Anggota Bursa Efek tersebut,
dengan penjefasan mengenai penjualan Efek tersebut oleh
KPEI guna penyelesaian kewajiban Anggota Bursa Efek.

IV.1.16. Dalam hal Anggota Bursa Efek tidak memenuhi kewajibannya untuk
membayar kepada KPEI sebagaimana tercantum dalam DHK Netting,
maka kewajiban Anggota Bursa Efek tersebit wajib diselesaikan
sesuai dengan Peraturan KPEI.

[V.1.17. Apabila berdasarkan taporan dari KPEI Anggota Bursa Efek tersebut
tidak mementthi kewajibannya delam penyelesaian Transaksi Bursa
sesuai dengan peraturan yang berlaku, maka Bursa melarang Anggota
Bursa Efek yang bersangkutan untuk melakukan kegiatan perdagangan
Efek di Bursa sampai dengan KPEI melaporkan ke Bursa bahwa semua
kewajiban Anggoia Bursa Efek tersebut telah terpenubi dan Anggota
Bursa Efek dapat dikenakan sankst sesuai dengan Peraturan Bursa.

Penye¢lesaian Transaksi Bursa Pasar Negosiasi.

IV.2.1. Waktu penyelesaian Transaksi Bursa di Pasar Negosiasi ditetapkan
berdasarkan kesepakatan antara Anggota Bursa Efek jual dan Angpota
Bursa Efek beli dan diselesaikan secara Per-transaksi.

IV.22. Dalam hal Anggota Bursa Efek beli dan Anggota Bursa Efek jual tidak
menetapkan waktu penyelesaian Transaksi Bursa, maka penyelesaian
Transaksi Bursa dilakukan selambat-lambatnya pada Hani Bursa ke-3
setelah terjadinya transaksi {1+3).
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[V.2.3. Wakm penyelesaian sebagaimana dimaksud dalam ketentuan IV.2.2 di
atas khusus untuk Hari Bursa terakhir perdagangan Hak Memesan
Efek Terlebih Dahulu, difakukan pada Hari Bursa yang sama dengan
tejadinya transaksi (T+0).

IV.24. Penyelesaian Transaksi Bursa di Pasar Negosiasi dilakukan dengan
pemindahbukuan secara langsung oleh Anggota Bursa Efek jual dan
Anggota Bursa Efek beli dan tidak dijamin KPEIL

V. PENGHENTIAN PERDAGANGAN

V.1. Dalam rangka menjaga terlaksananya perdagangan Efek yang teratur, wajar dan
efisien, Bursa dapat melakukan penghentian sementara pelaksanaan perdagangan
Efek di Bursa, dalam hal;

V.1.1.  JATS dan atau JONES tidak berfungsi sebagaimana mestinya;

V.1.2. Atas permintaan tertulis dari KPEl schubungan demgan tidak
berfungsinya sistem kliring dan penjaminan KPEI;

V.13. Teradi penurunan atau kenaikan harga-harga saham yang sangat tajam
secara menyeluruh di Bursa;

V.1.4. Terjadinya Force Majcurc.

V.2, Bursa dapat melakukan penghentian sementara perdagangan sebagaimana
dimaksud dalam ketentuan V.1.3. di atas selama-lamanya ! (sat) sesi

perdagangan.

V.3. Dalam hal penghentian sementara perdagangan sebagaimana dimaksud dalam
ketentuan V.2, di atas metebihi 1 (sanr) sesi perdagangan, maka Bursa akan
melakukan penghentian sementara  terscbut  setelah  mendapat  persetujuan
Bapepam.

V.4, Dalam hal Bursa menghentikan sementara perdagangan Efek scbagaimana
dimaksud dalam ketentuan V.1, di atas, maka:

V4.1. Transaksi Bursa yang sudah tegadi sebelum dihentikannya
perdagangan tetap berlaku;

V4.2,  Transaksi Bursa sebagaimana dimaksud dalam ketentian V4.1, di
atas dapat dinyatakan tidak berlaku, apabila terdapat imkonsistensi data,
kesalahan data dan atau hilangnya data Transaksi Bursa pada JATS
yang discbabkan karcna tidak berfungsinya JATS;
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V43, semua sisa penawaran jual dan atau permintaan bell yang telah
dimasukkan ke JATS sebelum dihentikannya perdagangan dinyatakan
tidak berlaku lag.

V5.  Untuk menjaga kelangsungan perdagangan Efek di Bursa, maka Bursa dapat
mencrapkan sistem dan tata cara perdagangan lainnya sesuat dengan rencana
kelangsungan usaha (bussincss continuity plan) vyang telah memperolch
persetujuan Bapepam.,

V1. PEMBATALAN TRANSAKSI BURSA

V1.I. Bursa dapat membatalkan Transaksi Bursa dalam hal terjadi inkonsistensi data
pada JATS, dan atau JONES dan atsu JONEC berdasarkan hasil pemeriksaan
Bursa.

V0.2, Bursa mengumumkan transaksi yang batal sebagaimana dimaksud dalam
ketentyan VI.1. di atas.

VIL. BIAYA TRANSAKSI

VIi.1. Anggota Bursa Efek wajib membayar biaya transaksi kepada Bursa, KPEI dan
KSEI yang dihitmg berdasarkan nilai pertransaksi Anggota Bursa Efek yang
bersangkutan sebagai berikut:

VILL.l. untuk transaksi, klinng, dan penyelesaian tramsaksi Efek di Pasar
Reguler dan Pasar Tunai sebesar 0,03 % (nol koma nol tiga perseratus)
dari nilai pertransakst;

VI.1.2. untuk transaksi di Pasar Negosiasi sebesar 0,03 % (nol koma nol tiga
perseratus) dari nilai pertransaksi atan berdasarkan kebijakan Bursa;

VII.1.3. biaya transaksi sebagaimana dimaksud dalam ketentuan ViL1.1. di atas
minimum Rp 2.000.000,- (dua juta Rupiah) perbulan sebagai
kontribusi atas penyediaan fasilitas Bursa dan tetap berlaku bagi
Anggota Bursa Efek dalam keadazn suspensi ataw SPABnya
dibekukan;

VIil.1.4. untuk transaksi obligasi dibebankan biaya sebesar G,005% (nol koma
nol nol lima perseratus) dari nilai pertransaksi.

VIL.2. Anggota Bursa Efek wajib menyetor dana jaminan transaksi sebesar 0,01% (nol
koma nol satu perseratus) dari nilat pertransaksi untuk transaksi yang dijamin
olch KPEL

VIL3. Pembayaran sebagaimana dimaksud dalam ketentuan VILI.I. di atas ditambah
dengan kewajiban Pajak Pertambahan Nilai dan kewajiban perpajakan lainnya
melalui Bursa sebagai Wajib Pungut.

VIl4. Kewajiban pembayaran biaya transaksi dan kewajiban perpajakan scbagaimana
dimaksud dalam ketentuan VIL1., VIL2,, dan VIL3. di atas harus dibayar secara
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pemuh dan sudah efektif dalam rekening Bursa setiap bulan selambat-lambatnya
padza hari kalender ke-12 (dua belas) bulan berikutnya.

VILS. Datam hal hari kalender ke-12 (dua belas} scbagaimana dimaksud dalam
ketentuan VL4, di atas jatuh pada hari Sabtu atau han Minggu atan hari fibur
maka kewajiban dimaksud efektif pada han kerja bertkutnya.

VIL6. Keterlambatan pembayaran biaya transaksi sebagaimana dimaksud dalam
ketentuan V114, di atas dikenakan denda sebesar 1% (satu perseratus) dan
jumtizh biaya yang harus dibayar untuk setiap hari kalender keterlambatan,

VIL7. Keteriambatan pembayaran PPN serta kewajiban pajak lainnya, dikenakan biaya
penggantian sejumlah yang telah di keluarkan oleh Bursa ditambah bunga 1%
(satu perseratus) dari jumlah kewajiban perpajakan yang harus dibayar umtuk
setiap hari kalender kererlambatan.

VII.8. Anggota Bursa Efek yang tidak memenuhi kewajibannya selambat-lambamya 5
(lima) Hart Bursa setelah lampaunya jangka waktu sebagaimana dimaksud dalam
ketentuan ViL4, di atas, maka Anggota Bursa Efck tersebut disamping
dikenakan denda sebagaimana dimaksud dalam ketentuan VIL6. dan VIL7. di
atas juga dikenakan suspensi sampai dengan diselesaikannya seluruh kewajiban
pembayaran biaya transaksi dan dendanya,

Ditetapkan i :  Jakarta

Pada tanggal : 14 November 2003
PT Bursa Efek Jakarta
Exrry Firmansyah M.S. Sembiring
Direktur Utama Direktur Perdagangan
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LAMPIRAN IT

Keputusan Direksi PT Bursa Efek Jakarta
Nonor . Kep-565/BEL 1-2003
Tanggal © 14 Novernber 2003

Peraturan Nomor II Tentang Perdagangan Efek (Lampiran Keputusan Direksi PT Bursa
Efek Jakarta Nomor: Kep-001/BENIV/1995 Tanggal 25 April 1995 Perihal Perubahan
Perataran Nomor [I Tentang Perdagangan ¥fek Dan Peraturan Nomor I Tentang
Keanggotaan Bursa Sebagaimana Dimaksud Dalam Keputusan Direksi PT Bursa Efek
Jakarta Nomor: Kep-05/BEJ/XT1/1993 Tanggal 28 Desember 1993)

Q.1. Emiten vang bermaksud menyelenggarakan Rapat Umum Pemegang Saham (RUPS) dan
Wali Amanat yang akan menyelenggarakan Rapat Umum Pemegang obligasi (RUPQ)
wajib  terlebih dahulu melaporkan secara tertulis kepada Bursa sebelum tanggal
pemberitahnan di surat kabarharian kepada pemegang saham ataupun pemegang
obligasi.

Q.2. Laporan sebagaimana dimaksud pada angka | diatas, sekurang-kurangnya memuat
tcmpat, tanggal Rapat Umum Para Pemegang Saham/Rapat Umum Para Pemegang
obligasi, agenda, tanggal penutupan Daftar Pemegang Saham yang berhak hadir untuk
RUPS/RUPQ tersebut serta konsep tklan pemberitahuan di surat kabar harian.

R.1. Setiap perselisihan yang terjadi antar Anggota Bursa dalam rangka perdagangan Efek dan
penyelesatan Transaksi dapat diajukan kepada Komite Perdagangan dan Penyelesaian
Transaksi Efek baik oleh Bursa, LKPP, atau Anggota Bursa, untuk mendapatkan saran
penyelesatan. Pengajuan perselisihan oleh LKPP  dan/atau Anggota Bursa kepada
Komite tersebut wajib disampaikan meialui Bursa,

R.2, Komite Perdagangan dan Penyelesaian Transaksi Efek dibentuk oleh Bursa dan bertugas
untuk memberikan saran/pendapat kepada Bursa berkenaan dengan permasalahan yang
berkaitan dengan perdagangan Efek di Bursa Efek Jakarta termasuk persclisihan yang
terjadi antar Anggota Bursa yang berkaitan dengan pelaksanaan perdagangan Efek di
Bursa Efek Jakarta dan permasalahan lain yang timbul akibat penyelesaian transaksi Efek
melalui LKPP,

R.3. Lebih dari setengah anggota Komite Perdagangan dan Penyelesaian Transaksi Efek
terdiri dari wakil Anggota Bursa, sedang selebihnya wakil-wakil dari kustodian bank dan
Biro Administrasi Efck serta pihak lainnya yang ditetapkan oleh Bursa.

R4, Dalam hal terdapat kerugian yang diderita oleh Anggota Bursa sebagai akibat tidak
berfungsinya JATS sebagaimana mestinya yang bukan disebabkan karena Force Majeure
sebagaimana dimaksud dalam Panduan JATS, maka Komite Perdagangan dan
Penyelesaian Transaksi Ffek dapat menetapkan besarnya ganti rugi yang harus
dibayarkan oleh Bursa kepada Anggota Bursa yang dirugikan dengan ketentuan besarnya
seluruh ganti rugi yang dapat diberikan kepada seluruh Anggota Bursa yang dirugikan
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tersebut sebanyak-banyaknya sebesar Biaya Transaksi rata-rata sam Hari Bursa bulan
scbelum terjadinya peristiwa yang menjadi dasar permintaan ganti rugi dimaksud.

Ditetapkan di  : Jakarta
Pada tanggal : 14 November 2003

PT Bursa Efek Jakarta
Erry Firmansyah M.S. Sembiring
Direkiur Utama Direkrur Perdagangan
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LAMPIRAN I

Keputusan Dirckss PT Bursa Efek Jakarta
Nomor 1 Kep-365ME1-2003
Tanggat : 14 Novemnber 2003

Perainran Perdagangan Efek Nomor [I-A3 Tentang Penghentian Perdagangan
(Lampiran Keputusan Direksi PT Bursa Efek Jakarta Nomor: Kep-38/BEJ/0898
Tanggal 31 Agustus 1998 Perihal Peraturan Perdagangan Efek Nomor II-A.3 tentang
Penghentian Perdagangan)

3. Bursa menghentikan sementara perdagangan Hak Memesan Efek Terlebih Dahulu dan atau

Waran apabila perdagangan saham yang mendasan diterbitkannya Hak Memesan Efek
Terlebih Dahulu dan atauw Waran terscbut dihentikan sementara.

Ditetapkan di  : Jakarta

Pada tanggal : 14 November 2003
PT Bursa Efek Jakarta
Erry Firmansyah M.S. Sembiring
Drirektur Utama Dircktur Perdagangan
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LAMPIRAN IV

Keputusan Direksi PT Bursa Ffek Jakarta
Nognor T Kep-365BE311-2003
Tanggal : 14 Novenber 2003

Peraturan Perdagangan Efeck Nomor [-A.1 Tentang Ketentuan Umum Perdagangan
Efek Di Bursa Efek Jakarta (Lampiran Keputusan Direksi PT Bursa Efek Jakarta
Nomor: Kep-002/BEJ/01-2003 Tanggal 17 Januari 2003 Perihal Perubahan Peraturan
Perdagangan Efek Nomor 11-A.1 Tentang Ketentuan Umum Perdagangan Efek Di Bursa
Efek Jakarta)

) A2c. Corperate Action adslah setiap tindakan Perusahaan Tercatat yang memberikan
hak kepada seluruh pemegang saham dari jenis dan kelas yang sama seperti hak
untuk menghadiri Rapat Umnm Pemegang Saham, hak umuk memperoleh dividen
tunai, saham dividen, saham bonus, Hak Memesan Efek Terlebth Dahulu, Waran
atau hak-hak lamnya.

A2n. Pengumuman adalah informasi tertulis yang disampaikan oleh Bursa baik dalam
bentuk pengumuman tertulis, dokumen cetak, data elektronik maupun tampilan di
layar komputer meialui JATS.

A.2.q. Perusahaan Tercatat adalah Emiten atau Perusahaan Publik yang Efeknya
tercatat dh Bursa.

C1. Dalam hal Perusahaan Tercatat akan membagikan Corporate Action, maka
Perusahaan Tercatat tersebut harus membagikan Corporate Action yang sama
kepada seluruh saham dari jenis dan kelas yang sama,

C.2. Dalam hal Perusahaan Tercatat membagikan Corporate Action maka hanya
pemegang saham yang namanya tercatat dalam Daftar Pemegang Saham pada
tanggal pencatatan (record date) yang ditetapkan oleh Perusahaan Tercatat yang
akan menerima Corporate Action dari Perusahaan Tercatat tersebut,

C.3.  Anggota Bursa Efek jual yang melakukan Transakst Bursa terhadap saham yang
memuat Corporate Action, bertanggung jawab untuk menyerahkan hak-hak yang
melekat pada Efek tersebut.

C.4. Anggota Bursa Efek jual yang tidak menyerahkan saham dengan hak sebagaimana
dimaksud dalam ketentuan huruf C.3. di atas bertanggung jawab atas hak-hak yang
melekat pada saham yang tidak diserahkannya (hak atas Corporate Action, kecuali
hak untuk menghadiri Rapat Umum Pemegang Saham) tanpa dikurangi pajak.

C.5. Apabila Anggota Bursa Efek yang bertanggung jawab untuk menyerahkan saham
dividen, saham bonus dan atau Waran tidak menyerahkan pecahan dari szham
dividen, saham bonus dan atau Waran, maka Anggota Bursa Efek yang
bersangkutan wajib menyerahkan uang senilai pecahan dan saham dividen, saham
bonus dan atau Waran tersebut, yang dihitung berdasarkan harga penutupan Efek
tersebut di Pasar Reguler pada hari pembagian Corporate Action diumumkan olch
Bursa,

C.6. Tanggal akhir perdagangan saham yang memuat Corporate Action ditctapkan
berdasarkan Pasar dimana sabam tersebut diperdagangkan,
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C7 Perdagangan saham memuat (com) dividen tunai, saham dividen dan atau saham
bonus dilakukan dengan ketentuan sebagat bertkut:

a. Perusabaan Tercatat yang bermaksud melakukan pembagian dividen twunai,
saham dividen, dan atau saham bonus, wajib menyampaikan laporan ke Bursa
mengenai hasil Rapat Umum Pemegang Saham yang memuat kecterangan-
keterangan mengenai pembagian dividen tunai, saham dividen, dan atau saham
bonus, dalam jangka wakt sclambat-lambamya 2 (dua) Hari Bursa setelah
Rapat Umum Pemegang Saham disclenggarakan.

b. Datam hal Perusahaan Tercatat bermaksud untuk membagikan dividen interim
maka hasil rapat direksi yang menyangkut pembagian dividen interim terscbut
wajib disampaikan ke Bursa sclambat-lambatnya dalam jangka waktu 2 (dua)
Hari Bursa setelah pelaksanaan rapat Direkst dimaksud.

c. Bursa akan mengumumkan di Bursa hasi! rapat sebagaimana dimaksod dalam
ketentuan huruf C.7.a. dan C.7.b, di atas selambat-fambatnya pada Hari Bursa
berikutnya setefah pembenitahuan tersebut diterima oleh Bursa.

¢ Tanggal pencatatan (record date) saham dalam dafiar pemegang saham untuk
penetapan hak pemegang saham guna menerima dividen tunai, saham dividen,
dan atau saham bonus wajib dilakukan paling cepat 16 {enam belas) Hari Borsa
scjak pengumuman sebagaimana di maksud dalam ketentuan huruf C.7.c. di
atas.

e. Pelaksanaan pembagian dividen tunai, saham dividen dan atau saham bonus
yang berasal dari saham yang diperdagangkan tanpa warkat atau dengan warkat
secara immobilisast wajib dilakukan selambat-lambatnya [0 (sepuluh} Hari
Bursa setelah tanggal pencatatan (record date) dalam daftar pemegang saham
guna penctapan pemegang saham yang berhak mencrima dividen tunai, saham
dividen, dan atau szham bonus.

#i) A.2.f Firm Manager adalah JATS Trader yang memiliki izin orang perseorangan dari
Bapepam yang ditunjuk oleh Anggota Bursa Efek untuk mengkoordinasikan dan
mengawasi para JATS Trader lainnya dalam melaksanakan perdagangan Efek di
Bursa,

A2j. JATS Trader adalah Dirckwr atau pegawan Anggota Bursa Efek yang telah
memiliki izin orang perseorangan dan Bapepam scbagai Wakil Perantara Pedagang
Efek dan telah memperoleh Surat Persetujuan JATS Trader (SP-JATS) dart Bursa
untuk mewakili Anggota Bursa Efek dalam melaksanakan perdagangan Efek di
Bursa melalut JATS scsual dengan Peraturan Bursa.

B4. Perdagangan Ffek di Bursa hanya dapat dilakukan oleh Anggota Bursa Efck
melalui Firm Manager dan atau JATS Trader yang ditunjuk oleh Anggota Bursa
Efek yang bersangkutan, scsvai dengan peraturan yang berkaitan dengan
Keanggotaan Bursa Efek.

B.7. Setiap Anggota Bursa Efek yang melakukan perdagangan Efck di Bursa,
bertanggung jawab terhadap penyelesaian seluruh Transaksi Bursa atas nama
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Anggota Bursa Efek yang bersangkutan sebagaimana tercantum dalam Dafiar
Transaksi Bursa, termasuk Transaksi Bursa yang terjadi karcna kesalahan JATS
Trader dan atau Finm Manager dalam mengoperasikan JATS dan atau memasukdcan
data ke JATS.

Ditetapkan i ;  Jakarta
Pada tanggal : 14 November 2003

PT Bursa Efek Jakarta

Erry Firmansyah M.S. Sembiring
Direktur Utama Direktur Perdagangan
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LAMPIRAN Y

Keputusan Direksi PT Bursa Efek Jakana
Nomar o Kep-565/BEI ) -2003
Tanggal : 14 Novemnber 2003

Peraturan Perdagangan Efek Nomor I[I-B.1 Tentang Ketentuan Umam Perdagangan
£fek Tanpa Warkat (Lampiran Keputusan Direksi PT Bursa Efek Jakarta Nomor: Kep-
003/BEJ/01-2003 Tanggal 17 Januari 2003 Perihal Peraturan Perdagangan Efek Nomor
TI-B.1 tentang Ketentuan Umum Perdagangan Efek Tanpa Warkat)

C.1. Perusahaan Tercatat yang akan menerbitkan Hak Memesan Efek Terlebih Dahulu, wajib
terlebih dalmlu menyampaikan kepada Bursa informasi penting mengenai penawaran
Hak Memesan Efek Terlebih Dahulu sebagaimana dimaksud dalam Peraturan Bapepam
Nomor IX-D.l tentang Hak Memesan Efek Terlebih Dahulu, termasuk perubahannya,
selambat-lambatnya 1 (satu) Hari Bursa sebelum informasi atav perubahan informasi
tersebut diumumkan oleh Perusahaan Tercatat untuk diumumkan di Bursa.

C.2. Informasi sebagaimana dimaksud dalam ketentuan huruf C.1. di atas yang menyangkut
jadwal pencrbitan Hak Memesan Efek Terlebih Dahulu harus terlebib dahulu dimintakan
tanggapan kepada Bursa sebelum diumumkan ofch Perusahaan Tercatat, dan Perusahaan
Tercatat harus memperbaiki jadwal penerbitan tersebut apabila menurut pertimbangan
Bursa jadwal penerbitan tersebut tidak sesuai dengan Peraturan Bursa dan Peraturan
Bapepam Nomor [X.D.1. tentang Hak Memesan Efck Terlebih Dahulu.

C.3. Perusahaan Tercatat wajib menyampaikan laporan hasil Rapat Umuim Pemegang Saham
(RUPS) kepada Bursa yang menyangkut persyaratan pembagian Hak Memesan Efek
Terlebih Dahulu selambat-lambatnya 1 (satu) Hari Bursa setelah Rapat Umum Pemegang
Saham.

C4. Dalam hal keputusan RUPS Perusahaan Tercatat menyetujui penerbitan Hak Mcmesan
Efek Terlebil Dahuly, maka penyampaian pelaporan sebagaimana dimaksud datam hurof
C.3. di atas dilakukan dengan melampirkan ;

a. copy pernyataan pendaftaran vang telah menjadi efektif;
b. copy iklan informasi penawaran Hak Memesan Efek Terlebih Dahulu;

¢. copy perubahaan Anggaran Dasar yang telah disetujui oleh pihak yang berwenang
{(jika ada);
d. prospektus penawaran umum Hak Memesan Efek Terlebih Dahulu.

C.5. Bursa mengumuntkan di Bursa, informasi sebagaimana dimaksud dalam ketentuan hurof
C.1. dan C3 di atas selambat-lambatnya pada Hari Bursa berikutnya setelah informasi
tersehut diterima oleh Bursa.

C.6. Pelaksanaan pengumuman sebagaimana dimaksud dalam ketentuan huruf C.1. di atas,

dilaporkan oleh Perusahaan Tercatat kepada Bursa dengan melampirkan copy
pengumuman dimaksud.
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C.7. Dalam hal Perusahaan Tercatat mengeluarkan pengumuman mengenal perubahan atan
penambahan informasi mengenai Hak Memesan Efek Terlebih Dahulu, Perusahaan
Tercatat tersebut wajib menyampaikan copy pengumuman dimsksud kepada Bursa
selambat-lambatnya 1 (satu} Hari Bursa sebelum perubahan atau penambahan informasi
tersebut diumumkan oleh Perusahaan Tercatat, Bursa mengumumkan di Bursa pernbahan
atay penambahan informasi tersebut sefambat-lambatnya Har: Bursa berikutnya setelah
Bursa menerima copy pengunuman tersebut.

C.8. Dalam hal Perusahaan Tercatat melakukan perubahan tanggal penyelenggaraan RUPS
yang berkaitan dengan penerbitan Hak Memesan Efek Terlebih Dahuty, maka
penyelenggaraan RUPS selanjutnya wajib dilaksanakan dengan mengikuti ketentuan
perundangan yang berlaku.

C9. Setiap satu Hak Memesan Efek Terlebih Dahulu wajib memberikan hak kepada
pemegangnya untuk membeli satu saham.

C.10. Sekurang-kurangnya | (satu) Han Bursa sebelum perdagangan Hak Memesan Efek
Terlebih Dahulu dimulai, Bursa mengumumkan pencatatan dan perdagangan Hak
Memesan Efek Terlebth Dahulu dan saham hasil pelaksanaan Hak Memesan Efek
Terlebih Dahulu.

C.11. Hak Memesan Efek Terlebih Dahulu dan saham yang tercatat di Bursa mula dicatatkan
dan diperdagangkan pada Han Bursa berikutnya sejak berakhirnya distnbusi Hak
Memesan Efek Terlebih Dzhulu dan berlangsung sekurang-kurangnya 5 (lima} Han
Bursa.

Ditetapkan di  : Jakarta
Pada tanggal : 14 November 2003

PT Bursa Efek Jakarta
Erry Firmaunsyah MLS. Sembiring
Direktur Utarna Dirckiur Perdagangan
kY]
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LAMPIRAN VI

Keputusan Direksi PT Bursa Efek Jakarta
Nomor 1 Kep-563BEJ1-2003%
Tanggal  : 4 Nowernber 2003

Peraturan Perdagangan Efek Nomor II-B.2 Tentang Perdagangan Efek Tanpa Warkat Di
Pasar Reguler Dan Pasar Tunai (Lampiran Keputusan Direksi PT Bursa Efek Jakarta
Nomor: Kep-004/BEJ/01-2003 Tanggal 17 Januari 2003 Perihal Perobahan Peraturan
Perdagangan Efek Nomor I1-B.2 tentang Perdagangan Efek Tanpa Warkat di Pasar
Reguler dan Pasar Tunai}

B.3. Dengan memperhatikan ketentuan huruf C.7 Peraturan Perdagangan Efek Nomor: 11-A.]
tentang Ketentuan Umum Perdagangan Efek di Bursa Efek Jakarta, perdagangan saham
yang mengandung hak dividen tunai, saham dividen, saham bonus dan atau Hak
Memesan Efek Terlebih Dahulu dilakukan sebagai berikut;

a. Periode perdagangan saham mengandung hak dividen tunai, saham dividen, saham
bonus dan atau Hak Memesan Efek Terlebih Dahula (periode cum) berakhir pada:

1} Han Bursa ke-3 (ketiga) sebelum tanggal pencatatan (record date), untuk
perdagangan pada Pasar Reguler;

i) Hari Bursa yang sama dengan tanggal dilakukannya pencatatan (record date),
untuk perdagangan pada Pasar Tunai.

b. Perdagangan saham yang tidak mengandung hak dividen tunai, saham dividen,
saham bonus dan atau Hak Memesan Efek Terlebih Dahulu (ex dividen/bonus/Hak
Memesan Efek Terlebih Daholu) dimulai pada Hari Bursa berikuinya setelah
berakhirnya periode cum.

¢. Tawar menawar pada awal periode perdagangan ex dividen/bonus/Hak Memesan
Efek Terlebih Dazhuly, dilakukan dengan berpedoman pada harga teoritis yang
ditetapkan olch Bursa,

Ditetapkan di  : Jakarta
Pada tanggal : 14 November 2003

PT Bursa Efek Jakarta
Erry Firmansyah M.S. Sembiring
Direktur Uitama Direktur Perdagangan
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LAMPIRAN Vi1

Keputusan Dircksi PT Bursa Efek Jakarta
Nomor » Rep-565BEN] 1-2003
Tanggai : 14 Navember 2003

Peraturan Perdagangan Efek Nomor II-B.3 Tentang Perdagangan Efek Tanpa Warkat
Di Pasar Negosiasi (Lampiran Keputusan Direksi PT Bursa Efek Jakarta Nomor: Kep-
005/BEJ/01-2003 Tanggal 17 Januari 2603 Perihal Peraturan Perdagangan Efek Nomor
T1-B.3 tentang Perdagangan Efek Tanpa Warkat di Pasar Negosiasi)

B.11. Perdagangan saham yang memuat dividen tunai, saham dividen, saham boms dan atan

Hak Memesan Efek Terlebih Dahulu di Pasar Negosiasi dilakukan sebagai berikut:

a.

Skripsi

Ditetapkan di : Jakarta

Pada tanggal : 14 November 2003
PY Bursa Efek Jakarta
Erry Firmansyah ML.S. Sembiring
Direktur Utama Direktur Perdagangan
3
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Periode perdagangan saham memuat dividen tunai, saham dividen, saham bonus dan
atau Hak Memesan Efek Terlebih Dahulu (cum dividen/bonusHak Memesan Efek
Terlebih Dahulu) berakhir pada Hari Bursa ke-3 (ketiga) sebelum tanggal pencatatan
{record date)

Perdagangan saham yang tidak memuat dividen tunai, saham dividen, saham bonus
dan atau Hak Memesan Efek Terlebih Dahulu {ex dividenvbonus/Hak Memesan Efek
Terlebih Dahublu) dimulai pada Hari Bursa berikutnya setelah beraklumya periode

Tawar menawar pada awal periode perdagangan ex dividen/bonus/Hak Memesan
Efek Terlebih Dahuly, dilakukan dengan berpedoman pada harga di Pasar Reguler.
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1 R 13-A.1

CARA PENGHITUNGAN HARGA TEORITIS

I. Penghinmgan Harga Teoritis Saham Baru :

{PcxN) + (PsxM)
Harga Teoritis Saham Baru (HTSB) =

N M

Harga Teontts Hak Memesan Efek Terlebih Dahulu = HTSB - Ps

keterangan :
Pc = Kurs penutupan saham pada Har Bursa terakhir sebelum Hak Memesan Efek
Terlebih Dahulu diperdagangkan.

Ps = Harga pelaksanaan per-saham.
N = Ratio jumlah saham lama yang diperlukan untuk mendapatkan sejumlah Hak
Memesan Efek Terlebith Dahulu tertentu.

M= Jumlah sasham baru hasii pelaksanaan Hak Memesan Efek Tedebih Dahulu
berdasarkan pelaksanaan i (satu} Hak Memesan Efek Terlebih Dahutu memperoleh j
(satu) saham baru.

II. Contoh Penghitungan Harga Teoritis Hak Memesan Efek Terlebik Dahulu :

PT XYZ melakukan penawaran [Hak Memesan Efek Terlebih Dahulu dengan ketentuan
setiap pemilik 3 (tiga) saham lama berhak memperoleh 2 (dua) Hak Memesan Efek
Terlebih Dahulo univk membeli 2 (dua) saham baru dengan harga petaksanaan Rp 500,-
(lima ratus rupiah) untuk setiap saham bare. Kurs penutupan saharn PT. XYZ pada Han
Bursa terakhir sebelums Hak Memesan Efek Terlebih Dahufu diperdagangkan adalah Rp
1.000,- {seribu rupiah).

Untuk menghitung harga teoritis Hak Memesan Efek Terlebih Dahulu digunakan temus
sebagai berikut :

(PcxN} + (PsxM)
Harga Tcoritis Saham Baru (HTSB) =

N + M

(1000 x 3) + (500x2)

800

3 4 2

Harga Teoritis Hak Memesan Efek Terlebih Dahulu = HTSB - Ps =800-500 = 300

35
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LAMPIRAN NOMOR 11-A.2

DAFTAR INFORMASI PERDAGANGAN EFEK HARIAN (DIPH)

DPIH terdiri dari kolom-kolom yang memuat hal-hat sebagai berikut:

1. Kode dan nama Efck;

2. Harga Previous, kurs tertinggi, kurs terendah, kurs akhir dan perubahan harga;
3, Volume, nilai dan frekuensi Transaksi Bursa;

4. Indcks harga saham individual,

5. Penawaran jual terbaik dan permintaan beli terbaik pada akhir perdagangan yang berisi
tanda:

a. Dalam hal terjadi atau tidak terjadi transaksi atas suatu Efek transaksi namum :

i terdapat permintaan beli, maka dalam kolom permintaan beli diberikan tanda “B”
(terdapat permintaan beh),

i terdapat penawaran jual, maka dalam kolom penawaran jual diberikan tanda “J”
(terdapat penawaran jual).

1]

Apabila pada suatu Efek terjadi transaksi dan pada kurs terakhir perdagangan Efek
tersebut terdapat:

L sisa penawaran jual, maka dalam kolom penawaran juail diben tanda “T/F” (tegadi
dengan sisa jual);

. sisa permintaan beli, maka dalam kolom permintaan beli diberi tanda “T/B”
(terjadi dengan sisa beli).

Apabila pada suatu Efek tidak terjadi transaksi, maka pada kolom-kolom kurs testinggi, kurs

terendah, perubahan harga, volume, nilai dan frekuensi Transaksi Bursa dalam DIPH
dicantamkan angka “0” (nol).
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LAMPIRAN
Kenutusan Direksi
P Kliring Penjaminan Efek Indonesia
Namor L SK-G0TRPERO399
Tanggai 1 11 Marst 19%9
PERATURAN NOMOR: 11
JASA KLIRING DAN PENJAMINAN PENYELESAJAN TRANSAKS] BURSA TANPA
WARKAT
f. Definisi

. Keeuah diberi pengertian lain secara khusus, maka semua kata ataw istish yang.
disebutkan dafam peraturan ini mempunyal arfi yang sama sebagaimana
dimaksud: daten Undang-undang Mo. 8 Fanun 1885 teniang Pasar Modal dan
peratyran pelaksatiaannya.

‘b, Dalem peratran ini dan Peratmran KPE leirerya, yang dimaksud dengan:
Bnppata Kiiring, adalah Anggota Bursa Efek yang memenuh keteniuan dan
persvaratan KPEL untuk mendapatkan lavanan jasa Kirng dan Penjarnisan
Penyelesaian Transaksi Bursa:

Penjaminan adalah pesnibesian Kepastian penyelesaion Transaksi Bursa.
2 Janis Layanan Jasa
a. Dalam peraturan im. {pyanan jasa yang dibeskan KPEl kepada pemakai jasa
adaiah sebagni Derikul :
i Jasa Kinng Transaks Bursa;
i. Jasa Penjaminan Penyelesaian Transaksi Bursa;
fi. Jasa pinfam-memnjam Eek; dan
. JJasa lain di bidang Pasar Modal.

. Jass Klirng Transsksi Bursa dibsrikan kepada Anggota Kiiing berkaltan dengan
Transakst Birsa.

c. Jasa Penjarminan hanya diberikan terhadap penyelesaian Transakst Bursa yang
dilakukarn oleh Anggota Kliring..

d. Jasa Pinjam-meminjam Efek diberikar: kepade pihak yang membuat perjanjian
pinjam-menirgam Efek dengan KPEL

{itetapken di Jakarta, tanggal 11-3-1989,

Jurglyanto Suryodarmodio freira 5. Hadikoascomo
Direliur Utama Diveltiir
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LAMPIRAN
Kepiitusan Direksi
£T Kliring Fenjaminan Efsk indonesia

Nartior . SK-00F/KPEHO399
Tanggal 1 11 Marst 1999
PERATURAN NOMOR: -3
ANGGOTA KLIRING
1. Duofinisi

2) ¥ecuah diben gendedian iain secara Whusys maka semya kata atay istdah yang
disebutkan dafam peraturan i mempunyaf arfi yang sama sebagaimana dimaksud
datam Undang-undang No. 8 Tabun 1995 leniapg Pasar Modal . dan peraturan
pelaksanaannya.

) Dadam s:eraﬁaifan ind dan Peraturah KPE! lainnye, yang dimaksud dengan:

KBE adatlah PT Kustodian Sentral Efek indomesia yang berkedudukan o Jakanta,
Indonesia, yaitu perserpan yang felab memperoleh izin usaha daii Bapepam ssbagal
lembags yang menyslenggarakan . kegistan Kustodian Sentrat bagi Bank Kustodiar,
Pegrusshazn Efgk dan pihak lain sebagaimana dimaksud dalam Pasal 1 angka 10
Undang-undang Republik indoriasia Nomer 8 tahun 1995

2. Ketentuan dan Persyaratan

at Yang dapat menjadi Anggola Kiring adsaiah Anggota Bursa Efek yang. berdasarkan
penilaian KRE} terulama dap segi risiko kredit laik dan dapat disetujui untuk menjads

b} Keterddan dan persyaratan untuk menjedi Anggota Kliting, antara {ain adalah sebagai
berikur:

i menandatangant perjanjian dan menyerahkan Formulir Pendaftaran Anggota Kiiring,

i) menyerabian kepada KPP

{a) anggaran dasar perusahaan beserta peruhahan-perubahannya;
{b} laporankeuangan lerskhir beserla dokumen yang mendisungnya;

i} menyerahkan contoh cap perusahaan, tanda tangan direksi, tanda tangan Komisans
{ika perly, sesuai ketentuan anggaran dasar/akta pendidan pemohon), dan tanda
tangan pejabat yang berwenang menandatangani dokumsn dan warkat vang terkait
dengan kegiatan Klining Transaksi Bursa;

iv) ‘membayar Dana Jaminan sesual Peraturan KPE! Nomer §-4;

v} setuy membayar embaten Dana Janran sesudg Peraturan KPEI Nomor -4

Wi} memenuli ketentuan sebagdimsena dimaksud delam Pardturan Bapepam RNonwor
V.D.3 tentang Pengendalian intern dan Penyelenggaraan FPembukuan oleh
Perusahaan Efek;

viij -sefuiu memberikan agunan yang ienis. juralah daniata caranya ditelapkan KPEL

vili} memberikan persefujuan kepada KPEL untuk memperoleh - kefsrangan dan. atau
dokismen yang dianggap periu oleh KPE! dan Bursa Efek Jakarta dan Bursa Efek
Surabava {untuk selanjuinya disebut Bursa Efek) dan atau KSEL mengenai infornasi
yarg Derkaitan dengen kegiatsn Angguts Kiiting tersebut;

ix) memberikan persetujuan kepada KPED untuk memeriksa date dan dokumen seria
memerksa keadaan keuangan, kagiatan dan manaimmen Anggota Kliging yang
Bersangkulan;

¥} memberikan persetujuan kepada KPHE- uniuke menahan hak yang aken dilerima
Anggota Kiiring yery bersasgkutan dan menggunaieninyR  wiviuk keperiuan

Skripsi Tanggung gugat PT. UBS ... Ardhinur Bestari



Skripsi

ADLN - Perpustakaan Unair

penwilasaian Transaksi Bursa dalem hal Ang
L‘g&wa"i{.‘u wiyn wacpacta KDL
¥ SRLU MEmMBDankan aarandan Darkanan aengan ;}RIH

PO Y L e S TR Y
FeTwLEs] i‘(hﬁﬂi UGan  mMemainas

xéi} bedanggung mwab alas kebengran sewmua kelerangs
wFED

Finy raErrnok sekurongebrargays 2 oldugy Wakd Aogoolg Wheegoyang deinh dicet
sleh KPEL

Ay Bkl IJF’LUP\ FHE A R (nERENINY ek Dadka K580
san2gamans dieniukan WEES:

«vi Dalmr hat Anggola Bursa Blek bermsksao melskukan pemadaman Siex dan KPR
maka Angaota Burss Efek vang bewsangiutm waih owonndatangand L:e:.r;‘ci.r.&;laﬂ

RS- Slek Gengen KE

¢ Agunan scbagsimans fdimshsud pade anghs 2 hurul D (vl dapal digoiean kembah
oleh KEZ] gung mendepalkan Piiamsn Sigga.

i ™ol

G daedin pead:\sanaars Déﬁi’ﬂ&ar’ L3} se'rjagaj-mal.":a
ARGIAE K0 w

Hak dan Kowajiban

23 reher b !‘."!erlg 3t m'_;iza_»

£ Sefar Angooin Kinng berhak mendapatkan E.'—';w:r'a... dan micrmast yang isechinham
oo . _ e i _

) pada Peraturan

i Setan Argeois Kinng wajilk Denangqung jawal 1erhadeD emenunEn Kewaihan yang
trnbnd dart setian Tramsahsl Bures vang ditabukarnmya,

B Sg_:_,i__,g';} ot p{pr”q’- W_.u.lu n}\u.‘.unrkdn R
perussheannys, RImasuk eiapt tdak lerbatas qmegzeng 33:13
dtama. perubahsn odal disste. kepulusan rapal umum pemegang wtaam,
oeruanan  anggaran gasar.  stisunan  pengurus,  alemat n?.ru%%ﬂ?aﬂ siatig

ryeahasn o sizbian f‘!—‘f‘-“l,',‘?ﬂ'a oty TR AT salabuge Do Gouis

R u;...aF\SuC d rgan na sapahnya atau ghak lan yan ={.‘penw Hal}
; ian i novaE Selambat-lambatnga Haii Bursa sejEk

i yola firing walih beriatygan awaly pevuh socars nansikal 4185 segala indakan
‘v’"v'? Wi Arngota Kinog

ol i‘({ir:r‘.c VaIG T asa Rlnng d Penjaminan (4.

e Hilrnm gikok KH,J‘-‘{"”I.“,-_—} Fi H_;‘:Ql”ﬁ s
J\."i"" mTEramn eztan pemenuvhan nak dan kewaphan yang hnni oan T""l..wnks\-

- )
Bursa vang diltakukan Avggota Burse clek lerselut,

B Efok band Duikan &ng(‘iw.-« Khnm‘

Tanggung gugat PT. UBS ... Ardhinur Bestari



ADLN - Perpustakaan Unair

bl Anggola Kirng vang meniamin penyaissaian Transaksi Bursa dan Anagoia Bursa
Stk yang bokan Anggola Kiring seegaimarg dimaksus dafars anghea 3 vagrnf o) o
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2

K3

gelolzan dan penggunsan Dana damingn skan Slaporsan oeh KPEl setas
fnsdan Kepada Bapepars

b Balam hal semua tndakan KPEL sebagalmans dimaksud dalamt angks 2 hunut e
& alas. felap Sdak dorey mengemDatkan Dang damivan yang lelabh digunakan
dalam Perjaminan penvelgsaian Transake Burss, wam Umﬁ.m Jarmnan yang
tial Higonakan ersabul wanh dsetorkan keniha Jis i .ﬁmrﬁavlu
tambatiya 1 fsohy) tsh ﬂﬂ».mx Dang Jamenan  digoen i - GETgar
Peraturan Bapspam Nomor 1 B.5 entang Pen : rEnsaks:
Biwsa,

C.U»_m. :J

1
Yahg akan bﬁxcﬁ: rﬂ{}ﬂ. redalam r_,nr_u:w_n-: = Daunm:.a_.@ Fi o __r;_.n.,_wi).,u
brayl’ yang oerkaidan dengan @ss ckuntansi dan m:a..; ‘aporan kaeuasngan Dana
Jaminan dibsbankan pade Dana Jaminan sesual rgomendasi Komile Kebyalkan

¥radi dan Pangerdakian Fake.

Cadangan Jaminzan

&% Dmilgm pelskeanas: peoangoulangan Gagal Bavar Angoota Kiwing yang tmbl
dart Kegisian iransgks Bursa sesust Persiuran KFELD nomor H-7 tentang
Kegzgelzn  Pememwhen Mk dan  fowajten  Anggol  Adnng  Sewa@
Femindahtukuan don Penanganannys, Latangan Jarmman dapal digunsakan
SEDLRGE DRUnET Utk mentanatkan Pirgaman Sana,

o} WD gapst msizkokan xmgmmmn ,fmm,ﬁwm_ ﬁﬁmmwc mem,
hasit  investasi  vang

ChakLimiiasiey .ﬁ»..mm..z.ﬁ r.,wrvwa@m: yw..a.:_w.:‘n._. a‘w: [T AT LT r,.m.&nﬂ_. «ﬁ.ﬂﬁ w:.__r?
etpisahkan.

Diietagkan o lgkads, fangget 17072000,

Budihn Ti. & Haslim
Crrerlur utama Diireikiur
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LAMPINAN

Hepotusan Dewekst

B Wiy Peargarmogn Slak Fuloness
r‘zr RGE  Kep-G HDIEURP LG40
Tangpal 24 Juli 2000

PERATURAN NOMDR: 8-5
HiIHING TRANSAKS! BURGA TAMNPA WARKAY

i Jath
[Shyre=y ;;fi-'

3. Dokpmren yorg Shasi

ai Waliar Hasd Klinng,
dan Atz wang Masng-rasing Anggeis ki

yaEily JOoRUTSN Yang memiual penng
- daigm pen \;P*ﬂsa.m Trensaksi fhrsa

=33 LARCTan Pei‘vee&aa
’tnr}.g“? T Eny Pk 1"?}7“ =

4. Baik Dailar Hasit ®Kiinng sepagaimana
Panyaiesaat .Kewa_- 1 sabagarmana g
amhan pemenuhan kewagiban Anggoly H

kot borasnarkan nevEnian anam i

iLh

mETE fa T

[

.;35 Berdanarkan Thaliar Transaka Sursa h,F'r:t £t .r.e."Lg.{r.r?urlg. Pk dan K,‘-‘qullgr.(j,f'{ 'rtfa{.a;"u:}
ng ARpaote Kicng dengan melskukan Karing secara Neting dan atay Kliring

E.EC‘E.,:E Par-Tranzaksl.

?"‘,‘L.r‘rt,er. ae'r*aga%wnara timaksid pada angka 5 bt 8) dduangkan daltam
sil Rk, yang rerupakan e Repads Boggoda Riveg, vanyg Goediakan
ERONIG 2087 dapsl dishses Anggdia Kinng padea tan Bursa
dilaksanakannya Transakst Busa selambatlambatova pukis 1230 WiIE dan

iy L..s*zc-‘ i dalam beriuk fowcisk pada Yar Burss

ettt o Drafhsr Hast
e

; 1}
fruinyd aslambat-lzmbabieg puket 09 50 WEIE,
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g} Berdasarkan laporan sialus permenchan kewajiban Anggeta Kiving (Laporan Sialus
Pemanutan) dart KB, KPEI menyediakan Laporan Penyelesaan Kewajiban dalem
hentuk  glekirorek  agar  dapat  digkses  Anggota  Kiirng pede Harr Bursa
disksangkannyea penyelesaian kewajiban Transaksi Burss selambat-lambainga pulkedd
1930 WG dan menorbitkan Laporan Penyelesalan Kewajiban iersebt dalam beniuk
tarcetak pada Hart Bursa bertkuinya setarmbrat-lambatoys pukot 09.00 WG

Dastaplan di Jakarta, 1anggal 24-7-2000.

Th. M. Hasiim A. Taky Hanvid
Thraktur Driraktur
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]

aen nal Anggota Kiining mamikkt Kewarhan penyelesamn Transaks Bursa yang i«
Fasay Reguke, Fasar Segers, Pasar Tundd dan Passrs Megosias, meaka Anggoin
Kiinng yang bersangikulan waiib mendanufuian kewajibar penyefesaian yang vrbul daii
Fasar Reguler. Pasar Segera dan Pasar funai dard pada kewaiban pafyelessan yang
Tl dan Posar Negosiast,

Tk B Hasin A, Zaky Hamid

Threst e
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LAMPIRAN |

Keputusan Direksi

PT Kiliring Panjaminan Efek indonesia
datmar : Kep-UMSDIREPERVGTO0
Tanggad 24 Juli 2000

PERATURAN NOMOR: §i-7
KEGAGALAN PEMENUHAN HAK DAN KEWAJIBAN ANGGOTA KLIRING SECARA
PEMINDAHBUKUAN DAN PENANGANANNYA

1. Befnisi

a. Kecuali dibed pengerttan fain secars khusus, maks sermua kata atau istifah yang
disebutkan daiam peraturan in mempunyal arfi yang.sama sebagaimana dimaksud
dalam Undang-undang No. 8 Tshun 1295 iestang Pasar Modal den peraturan
pelaksanaannya.

b Dalem peralucan it yang dimaksud dengen:

Gagal Bayar adalah bdak dipenuhinya sebagian atau sefuruft kewajiban Anggota Kiirdng
uniuk melakukan: pembayaran sgjumlah uang kepada KPE! dalam rangka pemenuhan -
- kewajihan penyelesaian Transaks Bursa.

2. Kegagalan Pemenuhan Kewajiban Angaota Kiiring dan Penangananmya

a) Detarn hal Anggota Kiiting tidak memenuhi kewaibannya sesusl dengan Daftar Hasil
- Kliwing, maka-Anggota Kliring dinvaiakan Gagal Bayar,

b) Dalam hai Anggota Kliring Gagal Bayar, maka KPEIl manganakan sanksi sesuai
Peraturan KPEL nomor -8 dan melaporkan kepada Buma Efek dimana Anggata
Kiinng tersebut menjadi Anggota Burss Blek,

o} Yegagatan pemenuhan kewajiban penyslesaian Transaksi Bursa oish Angaota Wiring
- mengakibatkan penundaan pemenuhan hak Anggota Kiiring yang bersangkutan.

@}  Dengan adanya penundsan - pemenhan hek Anggola Kinng isrsebut KPEI
memindahbukukan Efek dan ataw dana yang akan: diterima Anggota Kiifng vang gagal
rremmemuti kewajibannya ke Rekening daminan Anggota Khiring tersebut pada KSEL.

e} Dalam hal Anggota Kirfing Gagat Bayar, maka KPE! dapat meiakukan hakhal sabagsi

-besikut:

i} menggunakan dana yang berada dajam Rekening Jaminan Anggola Kiiding;

#  menjual Biok vang berada dalam Rekening Jaminan Anggota HKlidng dan
memberikan konfirmasi: kepada Anggeta Kliring vang bersanghutan rrengena
hagi penjuaian Eiek dimaksud; dan aten

firy. menual Efek dan alau mencairkan akiiva fain (fidak termasuk penyertaan
Ahggota- Kliring pada Bursa Efek}. yang diagunkan - Anggeta Kliring yang -
bersangkutan kepada KPEL,

i) Dalamha;penggmaandana;abagakmdhnaﬁuddafamangka2humfeni
Gi #iRS Jan KBS RENUBSHIPENCETEN SEhagaMmBnR Smpksud OB ketentuen
angka 2 huraf &Y i) dan angke 2 hurof ) i) dF afas tdak mencukopt unfuk
mamenuhi kewajiban Anggota Kliring kepada KPEL, maka KPE? berhak menjuat

- saham Bursa Efek tersebut.

9 Apabila teradi penjuslen saham Burse Efek yang dimilki Anggota Kiiring tersebut
sebagasmane dimaksud gada angka 2 huruf e) iv) di atas, KPEL melaporkan Aqggola
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Kliring yang bersangkuian kepada Bursa Efek- uniuk dicabul Persefujuan
Keanggotaan Bursa dari Bursa Efek.

g} Seluruh biaya yang tunkul berkendan dengan penanganan kegagalan sepenuhnya
mrenfad boban dan fanguung jowab Angaota Miring yang bersangkutan,

3. Peaanganan Kegagalan Pemenvhan Kewaiiban Atas Transaksi Pasar Nogosiasi

Skripsi

Penanganan kegagalan pemenuhan kewajiban - atag transaksi- Pasar Negosiasi dilakukan
oieh Anggoia Kiring yang bersasgkutan.

Peranganan Kegagatan Pemenuhan Kewajtban Secara Khusus

a) Dalam hal terjadi kegagalan Anggota Wiring yang tidak dapal diseiesaikan dengan
cara sebagaimana dimaksud pada angka 2 karena sebab apapun akan diselesaikan
dengan mempertimbangkan saran dan pendapat vang disampaikan oieh dan Komiie
Kehijakan Kredii dan Penpendalian Risike

o Datam kordisi terteriu ¥KFE dapat menyelesatkan masatah khusus tersebut tanpa
menunggu perirmbangan, saran dan pendapat Komife Kebpakan Kredit dan
Pangendatian Risiko.

£ Dailam hal KPE! melakuken tndaian sehagaimana dimaksud pada angia 4 huraf a)
dan b)), maka KPE! segera melapotkan kepada Bursa Efek dengan tembusan
Bapepar.

t Segala biaya yang fmbul akibaf pelaksaraan tindakan sebagaimana dimaksud pada
angka 4 huruf a) dan b dibebanhkan kepada Anggoia Kliring yang bersangkutan.

Ditstapkan 4 Jakaria, tangasl 24-7-2600.

Th. ¥. Hasjim A. Zaky Horaid
Errektur Exirektur
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LAMPIRAN
Kepuiusan Thr >'«< %
“’j K\nin]}_., r* ‘—H.)‘ i
'({.F’"Q.

Jangoai

PERATURAN NOMOR: H.2
PELANGGARAN DAN SANKAI BAG! ANGGOTA KLIRING

Ny

[

4.

al

!

R

‘a!:l uﬂa cn SE!“—'” -hn"_."_,‘, 1 bﬁ‘n.‘.{u keishihian aloy Kokur Fafigan 5&;‘1]3’?“8“ INF=iEin]
dﬁbkds‘mya geniuaian dan ataw semnbeban

Efek cien KPPzl

Aoaitan dengan
G .—t_\r_=§‘.‘\r.':r1 UYL

kenakan sanksi oleh KFL kepads Anggols Kinng anta:a
3! Belwn malunzst Dang Jaminss dan gy ambaben Oanag Sarunsh sampat

derryan waki vang diatavkan KPEL
'-=‘-1f*5‘-! 8 3

Repais Angaota Kinng

b&u:s-u{,} {nuish amaiasal igvanan Kiving;.
Peancaban perseiiuan sebazal Angaota Biitig,

dimakaud pada angks
g tanpa malad ¥
1 Bahys MSiupakan m—au,,.,._m L T

yang dapai dikenakan olen }\H.:i repaoa Anogots Kimng vang meanggsr Pecalu

shKE-SAGKE e

kel vang dopat dike

A W EI .]r;r' S

TR A ; b
panguiuman  yang E‘ad btk c&tak Makigin
wikirnrgk,

akzud deiarn amgka 4 ot By 4

3} Panngatan eyl dtambah dands sabanyak-danyasoya Bn £ SR -
(Gua jeia s ralus by rupiend dan atau peonotongn Keoads Bursa Efex Gotuk
mamberikan skorsing kaneda AnGoDte Kinng yang bersenguuian pelng lame 10
{soputuht Hart Burss,

il £ t:’fi‘: Dy aehanyaz-

H i i‘;b:;’db? u()f..‘n;. 't:.}‘: [NEEIFFIN
ng vang bersangiuten paling lams 20

- f]u.:a iLhd ='awui'.j d3nh
melakukal skorsing werhadap .Angs_.;o f\in
{duia puiuh Han Bursa,
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2 shulnes beriaku 1 {saly] Iahun erhlung 5 gt

‘:h ke Anabiia dolam Engrs wenlu lersebol Anggols

i‘\i!i‘fiu y.:*lu LIETSHSIERUEEN gtk p!:idi’!utjdid!l SEIAE LiE) Hibi p‘&:d:"ggafdf‘

lamnva dan atau Hdak melaksanakan kewalibannys baik yang disnivkan datam

Peraturan KPED maunun deiars Sural Penogalan maka kecush Stendukean ioin

datam Parmturan inh, ¥PED harhak malanorkan dan mengusuihan kepada Dursa

Efeh urduk mgekukan pembekuan sementara Keanggotaan Bursa Flek terhadap
Anggolz Kiking vang bersangkuian.

LEE 3 w#mmimn sanksi derda sabagamana dunakyguad

denda tersebul wall segera dsekerkan ke
a4 {eminaty Har Borsa seiak sonkst donds

£ Ogiam hal Ansggola Kunng hdaxk membayar denda dalam jangea warly yshy
ditsizpkan, maka Anggela Kinng yang hersangiutan dikenanat sannst sKorswg oieh
K dan digpoman sene ‘“u’m’-xaﬂ wapada e Uiek aniuk dikenskan sanksi
fsmwnr verdaasng sarmai wntﬂfn denddy torsetnd ditambah dengan uang
?‘PE:!' T afu nerse an hesamf: Binya atminisiram yang d:-aruhk,an

g Sanksi Biaya sdiminisgas! alas Gagsl Bayer dikenakan apsbile ieradi Gagal Bayar

sesuad Ferairan KPEL Nomor -7

4 Anogora ﬁ.‘f- '
T g
seliap "*»a“ kalender sampal dengan disenul Aya Gagal
siaksimiun pengenaan Bi i seiama 30 harl kals

—vh
wah

. Anaoots Kiring Gagal Bayar dikenakan sanks skorsing oleh KP
disetesatkanmyva selundh kewshban Anggota Khring vang bersa
-c.n.k.s: skarsing leresbut thlaporkan kepads Bapspam d

IS
rgtienivkean kean

b
Fa

sanist pencainfaen persetduan Keanggoiaan
etk fersebat ahan dikott dergan pencabulan

A%

. Pencabutan perselujuan Keanggotaan Bursa Liek dan atau Anggola Ninng ddak
menghidangkan 'ianggu-“,a jawaly Anggols Rinng uniuk menyelesakans semus
kewvaiibannya ierhadap Anguota Kidng iarnyn, KPEL dan alad pinak ainhya sesual
kelerivan-keteniuan yang beraky,

1

;“\UF('J}':‘ 11 Angg:}ta ¥
QUNa Meiunas! kewapban fersebul,

wrhaddan sanks vc‘mg hkerakan kapadanya

’.T.".

ih. Apabila kebsralan atas pongenaan sanksi iersebyt ditolak oleh Bapepami inaka
sanksl felap dilaksanakean sedangkan apabia kebersian Brsebu dbhenma wleh

Skripsi Tanggung gugat PT. UBS ... Ardhinur Bestari



ADLN - Perpustakaan Unair

Bapepam maka sanksi dimaksud akan dicabul alau diperbaikl sesuai dengan
keputusan Bapepam. Pencabutan atau perbaikan sanksi terssbut diumumkan dleh
KPREL

17. Sanksi, yang dikenakan terhadap Anggota RMinng oeh KPEl sebagaimana dimaksud
pada angka 4 atau ofehr Burss Efek berkenaan dengsn petanggaran sebagaimans
dimaksad pada angka 3 berlaku terhadap Anggota Khning dirmaksud pada semua

Bursa Efek dimana Anggofa Kiiring yang bersangkufan fereataf sebagat Anggotla
Bursa Efek.

Ditatapken di Jekerta, tanggal 24-7-2000.

Th. M. Hasjim A. Zaky Hamid
Sirekiur Birektur
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PASAL 19
PUENYEDIAAN SARANA DAN PRASARANA

1. KPEY wajib menyediaken sarana dan prasarana yang diperlukan uatuk pemberian jasa
Hring dun Penjaminan Penyelesaian Transaksi Bursa Tanpa Warkas,

1ed

ANGGOTA KLIRING berhak menggunakan sarana yang disediakan KPES untuk
kepentingan ANGGOTA KLIRING rtebutas pada fud had yang rerkuit dengan
pembeiian jasa KPICL,

3. KPEi menvediakan laporan dan  informasi atas ANGGOTEA KLIRING  yang
hersangkutan teebatas pada hat-hal yang torkait dergan pombcerian jass KIPLKE

PASAL T
JANGEA WAKTU

£ Poaglanbhian il bestaky unroke jongka wafra 3 (imar mbon wehitung sojok tangeat
ditandatanganinya dan dapar diperpanjang dengan Kesepakatan kedua bolah pihak,

w2 Bralam hal jangka wakiu 5 (fimn) tahun tersebut telob. berakdur dan salaf sute pbak teloh
nitediganiukun secary teriubs keinginan univk memperpanisng berlakunya Perjaniian ind
oo préhak latn awmbecikan persetnjuan secars rerrlis, maka Porjaniian o diaspooap
diperpanyang secarz wiomatis untdk jengka wakia 5 {lima} rzhun benkomyu.

PARAT 12
TIDAK DAPAT DIATIIKAN

Peggantian im denikiun pula kewayiban-kewajiban ANGGOTA KIARING schagaimana diatuy
dan ditentukan dalam Pegianjion ind tidak dapat diatibkan atau dilimpabkan alch ANGGOTA
KETRING kepada pihak fain tanpa pomseinjuam terl ulis daed KPEE

PASAL 13
FORCE MAJKURE

i RPET udak bBertanggueg juwab kepada ANGGOTA KLIRING daloe bal idak
weilaksununya atau ledadinye ketertanbatan atas pelaksanaan kewajiban KPLI Karcna
akibur langsung dari Force Majenre sehagmimann dimaksind oieh $indapg-undang yang
herlaky atau sebab lainnva dilnar kemampigin atae kebnasaan KPEL

|-

Apabila tegad: Force Majcure, maks pihak yang ferkeos vsesibuh bharus scpera
membeiitibukan pada Kescopatin pertama kepada pikak lainnys yang disisul denvan
pemberitahuan terindis setambat-iambatnya dalam wakw 2 (dua) x (kal} 24 (dua puluh
emnat) jam sefak sant terindinva Poree Majeore tersebit dan harug dapat membuktikan
hahwa keterfambatan atan tidak teriaksanimya ketenmmn dafem Pegonjiin i adalah
sehagai akibar langsung dart Toree Majeure.
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Yang dimaksud denoan Force Maicure di sind adalsh soaty keadaan di fuar kesalahan
atuu kekuasaan dart salah saty pihek dalam Perianpan i yaer ewenyehabkan tidak
dopar drlakeanakannys sty ertundanya pelaksamaan kewnjiban yang ditetapkan datam
Pecjanjian ini, kejadian mana adakidh kejadian kejadian di fvar kuasa manusin yanu
kebakaran, banjiv. {ctusan gunung borapi, gompa bumi, topan, angin ribut. tndukan-
ttrwdaksn penpaithan atan perampasan oleh negars, peranyg baik vang diumumkan
maupun  vang tidak divmuemkan. kerusuhan, pemberontakan, pemogokan burnib,
Lerasakan sistem utama komputer KPEE pada perangkar keras atan perangkat lunak,
walah penyakit dan iain 1ain yang sejenis dengan iiu.

PASAL 14
UKUM VANG BERLAKU

Hukum yiung berisku afes Terjanjian i adalah hukum yvang berlaku di wilayah Repablik
indonesiu.

PASAL 15
PLNYELESAIAN PERSELISIITAN

L Samua perselisihan yang timbul akebat dart Perjanjian ini atau bagion dari padanya akan
divelesaibhan secary nusyawarah dan mufukad.

1 Aprabiin hedua belah pihak tdak dapat menghasiikan kata sepakat di dafam musyawarai
dive mutakat tersebut, maks kedus belab prhak sepakat wiuk menveralkai senms
sengketa yang timbul dan Perjanjian int kepada Badan Peagawas Paswe Modal. untuk
diselesaikun pada lingkat pertama dan terakhir menurut perateran tersebut. Kepuusan
Bapepam terschut adalah bersifut final dan mengikat para pihak dan tidak dupa
dismntakan banding  ataupun diajukan gugatan melalui pengadilan, baik terbadap
keputisan tersebut maupun terhadap perselisthannya,

Para pihak sepakat untuk melepaskan ketentuan katimat kedun dan ketiga dojam Pasal
1266 dan Pasad 1207 Kitab Undang-undang Hukum Perdata Negara Republik Indonesia,
mengena: persyaratan herakhirnya Perjangian tnl melalui keputisan Peogadian,

PASAL 16
DOMISILI HNUKUM

Temrang Perjantian ins dan seeals akibatnys kedua belah pihak memilih domisili (remoant
kedudokan hukury yang tctap dan tidak borubals di kantor Kepaniteraan Pengaditan Megori
Fakauiy Selatun.

PASAL 17
PENGAKHIRAN PERJANJIAN

i. Nedua belnh mhok dapar mepgakir Perjanjian ou seora 1ertuis kepada pihak lmnnyva
bijamana reviadi hat-hal sebagai borkot:
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ot Aty ‘nilx;_w._:l- toelihat temngran (R H AR [\.:n‘.:glcg‘:_::* Aoyt [’q:xg;'-.d_i[:_s;';_

m M saiu piivk distia serusuh saham-sadhim wiiinyi aiue i Ackinvaannya
oleh Negara.

W Lar proses pembubaren stow liLuk

ar iz Lsaha saiab sary pihak dseabit am sudoh hodnws masa nerfakonya gan ndak

dhpeirbahar.

a? ANGGOTA KLIRING dak Lol momen

B g NIPEL

£ ANGGOTA KLIRING Gdad speneredn satad) sala hetentoane dalam Peviangion

T

i,

iksiid ik ayat §

Fiosasin ]'ﬁh.ik W fainn ke ht',ihl‘.‘_"-i:lll'i.li'ui i
stas ik lersebut harus seeern datam janghi wakn seiambat mimbatnya B tieas i
Bursa setefah keiadian wrsebut memiberitahekan kepada  pibak laimnva menecnai
Freiadion tormehur

17 T T
. Tty Dy o»

O Uinion i iu_:;.'lt;m;y-l [EMTHNIEN T }'\.;_L{\ii_'liim hattim nai-had scdiazasinie  dusahad
dafum ayat ¢ mas, maka prhok yang memuainskar Perfaniian dibebashan dan senua
gusatun atiat ntoian houkom apaaen vang tisbul sebagatr akabat pemwdusan Terjaniian

i
foa

“+. MuaRipun Porfangen o 0k Berakhin Kaieae sebad sebagaiinana dimoraud Guiani ayii
L dr aias, para ik feriep wajih untpk memenuh: Kewajbannye Masimg-nhisinge kepada
mhak vung Lain herkenaan denean pelaksangan Ferpnian i,

FASAL 1B
PLEMBUERITALIUAN

I ANGCOTA KLIRING waih
scpadat WPEY sclwinbat lambatoys 30 i 4
st perabaiae oata perusabiinieyd 16 Dok Wt pdab ertiatas prada perabaon
pomiegang st Wan. peiubahan modal dasar, modal diseior. SUSUNGN DERZURUS.
alumar perusabaan, stanes perusabaan, keptitusan japal wmum pemesans  ssham,

pidanz fan porubghan

s :

D I T Rt
= WLl an EJL-& Pl ocked wdicd

o

nershoban angoaran dosar don permasala

rprerasral anedn b e o St ot ened e &
HEH TN l:}u\la PO TR ] }u.i}uf‘? WIS GO Fl:ruju

5 i Tendulran Anggota Klisig
berinee Jampbaonyn yang  dieprokan KPET soia peouassiaban fwonya  amar
ANGLGUTA KEARING dimaksud dengan nasababnva atau mibak Lun vane dana
mrpenparnht kemumpuenn kigeria perusahannyi,

A
ey

i
i

- ANGOOTA KLIRESG wiygib meaveadiun hepade KPED ine o Seiangain sina
butunun (enaudned atae audned) dan oo (audis selamipat-urmbatnys 7 (hyuany hari
hecra selelub diierhrikan luporun tesebat.
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Keceali dinyataken lain dalom Pegpnjing ind, seliap perheritalinan oleh ANGGOTA
KLIRING kepada KPEL havus disampaikan secara langsung atas melalal pos tereatal,
waa faksimiii ke aiamar wesebut di bawain ini atae aiamar iain yang akan diberitahukan
ofeh KPE] kepada ANGGOTA KLIRING:

PT Kliring Penjominan Efel Indonesia
Cidung Bursa Lok Jukarta Menaia L5
Ji. Jenderai Sudirman Kav. 32-33

Jukarta 12190
Telepon c021-5155]
Foksinitt I551

FI o T
Jabkaife . e

Tetepon SR S
Faksimili 021, L

Pemberiahuan atau peaguniunen vich KPETD kepada ANGGOTA KLIRING dupai
dilakukan melalw pengumuman yang dipasang di tempat KPEL dap atae melalw
efectronic mail (e-maily don wau web site KPEI dan atau secara tertelis yang dan
disampaikan secara langsung atan metadui pos tercatar. atan faksimili ke alemat terakhie

ANGGOTA KLIRING yang tercatat pads KPEL

PASAL 19
PERATURAN DAN KETENTUAN KPET

ANGGOTA RLIRING wajib mengehur, memenuin dun meiaksatighan seiita wnduk
dary terikat pada peraturan dan ketentuan yang ditetapkan oleh KPEI dalam rangka
pelaksanaan keeiatan Kliring dan Penjaminan Penvelesaian Transakst Bursa Tanpa
Warkat hertkot perghabannyn

ANGGOTA KLIRING yanp udak iagi memenuhi persyaratan sebagai Anggota
Klinng sebagaimana ditetapkan oleh KPER akan dicabut keanggotaannya sebagai
Anggata Kliring KPEL

HPED sowakiv-wakiv dapat mengubah poraturan dan ketentaan yang ditctapkan oleh
KPEI aws persetujuan Badan Penpawas Pasar Modal dan ats perubaban tersebut
KPLEI wapb memberitahukan kepada setiap ANGGOTA KLIRING.

[PPASAL 20
LAIN-LAIN

ANGGOTA KLIRING meniamin din  beranggung-iawab  atas kebhenavan  dim

keabsahan semua data yang dibeckoen bepada KPED dalam memenuh! persyaroion

i
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keanggotaannya pada KPEI wamupun data yang berkaitan dengen pelaksanaan
pembenian jasa-jasa KPET sebagaimana dimaksud dalam perjanjian mm.

2. Dalam hal terjadi penggabungan (merger), akuisisi, konsolidasi atau bentuk recrganisasi
lainnya yang melibatkan salah satu Pihak, maka keduabelah pihak dapat meninjau
kembali Perjanjian int.

3. Hal-hal yang helum diatur dalam Perjanjian ini akan ditentukan kemudian antara KPEL
dengan ANGGOTA KLIRING serta ditvangkan secara tertulis yang ditandatangant
oleh kedua belah pihak serta merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari dan
mempunyai kekuatan hukum yang sama dengan Perjanjian ini.

Demikianlah Perjanjian ini dibuat rangkap 2 (dva) masing-masing bermeterai cukup dan
mempunyai kekuatan hukum yang sama, dan telah ditspdatangani pada han, tanggol dan tahun
yang telah disebutkan pada awal Pevjanjian ini.

KPEI ANGGOTA KLIRING
PT KLIRING PENJAMINAN EFEK IS0 Srevcoctooneoncco R PP COPEO B 000D
INDONESIA
InarnoDjajadi on s NIRRT ..
Direktur Utama Direkrur Utama
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Lembaga Kiiring & Penjaminan

Sebagai upaya untuk mewujudkan kepastian dan keamanan
penyelesaian Transaksi Bursa, Bapepam menerbitkan perafuran
nomor {l[.B.6 tentang Peniaminan Penyelesaian Transaksi Bursa.

Daiam peraturan terseput PT Kiiring Penjaminan Efek Indonesia
(KPEI sebagai Lembaga Kliring dan Penjaminan (LKP) wajib
seketika dan langsung mengambil alih tanggung jawab Anggota
Kiiring yang gagal memenutn kewajibannya berkailan dengan
kewajiban penyelesaian Transaksi Bursa. Di samping itu, KPEI waiib
pula bertanggung jawab terhadap kerugian yang limbul sebagai
anibat keterianibaiannya dalaim menyelesaikan Transaxksi Bursa yang
dijaminnya. Sumber dana dan peniaminan yang ditakukan oteh KPE!
tersebut dineroleh dari dana jaminan,

Sebagal landasan hukum bag: dibentuknya dana jaminan tersebut,
Ranepam meangeliuarkan peraturan {1 B 7 tentang Dana Jaminan
Dana jaminan ini merupakan salah salu sumber dana yang digunakan
untuk menjamin kelancaran penygiesaian fransaks! Bursa jika
sumber keuangan Anggota Klirng dan LKP tidak mencukupi.
Peraturan tersebut akan diberlakukan tiga tahun sejak dikeluarkan.

Sebaqgai pelaksanaan peraturan tersebut. Bapepam telah menyetuits
peraturan KPE! tentang Dana Jaminan dan Cadangan Jaminan.
Seiainy i, Bapeparm juga ieiali menyeiujui petaturan Perjanjian Jasa
Kliring dan Penjaminan Penyelesaian Transaksi Bursa tanpa Warkat
(Parianjian Keanggotaan Kliring KPE}. Peraturan tersebut menjadi
iandasar hukum baygi perjanjian peayeienyggaraan kegiatan
penyelesaian transaksi bursa tanpa warkat antara PT. KPEi dengan

dan KPE| dengan BES.

Pada tahyun 2000, KPE| telah berhasil mengambangkan sistem
pelaporan Moda! Kerja Bersih Disesuaikan (MKBD) bagi Perusahaan
Efek. Sistem ini digunakan untuk memonitor data MKBD yang dikirm
setiap hari secara elekironik kepada Bapepam, Bursa dan KPF|
dalam memenuhi kewajiban MKBD dari Perusahaan Efek kepada
Bapepam, Bursa Efek, maupun Ltembaga Kiiring Penjaminan sesuai
Peraturan Bapepam Nomor V.D 5 tentang Pemeliharaan dan
Pclaporan Modal Kerja Bersih Discsuaikan.
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Terms and conditions. ConvABhN{cPERDRIaabrvaster Bapepam.

Gecung Rary Denkey RILEA 1 D Wahidin Raya lakarta 10710

Phana - 024 2852004 Faw 021 2857017
E-mail : bapepani@bapspam.go.id
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