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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menjelaskan pengaruh variabel bid-ask
spread dan risiko sistematis terhadap tingkat pengembalian saham LQ-45. Penelitian
ini menggunakan 34 sampel perusahaan yang tercatat sebagai anggota LQ-45 dengan
periode penelitian tahun 2003. Jenis data yang dipakai adalah data sekunder dengan
menggunakan bid price harian , ask price harian, IHSG LQ-45 harian, harga saham
resmi harian, SBI bulanan. Pendekatan penelitian yang digunakan adalah pendekatan
kuantitatif dengan jenis penelitian deskriptif untuk menjelaskan pengaruh variabel
bid-ask spread dan risiko sistematis terhadap tingkat pengembalian saham LQ-45,
menggunakan analisis regresi linier berganda dengan uji-t untuk mengetahui
pengaruh masing-masing variabel bebas terhadap variabel terikat dan uji-F untuk
mengetahui pengaruh variabel bebas secara bersama-sama terhadap variabel terikat.
Uji asumsi klasik yang digunakan adalah uji multikolinearitas, uji otokorelasi dan uji
heterokedastisitas.

Hasil pengujian menunjukkan adanya pengaruh yang signifikan, baik secara
parsial maupun secara simultan dari kedua variabel bebas terhadap variabel terikat.
Nilai signifikan uji-t untuk variabel bid-ask spread sebesar 0,016 dan nijlai signifikan
uji-t untuk variabel risiko sistematis sebesar 0,001 lebih kecil daripada nilai Q
sebesar 0,05. Nilai signifikan uji-F yang dihasilkan sebesar 0,000 lebih kecil daripada
nilai o sebesar 0,05. Koefisien determinasi (R?) sebesar 0,484 berarti besarnya
pengaruh variabel bebas terhadap variabel terikat sebesar 48,4%. Hasil uji asumsi
klasik menyatakan bahwa tidak terjadinya gejala multikolinearitas, heterokedastisitas
dan autokorelasi.
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