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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui adanya reaksi pasar pada saham
bank yang mengumumkan kenaikan non performing loan dan pada saham bank yang
mengumumkan penurunan non performing loan, serta untuk mengetahui ada tidaknya
perbedaan reaksi pasar antara saham bank yang mengumumkan kenaikan non
performing loan dengan saham bank yang mengumumkan penurunan non performing
loan. Penelitian ini menguji perbankan yang listing di BEI.

Model yang digunakan dalam penelitian ini adalah event study dengan periode
uji t-10 hingga t+10. Uji T dengan 0=5% digunakan untuk menguji variabel
penelitian, yaitu AAR dan CAAR. Hasil uji menunjukkan bahwa terdapat AAR
negatif signifikan pada t+6 dan CAAR tidak signifikan pada saham bank yang
mengumumkan kenaikan non performing loan, terdapat AAR positif signifikan pada
t+4 dan CAAR tidak signifikan pada saham bank yang mengumumkan penurunan
non performing loan serta terdapat perbedaan AAR signifikan pada t+6 dan
perbedaan CAAR tidak signifikan antara saham bank yang mengumumkan kenaikan
non performing loan dengan saham bank yang mengumumkan penurunan non
performing loan.
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