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KATA PENGANTAR 

ReksaDana merupakan wadah yang diprgunakan untuk menghimpun dana 

dari masyarakat Pemodal untuk selanjutnya diinvestasikan dalam portofolio efek 

oleh Manajer lnvestasi . Dana tersebut dihimpun secara kolektif dengan cara 

menerbitkan Saham atau Unit Penyertaan yang dijual kepada Individu atau 

Lembaga yang kemudian diinvestasikan kedalam bentuk portofolio yang terdiri 

dari Efek Pasar Modal atau Efek Pasar Uang . Efek itu dipilih dan dikelola oleh 

Manajer lnvestasi secara profesional sehingga Pemodal tidak perlu repot dalam 

mengelola investasinya. ReksaDana sangat cocok untuk Investor yang mengalami 

keterbatasan dana,waktu,dan keahlian untuk mengelola investasinya. 

Didalam ReksaDana terdapat 2 (dua) pihak yang berperan penting yaitu 

Manajer lnvestasi yang berperan sebagai pengelola kekayaan ReksaDana dan 

Bank Kustodian yang berperan sebagai pihak yang melakukan penyimpanan 

kekayaan dan pengadministrasian Efek ReksaDana. 

Selain memiliki beberapa keunggulan jika dibandingkan dengan sarana 

investasi lainnya, ReksaDana juga memiliki risiko yang harus dipertimbangkan . 

Salah satu risiko tersebut adalah risiko pembubaran ReksaDana . Supaya Investor 

Reksadana tidak dirugikan jika risiko tersebut terjadi , maka diperlukan 

perlindungan hukum yang kuat dan memadai bagi Investor ReksaDana terebut. 

Sehubungan dengan hal tersebut maka dalam penulisan skripsi ini Penulis 

berusaha menjelaskan mengenai bagaimana akibat hukum dari pembubaran 

ReksaDana yang berbentuk Kontrak Investasi Kolektif serta bagaimana tanggung 
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gugat Manajer Investasi sebagai pihak yang mengelola kekayaan ReksaDana 

terhadap Pemegang Unit Penyertaan ReksaDana yang merupakan Investor 

ReksaDana yang berbentuk Kontrak Investasi Kolektif. 

Dengan penulisan skripsi ini , Penulis berharap dapat memberikan 

sumbangan pemikiran bagi ilmu hukum khususnya mengenai ReksaDana 

sehingga dapat berguna bagi penelitian yang akan datang serta dapat menambah 

pengetahuan dan wawasan bagi para pembaca pada umumnya mengenai investasi 

di ReksaDana yang berbentuk Kontrak Investasi Kolektif 

Surabaya, 11 Juli 2006 

Penulis 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1. Latar Belakang dan Rumusan Masalah 

Menurut The American heritage Dictionary of the English Language, 

Investasi (investment) adalah kata benda dari kata kerja invest. Kata invest sendiri 

mempunyai dua definisi, yakni Pertama menempatkan (uang atau modal) demi 

hasil atau bunga dengan cara membeli properti, saham, obligasi dan lain-lain; dan 

kedua meluangkan atau memanfaatkan (waktu, uang atau tenaga) demi 

keuntungan atau manfaat di kemudian hari 1• Dari kedua definisi tersebut dapat 

disimpulkan bahwa seseorang melakukan investasi supaya dapat memberikan 

manfaat atau keuntungan dikemudian hari. Jadi investasi mempunyai peranan 

yang sangat penting bagi manusia. Karena investasi bisa meningkatkan taraf hidup 

individu manusia. Hal inilah yang pemah dikemukakan oleh George Soros, 

investor terbesar dunia, yaitu : 

Kaum tua selalu menasehati kaum muda untuk menghemat uang karena 
hemat pangkal kaya, itu adalah nasihat yang kuno dan sangat buruk. Jangan 
menghemat uang sesenpun karena uang tidak akan pemah berkembang 
(bertambah banyak). lnvestasikanlah uang karena akan dapat mempunyai efek 
ganda. Saya tidak pemah menyimpan uang satu dolarpun sampai saya 
dinobatkan sebagai investor terbesar didunia dan lebih kaya daripada sejumlah 
42 negara didunia.2 

Selain dapat meningkatkan taraf hidup individu manusia, investasi juga 

mempunyai peranan yang sangat penting bagi suatu negara berkembang seperti 

1 Jaka E.Cahyono ,CaraJitu Meraih Untungdari Reksa Dana.Cet-III,Gramedia 
,Jakarta ,2002,h.5 

2 Robert Slater, Soros : The live, Times & Trading secrets of the worlds 's Greatest 
Investor, Prentice Hall Upper Saddle, River, New Jersey, 1996, h.297 
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Indonesia . Untuk melaksanakan pembangunan, suatu negara berkembang 

memerlukan dana yang sangat besar dan dananya tidak mungkin dipenuhi sendiri. 

Negara tersebut masih memerlukan sumber dana dari pinjaman luar negeri. Semua 

ini disebabkan karena sedikitnya sumber dana dari dalam negeri. Karakter 

masyarakat di negara berkembang seperti Indonesia yang masih tradisional dan 

menganggap bahwa investasi untuk masa depan belum begitu diperlukan adalah 

salah satu faktor penting yang menyebabkan sedikitnya peroleban dana investasi 

dari sumber dalam negeri . Masyarakat tersebut lebih suka memikirkan keadaan 

sekarang yang sudah pasti dan tidak suka memikirkan keadaan dimasa yang akan 

datang yang tidak dapat diprediksi. Setiap kali memiliki kelebihan uang, 

masyarakat tersebut pasti mernbelanjakannya untuk barang-barang konsumtif dan 

tidak untuk diinvestasikan. 

Diantara sebagian kecil individu masyarakat dari negara-negara 

berkembang tersebut ada juga yang melakukan investasi untuk masa depannya. 

Wabana Investasi yang dipergunakan adalab Wabana Investasi yang lazim 

dipergunakan seperti tabungan, deposito dan lain-lain. Individu-individu tersebut 

menganggap bahwa investasi di tabungan maupun di deposito memiliki beberapa 

keuntungan, yakni : untuk berinvestasi dalam tabungan / deposito tidak 

membutuhkan banyak persyaratan, sangat aman dan terjamin, mendapatkan 

keuntungan dari bunga yang didapatnya, dan sewaktu-waktu dapat diambil 

kembali. 

Individu-individu yang melakukan investasi tersebut diatas enggan untuk 

melakukan investasi di pasar modal. Sebab berinvestasi di pasar modal sangat 

beresiko, sulit diprediksi, sangat kompleks, sangat bergejolak, dan barus memiliki 

ketrampilan bisnis yang tinggi serta barus memiliki pengetahuan yang mendalam 
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terlebih dahulu. Didalam suatu negara pasar modal memiliki fungsi yang sangat 

penting. Pasar modal dipandang sebagai salah satu sarana efektif untuk 

mempercepat pembangunan suatu negara. Hal ini dimungkinkan karena Pasar 

Modal merupakan wahana yang dapat menggalang pengerahan dana jangka 

panjang dari masyarakat untuk disalurkan ke sektor-sektor produktif.3 

Jika dibandingkan dengan berinvestasi dalam tabungan maupun dalam 

deposito, berinvestasi dalam pasar modal lebih menguntungkan. Sebab 

keuntungan (capital gain) yang didapat ketika berinvestasi di pasar modal tidak 

terpatok oleh suatu ukuran tertentu atau tidak dapat ditentukan terlebih dahulu. 

Besamya keuntungan (capital gain) tidak dapat dipatok oleh pihak pengelola 

pasar modal. Besamya keuntungan (capital gain) bisa mencapai 25 %, 50%, 75%, 

100% bahkan lebih, tergantung kepada kekuatan pasar yang menentukan harga. 

Sedangkan kalau berinvestasi dalam bentuk tabungan maupun deposito, 

keuntungan yang akan didapat sudah dapat diketahui sebelumnya. Karena pihak 

perbankan sudah menentukan suku bunga tertentu bagi nasabah tabungan maupun 

deposito, sehingga keuntungan yang didapat selalu statis. 

Sebagai upaya untuk memasyarakatkan dan meningkatkan investasi dalam 

bidang Pasar Modal di Indonesia, maka pemerintah menghadirkan wahana 

investasi dalam bentuk Reksa Dana. Reksa Dana merupakan wadah yang 

dipergunakan untuk menghimpun dana dari masyarakat pemodal untuk 

selanjutnya diinvestasikan dalam portofolio efek oleh Manajer Investasi. Dana 

tersebut dihimpun secara kolektif dengan cara menerbitkan saham atau unit 

3 Pandji Anoraga dan Pij i Pakarti, Pengantar Pasar Modal, Rineka Cipta, Jakarta. 
2003, h.1 
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penyertaan yang dijual kepada individu atau lembaga yang kemudian 

diinvestasikan ke dalam bentuk portofolio yang terdiri dari efek Pasar Modal atau 

efek Pasar Uang4. Efek itu dipilih dan dikelola oleh Manajer Investasi secara 

profesional sehingga pemodal tidak perlu repot dalam mengelola investasinya. 

Reksa Dana sangat cocok untuk investor yang mengalami keterbatasan dana, 

waktu, dan keahlian untuk mengelola investasinya. 

Di Indonesia, Reksa Dana mulai dikenal pada tahun 1995 dengan berdirinya 

PT. BDNI Reksa Dana. Berdasarkan sifatnya, PT. BONI Reksa Dana adalah 

Reksa Dana Tertutup. Pada bulan Oktober 1995. PT. BDNT Reksa Dana berhasil 

menerbitkan dan menjual sebanyak 300 juta lembar saham serta mencatatkan 

sahamnya tersebut di Bursa Efek. Dan kemudian pada tanggal l Juli 1996 Reksa 

Dana Terbuka yang pertama kali diterbitkan dengan diluncurkannya Reksa Dana 

MMF. Semua ini disebabkan oleh karena diberlakukannya Undang-Undang 

Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal. Dalam undang-undang tersebut 

pemerintah mengijinkan beroperasinya Reksa Dana Terbuka. 

Sejak diberlakukannya Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar 

Modal, Reksa Dana telah berkembang dengan begitu pesat. Berdasarkan Siaran 

Pers (Pers Release) akhir tahun dari Badan Pengawas Pasar Modal (BAPEPAM) 

pada tanggal 29 Desember 2005 menyatakan bahwa jumlah Reksa Dana di 

Indonesia masih terus mengalami pertumbuhan di tahun 2005, dari 247 Reksa 

Dana pada akhir Desember 2004 menjadi 327 Reksa Dana per Desember 2005, 

atau meningkat sebesar 32,39% ditahun 2005. Dan selama tahun 2005 BAPEPAM 

4 M. Irsan Nasarudin & Indra Surya, Aspek Hukum Pasar Modal Indonesia, Kencana 
Prenada Media Grup, Jakarta, 2004, h.157. 
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telah memberikan pemyataan efektif kepada 91 Reksa Dana, yang meliputi 71 

Reksa Dana Konvensional dan 20 Reksa Dana Terproteksi. Selain itu juga 

diperkenalkan 3 (tiga) jenis Reksa Dana yakni Reksa Dana Terproteksi, Reksa 

Dana dengan Penjaminan dan Reksa Dana Indeks. Reksa Dana - Reksa Dana 

tersebut pengelolaannya berbeda dengan pengelolaan Reksa Dana sebagaimana 

dikenal selama ini, yaitu Reksa Dana Pasar Uang, Reksa Dana Pendapatan Tetap, 

Reksa Dana Saham dan Reksa Dana Campuran. Danjuga selama tahun 2005 telah 

terdapat 7 Reksa Dana berbasis syariah. Di tahun 2005 juga , BAPEP AM telah 

memberikan ijin usaha sebagai Manajer lnvestasi kepada 12 (duabelas) pihak, 

sehingga total jumlah Manajer Investasi sampai akhir Desember 2005 adalah 104 

Pihak. Dalam periode yang sama, Bapepam juga telah memberikan ijin orang 

perseorangan sebagai Wakil Manajer Investasi kepada 1.535 pihak. Pemegang 

izin orang perseorangan sebagai Wakil Agen Penjual Efek Reksa Dana 

(W APERD) juga mengalami perturnbuhan yang cukup signifikan, dari 7 .031 

pemegang izin di tahun 2004 menjadi 11.037 W APERD pada akhir Desember 

2005 atau turnbuh sebesar 56,98%. 

Sebagai media investasi Reksa Dana memiliki karakteristik yang lebih 

unik ketimbang media investasi yang lain. Disamping keuntungan yang cukup 

menarik, ada beberapa keunggulan lain dari Reksa Dana yang dikejar oleh para 

investor, diantaranya5:I. Investasi dikelola manajemen yang profesional ; 2. Batas 

minimum investasi rendah ;3. Kemudahan cara pembelian ;4. Biaya yang ringan 

;5.Risiko investasi rendah ; 6. Cara investasi yang lebih fleksibel ;7. Kemudahan 

5 Asril Sitompul , ReksaDana : Pengantar Dan Pengenalan Umum, Citra Aditya 
Rakti ,Ranc;iung,2002, h.67-70 
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menjual kembali ; 8. Perlindungan pemerintah ; 9.Mudah dipantau dan; 10. 

Mempunyai keunggulan diversifikasi. Keberadaan Reksa Dana bukan hanya 

memberikan keuntungan manfaat bagi Investor lndividu. Investor Institusi seperti 

Dana Pensiun, Perusahaan asuransi, Bank dan Lembaga yang memiliki dana 

investasi dapat melakukan diversifikasi investasinya dengan cara yang sangat 

mudah melalui Reksa Dana.6 Selain kepada Investor, Reksa Dana juga 

memberikan manfaat bagi banyak pihak, seperti kepada Emiten, baik Pemerintah 

maupun Perusahaan yang memerlukan dana investasi melalui penerbitan surat 

berharga seperti saham, obligasi, surat berharga lainnya. Dengan adanya Reksa 

Dana, sumber dana investasi dapat menjangkau Investor individu secara luas, 

sehingga dapat terkumpul dana yang lebih besar.7 

Selain keunggulan-keunggulan yang dimiliki oleh Reksa Dana seperti yang 

tersebut diatas, Reksa Dana juga memiliki risiko yang harus dipertimbangkan. 

Risiko yang terkandung dalam suatu Reksa Dana harus selalu dijelaskan dan 

dicantumkan dalam Prospektus, 8 sehingga dapat menjadi bahan pertimbangan 

bagi para investor sebelum berinvestasi di Reksa Dana tersebut. Secara umum 

risiko yang dapat terjadi pada investasi Reksa Dana antara lain: l .Risiko 

perubahan kondisi ekonomi dan politik ; 2.Risiko berkurangnya nilai Unit 

Penyertaan ;3.Risiko Wanprestasi oleh pihak-pihak terkait ; 4. Risiko Likuiditas ; 

6Eko Priyono Pratomo Dan Ubaidillah Nugraha ,ReksaDana ;Solusi Perencanaan 
fnvestasi r>i F.ra Modern . Gramedia Pustaka Utama , ,Jakarta , 2Q0Z,!i.35 

7 Ibid, h.35-36 

8 Peraturan BAPEPAM Nomor IX.C.6 Lampiran Surat Keputusan Ketua Bapepam 
Nomor:Kep-54/PM/1996 ,tentang Pedoman Bentuk dan Isi Prospektus dalam rangka Penawaran 
Umum ReksaDana 
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5. Risiko kehilangan kesempatan Transaksi Investasi pada saat pengajuan klaim 

asuransi. 9 

Selain risiko-risiko tersebut diatas, juga terdapat risiko lain yang dapat 

terjadi yakni risiko pembubaran Reksa Dana. Pembubaran tersebut dapat 

dilakukan oleh BAPEPAM atau oleh Manajer Investasi dan / atau Bank Kustodian 

yang bersangkutan atas persetujuan dari BAPEPAM. Selama tahun 2005 ini, 

BAPEPAM juga telah memberikan persetujuan untuk pembubaran Reksa Dana 

sejumlah 11 (sebelas) Reksa Dana, yang meliputi : 1) Reksa Dana Buana 88 

Dollar; 2) Reksa Dana Commonwealth [nvesta Premium, 3) Reksa Dana 

CitiReksa Dana Tunai; 4) Reksa Dana Investa Priva Likuid; 5) Reksa Dana 

Mahanusa Dana Tetap; 6) Reksa Dana Mahanusa Dana Tetap 2; 7) Reksa Dana 

Prudence Dana Mantap; 8) Reksa Dana Danareksa Melati; 9) Reksa Dana Niaga 

Pasar Uang; 10) Reksa Dana Niaga saham; 11) Reksa Dana Niaga Kombinasi Seri 

A. Dengan adanya resiko pembubaran tersebut maka tentunya akan membawa 

konsekuensi hukum bagi para pihak baik Manajer Investasi, Bank Kustodian, 

maupun pemegang Unit Penyertaan. Didalam ketentuan Pasal 27 Undang-Undang 

Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal menyebutkan bahwa Manajer Investasi 

didalam mengelola Reksa Dana wajib untuk menjalankan tugasnya dengan itikad 

baik dan penuh dengan tanggungjawab. Danjika tidak melaksakan kewajibannya 

tersebut maka Manajer Investasi hams bertanggung jawab atas segala kerugian 

yang timbul atas tindakannya tersebut sehingga jika dalam pembubaran Reksa 

Dana KIK Manajer Investasi melakukan pelanggaran yang mengakibatkan 

9 Imam syahputra ,Tanya Jawab Aspek Hukum Reksa Dana di Indonesia, Harvarindo 
,Jakarta, 2000, h.15-16 
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Pemsahaan Asuransi, Dana Pensiun dan Bank yang melakukan sendiri kegiatan 

usahanya, berdasarkan peraturan perundang-undangan yang berlaku. 

Pengertian "Unit Penyertaan" berdasarkan pasal l angka 29 Undang~Undang 

Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal adalah satuan ukuran yang 

menunjukkan bagian kepentingan setiap pihak dalam portofolio investasi kolektif. 

Jadi "Pemegang Unit Penyertaan" adalah pihak yang melakukan investasi dengan 

memiliki bagian kepentingan dalarn portofolio investasi kolektif dalam jumlah 

tertentu. 

Pengertian "Reksa Dana" berdasarkan pasal 1angka 27 Undang-Undang 

Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal adalah wadah yang dipergunakan 

untuk rnenghirnpun dana dari rnasyarakat pemodal untuk selanjutnya 

diinvestasikan dalam portofolio efek oleh manajer Investasi. Reksa Dana yang 

dirnaksudkan dalarn skripsi ini adalah Reksa Dana yang berbentuk kontrak 

investasi kolektif ialah Reksa Dana yang terbentuk atas dasar kontrak antara 

Manajer Investasi dengan Bank Kustodian yang rnengikat Pemegang Unit 

Penyertaan dimana dalam kontrak tersebut Manajer Investasi hanya berwenang 

untuk rnengelola portofolio investasi kolektif sedangkan Bank Kustodian hanya 

berwenang untuk melaksanakan Penitipan Kolektif. 

Jadi yang dimaksudkan dengan "Pernbubaran Reksa Dana" dalam skripsi 

m1 ialah pembubaran terhadap suatu produk Reksa Dana, bukan pembubaran 

terhadap Manajer Investasi sebagai perusahaan yang rnengelola Reksa Dana. 

Karena antara Reksa Dana dengan Manajer Investasi adalah dua entitas yang 

berbeda dan rnerniliki harta kekayaan yang terpisah pula, satu Manajer Investasi 
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dapat mengelola beberapa produk Reksa Dana yang jenisnya berbeda-beda. 

Dengan demikian pembubaran suatu Reksa Dana bukan berarti mengakibatkan 

Manajer Investasi yang mengelola Reksa Dana tersebut ikut bubar, karena 

Manajer lnvestasi adalah sebagai pengelola Reksa Dana bukan pemilik Reksa 

Dana. Manajer lnvestasi adalah Perusahaan Efek yang telah memiliki izin dari 

BAPEPAM sebagai Manajer Investasi. 

3. Alasan Pemiliban Judul 

Sebagaimana halnya dengan wahana investasi yang lain, didalam Reksa 

Dana juga terdapat risiko berupa pembubaran. Dan pembubaran tersebut 

seringkali mengakibatkan kerugian bagi Investor. Harapan dari Investor untuk 

mendapatkan keuntungan atas investasinya menjadi musnah atas pembubaran 

tersebut. Oleh karena itu maka didalam Reksa Dana diperlukan suatu 

perlindungan hukum yang memadai untuk menjamin kepentingan dari Investor~ 

Investor tersebut. 

Faktor-faktor yang menyebabkan bubarnya Reksa Dana selain dikarenakan 

nilai investasi juga disebabkan karena faktor lain yakni tindakan dari Manajer 

Jnvestasi yang tidak beritikad baik dan penuh tanggung jawab dalam menjalankan 

tugasnya sebagai pengelola Reksa Dana. Didalam Undang-Undang Nomor 8 

Tahun 1995 tentang Pasar Modal disebutkan bahwa Manajer lnvestasi dalam 

mengelola Reksa Dana mempunyai kewajiban untuk beritikad baik dan penuh 

dengan tanggung jawab dalam menjalankan tugasnya. Dan jika Manajer lnvestasi 
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tidak melaksanakan kewajibannya tersebut maka, Manajer Investasi tersebut 

bertanggung jawab atas segala kerugian yang timbul karena tindakannya 

Sehubungan dengan hal tersebut, maka timbullah problematika mengenai 

tanggung jawab Manajer lnvestasi terhadap Pemegang Unit Penyertaan jika 

terjadi pembubaran Reksa Dana yang disebabkan oleh kesalahan dari Manajer 

lnvestasi tersebut. Problematika inilah yang dijadikan seabgai salah satu pokok 

permasalahan yang akan dibahas dalam penulisan skripsi ini dan alasan pemilihan 

judul dalam penulisan skripsi ini berdasarkan pokok permasalahan tersebut. 

4. Tujuan Penulisan 

Adapun tujuan dari penyusunan skripsi ini adalah sebagai berikut: 

Tujuan Akademis, penyusunan skripsi ini merupakan prasyarat untuk 

memperoleh gelar Sarjana Hukum jenjang strata 1 di Fakultas Hukum 

Universitas Airlangga. 

- Tujuan Praktis adalah sebagai berikut: 

a. Untuk mendapatkan informasi dan pengetahuan yang lebih mendalam 

mengenai Reksa Dana dan akibat hukum dari pembubaran Reksa Dana 

serta untuk mengetahui mengenai upaya hukum yang dapat dilakukan 

oleh Investor Pemegang Unit Penyertaan terhadap Manajer Investasi 

atas pembubaran terhadap Reksa Dana tersebut. 

b. Sebagai sumbangan pemikiran kepada ilmu pengetahuan khususnya 

mengenai Reksa Dana Kontrak lnvestasi Kolektif. 
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5. Metode Penulisan 

a. Pendekatan Masalah 

Pendekatan yang digunakan dalam pembahasan masalah dalam skripsi ini 

adalah yuridis - normatif artinya substansi skripsi ini lebih ditekankan 

pada analisis dan interpretasi terhadap aturan,,aturan hukum positif yang 

terdapat dalam peraturan perundang-undangan yang berlaku dan terkait 

dengan masalah yang sedang dibahas. 

b, Sumber Bahan Hukum 

Bahan hukum yang diperlukan dalam penyusunan skripsi ini ditinjau dari 

segi mengikatnya dibedakan menjadi : 

• Bahan hukwn primer, yaitu bahan hukum yang bersifat mengikat, berupa 

peraturan perundang,,undangan yaitu : 

- Burgerlijk Wetboek (BW) 

- Undang-undang Nomor I Tahun 1995 tentang Perseroan Terbatas. 

- Undang-undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal dan peraturan 

pelaksana lainnya. 

• Bahan hukum sekunder, yaitu bahan hukum yang erat kaitannya dengan 

bahan hukum primer, yang terdiri dari : majalah, literatur-literatur, artikel

artikel yang ada disitus internet dan surat kabar, makalah, jurnal ilmiah, 

serta bahan-bahan tertulis lainnya. 

c. Teknik Pengumpulan dan Pengolaban Bahan Hukum 
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Dalam proses ini, penyusun menggunakan teknik pengumpulan bahan 

hukum melalui inventarisasi, klasifikasi, kategorisasi, sistematisasi studi 

kepustakaan atas perundang-,undangan, buku.,buku, surat kabar, makalah, 

jumal ilmiah, artikel-artikel majalah dan surat kabar serta surfing di 

Internet kemudian data dikumpulkan dan disusun secara sistematis 

sehingga mendukung pembahasan masalah. 

d. Analisis Baban Hukum 

Analisis bahan hukum yang digunakan adalah dengan cara 

mendeskripsikan, mensistematisasi dan mengevaluasi tentang peraturan

peraturan yang berkaitan dengan Reksa Dana Kontrak Investasi Kolektif. 

6. Pertanggung jawaban Sistematika 

Penulisan skripsi ini dibagi dalam 4 Bab agar lebih sistematis dan mudah 

dipahami yaitu: 

Bab I , Pendahuluan yang disajikan untuk mengawali seluruh rangkaian 

uraian dan pembahasan skripsi. Bab I dibagi menjadi 6 sub bab, yaitu sub bab 

pertama tentang latar belakang dan rumusan masalah yang berisikan gambaran 

umum permasalahan yang dibahas serta permasalahannya. Sub bab kedua tentang 

penjelasan judul, hal ini untuk memahami dan membatasi pengertian dari judul 

skripsi. Sub bab ketiga tentang alasan pemilihan judul. Sub bab keempat adalah 

tujuan penulisan, dimaksudkan untuk mengetahui lebih lanjut tujuan dari 

penyusunan skripsi ini. Sub bab kelima tentang metode yang digunakan dalam 
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menyusun skripsi dan pedoman yang dipakai dalam melakukan pendekatan 

masalah. Sub bab keenam adalah tentang pertanggung jawaban sistimatika. 

Bab II, berisi tentang uraian pembahasan pokok permasalahan pertama dan 

hal-hal yang terkait dengan pokok permasalahan tersebut. Bab ini terdiri atas 2 

(dua) sub bab yaitu sub bab pertama mengenai tinjauan umum mengenai Reksa 

Dana Kontrak Investasi Kolektif dan sub bab kedua mengenai pembubaran Reksa 

Dana Kontrak Investasi Kolektif dan akibat hukumnya. 

Bab III, menjelaskan mengenai tanggung gugat Pemegang Unit Penyertaan 

terhadap Manajer lnvestasi dalam pembubaran Reksa Dana KIK. Untuk 

mengetahui hal tersebut, maka perlu ditelaah terlebih dahulu mengenai hubungan 

hukum antara Manajer Investasi dengan Bank Kustodian ,hubungan hukum 

Manajer Investasi dengan Pemegang Unit Penyertaan dan hubungan hukum 

Manajer Investasi dengan BAPEPAM dalam Reksa Dana. Dalam hal ini, penulis 

akan menelaah dari tinjauan yuridis berdasarkan peraturan perundang-undangan 

yang berlaku yang berkaitan dengan Reksa Dana serta berdasarkan Kontrak 

Investasi Kolektif yang dibuat antara Manajer Investasi dan Bank Kustodian yang 

mengikat Pemegang Unit Penyertaan. 

Bab IV merupakan bagian akhir dari skripsi ini, berisi kesimpulan dari 

pembahasan bab - bab sebelumnya. Selain itu, juga akan diberikan beberapa saran 

yang sesuai dengan permasalahan yang dibahas dalam skripsi ini. 
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BAB II 

KARAKTERISTIK REKSA DANA DALAM BENTUK KONTRAK 
INVESTASI KOLEKTIF (KIK) SERT A AKIBAT HUKUM TERJADINY A 

PEMBUBARAN REKSA DANA 

1. Tinjauan Umum mengenai Reksa Dana Kontrak Investasi Kolektif 

(KIK) 

Reksa Dana secara global dikenal juga dengan beberapa nama, yakni: Unit 

Trust (lnggris), Mutual Fund (Amerika Serikat), Investment Trust (Jepang), dan 

Amanah saham (Malaysia). Reksa Dana merupakan salah satu wahana investasi 

yang khusus dihadirkan bagi masyarakat pemodal kecil dan pemodal yang tidak 

memiliki waktu yang banyak dan keahlian yang cukup untuk menghitung risiko 

atas investasinya. Menurut ketentuan Pasal 1 angka 27 UU No. 8 Tahun 1995 

tentang Pasar Modal (selanjutnya disebut dengan UUPM), menyatakan bahwa 

yang dimaksud dengan Reksa Dana adalah wadah yang dipergunakan untuk 

menghimpun dana dari masyarakat pemodal untuk selanjutnya diinvestasikan 

dalam portofolio efek oleh Manajer Investasi. Secara sederhana Reksa Dana 

adalah sertifikat yang menjelaskan bahwa pemiliknya menitipkan uang kepada 

Manajer Investasi (Pengelola Reksa Dana) untuk digunakan sebagai modal 

berinvestasi di Pasar Modal. 11 Reksa Dana melakukan Penghimpunan (pooling) 

dana pemodal secara kolektif dengan cara menerbitkan saham atau Unit 

Penyertaan (UP) yang kemudian oleh Manajer Investasi dana tersebut 

diinvestasikan ke dalam bentuk portofolio yang terdiri dari Efek Pasar Modal 

maupun Efek Pasar Uang. 

11 M. lrsan Nasarudin dan Indra Surya, Op.cit. , h. 156 
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diinvestasikan ke dalam bentuk portofolio yang terdiri dari Efek Pasar Modal 

maupun Efek Pasar Uang. 

a. Karakteristik dan Keunggulan dari Reksa Dana. 

Sebagai sarana investasi, Reksa Dana mempunyai karakteristik tersendiri. 

Karakteristik tersebut adalah sebagai berikut: 12 

(1) Reksa Dana sebagai Produk lnvestasi 

Reksa Dana yang terdapat di Pasar sangat banyak macam dan 

ragamnya. Satu Manajer Investasi bisa menghasilkan jenis produk Reksa 

Dana yang sama dengan Manajer Investasi yang lain, meskipun namanya 

lain. Jadi Investor atau Pemodal harus jeli untuk memilih Reksa Dana 

manakah yang paling baik untuknya. 

(2) Reksa Dana sebagai Produk Massa! 

Reksa Dana mempunyai sifat yang massal, mulai dari Investor rite! 

kccil sampai Investor lembaga yang besar dapat menggunakan produk 

investasi ini. 

(3) Menyerahkan kontrol kepada pihak lain 

Ketika berinvestasi di Reksa Dana yang mengontrol atau menentukan 

kemana dana harus diinvestasikan adalah Manajer Investasi. Investor 

hanya melakukan kontrol secara tidak langsung, yakni menarik dana yang 

diinvestasikannya kalau kebijakan Manajer Investasi atau hasil 

investasinya tidak sesuai dengan keinginan investor tersebut. 

12 Jaka E. Cahyono, Op.cit., h. 47 
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(4).Tidak kebal Risiko 

Semua wahana investasi termasuk Reksa Dana pastilah terdapat 

Risiko. Reksa Dana yang paling terdiversifikasi sekalipun akan menurun 

kinerjanya kalau pasar secara keseluruhan sedang merosot. 

Sebagai salah satu wahana atau media investasi, Reksa Dana memiliki banyak 

kelebihan maupun keunggulan jika dibandingkan dengan wahana investasi lain 

atau investasi ke Pasar Modal. Keunggulan-keunggulan tersebut adalah sebagai 

berikut: 13 

(I) Investasi dikelola manajemen yang professional 

Banyak Investor yang memiliki keterbatasan waktu dan pengetahuan 

dalam memilih sarana investasi yang tersedia di Pasar Modal seperti 

saham, obligasi, dan derivatifnya secara langsung. Dalam Reksa Dana 

yang melakukan tugas tersebut adalah Manajer Investasi. Manajer 

Investasi adalah professional yang sudah mempunyai izin dari BAPEPAM 

(Badan Pengawas Pasar Modal) untuk melakukan tugasnya sehari-hari, 

yakni mengelola dana. Selama bekerja Manajer lnvestasi mendapatkan 

dukungan infrastruktur yang lebih baik berupa layanan dari Analis 

Investasi yang akan mencari peluang investasi setiap hari. Dengan 

dukungan infrastruktur tersebut, maka Risiko investasi dapat diperkecil. 

(2) Batas minimum investasi rendah 

Reksa Dana diperuntukkan bagi Investor kecil yang memiliki 

kesulitan untuk berinvestasi di Pasar Modal. Untuk itu, maka Nilai 

13 Asril Sitompul, foe.cit. 
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Minimum untuk dapat membuka rekening investasi di Reksa Dana 

dirancang serendah mungkin atau seminim mungkin supaya bisa 

terjangkau oleh lnvestor kecil. 

(3) Kemudahan cara pembelian 

Untuk memperoleh produk Reksa Dana cukup mudah, Calon 

Investor dapat mendatangi pengelola Reksa Dana secara langsung. Jika 

mengalami kesulitan untuk mendatangi kantor pengelola Reksa Dana, 

maka calon lnvestor dapat mendatangi kantor-kantor cabangnya, agen

agen dan lembaga-lembaga lain yang bekerjasama dengan pengelola 

Reksa Dana. 

(4) Biaya yang ringan 

Reksa Dana memberikan peluang kepada Investor yang memiliki 

keterbatasan dana untuk berinvestasi di Pasar Modal. Dana dari para 

investor tersebut dihimpun dan dikelola secara professional oleh Manajer 

Investasi dan digunakan untuk berinvestasi di Pasar Modal. Biasanya 

dalam membeli saham, Reksa Dana mengambil porsi yang besar, sehingga 

Reksa Dana mempunyai akses informasi yang lebih baik karena sebagai 

pemegang saham dalam jumlah banyak. 

(5) Risiko investasi rendah 

Jika dibandingkan dengan instrument investasi yang lain, maka 

Risiko dalam Reksa Dana lebih kecil. Karena Reksa Dana melakukan 

investasi dalam bebarapa sarana investasi yang ada secara bersamaan. 

Reksa Dana bisa membeli puluhan bahkan ratusan jenis saham sekaligus, 
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dan dalam waktu yang sama juga berinvestasi di sarana investasi yang 

lain, seperti di Bank atau membeli Obligasi. 

(6) Cara investasi yang lebih fleksibel 

Produk-produk Reksa Dana sangat beragam dan antara satu produk 

dengan produk yang lain memiliki spesifikasi yang berbeda. Sehingga 

calon Investor bisa memilih produk Reksa Dana yang sesuai dengan apa 

yang diinginkannya. 

(7) Kemudahan menjual kembali 

Apabila suatu waktu Investor membutuhkan dananya kembali, maka 

Investor tersebut dapat menjual Unit Penyertaannya kepada Reksa Dana 

dan Reksa Dana mempunyai kewajiban untuk membeli kembali Unit 

Penyertaan tersebut. 

(8) Perl indungan pemerintah 

Reksa Dana lebih aman jika dibandingkan dengan instrumen 

investasi yang lain. Hal ini dikarenakan terdapatnya perlindungan dari 

pemerintah yang berupa peraturan yang sangat ketat. Seluruh peraturan 

yang berlaku di Pasar Modal akan berlaku pula bagi Reksa Dana. Selain 

itu, juga terdapat peraturan mengenai batasan-batasan investasi yang 

dikeluarkan oleh BAPEPAM yang bertujuan untuk melindungi 

kepentingan Investor. Agar batasan-batasan itu tidak dilanggar, maka 

BAPEPAM akan terus melakukan pemantauan aktivitas investasi Reksa 

Dana. 

(9) Mudah dipantau 
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Para Investor Reksa Dana dapat dengan mudah mengetahui 

perkembangan investasinya secara rutin. Karena pengelola Reksa Dana 

akan menyampaikan informasi secara rutin kcpada Investor mengenai 

laporan keuangan tengah tahunan dan tahunan, serta prospektus. Selain itu, 

Nilai Ah.1:iva Bersih (NAB) juga akan diumumkan setiap hari di surat 

kabar. Dengan mempelajari Nilai Aktiva Bersih, laporan keuangan, dan 

prospektus tersebut, para Investor Reksa Dana dapat mengetahui potensi 

risiko dan hasil yang akan diperoleh. 

(10) Mempunyai keunggulan diversifikasi 

Reksa Dana dapat melakukan Diversifikasi Investasi dengan 

melakukan investasi pada berbagai jenis efek. Tujuan dari Diversifikasi 

Investasi ini adalah untuk menurunkan Risiko yang ada. Reksa Dana dapat 

menyebarkan dananya hingga minimal 10 tern pat sekaligus. 

b. Reksa Dana ditinjau dari segi sifat, bentuk, dan jenisnya. 

Reksa Dana dapat ditinjau dari segi sifat, bentuk, dan jenisnya. Jika ditinjau 

dari segi sifatnya, maka Reksa Dana dapat dibedakan menjadi 2 (dua), yakni: 

(4) Reksa Dana yang bersifat terbuka (open-end) 

Modal 

Adalah Reksa Dana yang dapat menawarkan dan membeli kembali 

saham-sahamnya dari pemodal sampai dengan jumlah modal yang telah di 

dikeluarkan. 14 

14 Penjelasan Pasal 18 ayat (2) Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar 
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ReksaDana yang bersifat terbuka mempunyai ciri-ciri sebagai 

berikut: 15 

(a).Reksa Dana dapat mengeluarkan atau menjual saham atau Unit 

Penyertaan baru terus-menerus sepanjang ada pemodal yang mau 

membelinya; 

(b). Saham atau Unit Penyertaan Reksa Dana tidak perlu dicatat di 

Bursa Efek, dapat diperjualbelikan di luar bursa (Over The 

Counter); 

(c). Pemodal dapat menjual kembali saham atau Unit Penyertaan Reksa 

Dana yang dimilikinya kepada Reksa Dana; 

(d).Harga jual atau beli saham atau Unit Penyertaan Reksa Dana 

berdasarkan Nilai Aktiva Bersih (NAB) yang setiap harinya harus 

dihitung oleh Bank Kustodian. NAB ini akan menjadi pedoman 

Investor dan calon Investor untuk mengambil keputusan membeli, 

menjual atau mempertahankan Unit Penyertaannya. NAB atau Net 

Assests Value (NA V) adalah nilai pasar wajar dari efek dalam 

portofolio investasi kolektif ditambah kekayaan Reksa Dana. 

(2) Reksa Dana yang bersifat tertutup (close-end) 

Modal 

Adalah Reksa Dana yang tidak dapat membeli kembali saham-saham 

yang telah dijualnya kepada pemodal. 16 

15 M.lrsan Nasarudin dan Indra Surya, Op.cit., h. 158 

16 Penjelasan Pasal 18 ayat (2) Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar 
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Reksa Dana ini memiliki ciri-ciri sebagai berikut: 17 

(a) Reksa Dana hanya dapat mengeluarkan atau menjual sahamnya sampai 

batas modal dasar; 

(b) Tidak membeli kembali saham-saham yang telah dijual kepada 

Investor; atau 

(c) Investor tidak dapat menjual kembali saham Reksa Dana yang dimiliki 

kepada Reksa Dana; 

( d) Saham Reksa Dana dicatat di Bursa efek. 

Reksa Dana yang bersifat terbuka juga mempunyai beberapa persamaan 

dengan Reksa Dana yang bersifat tertutup, yakni: 

(a) Pengelolaan Reksa Dana harus oleh Manajer Investasi ; 

(b) Bank Kustodian yang melakukan penyimpanan dan pengadministrasian 

kekayaan Reksa Dana; 

( c) Kedua Reksa Dana tersebut melakukan investasi ke dalam portofolio 

efek;dan 

(d) Menerbitkan prospektus untuk memberikan informasi kepada pemodal. 

Jika ditinjau dari segi bentuknya, maka Reksa Dana dibedakan menjadi 2 

(dua) bentuk, yaitu: 18 

(1) Reksa Dana yang berbentuk Perseroan 

Adalah Emiten yang kegiatan usahanya menjual saham dan 

selanjutnya dana dari penjualan saham itu diinvestasikan pada berbagai 

17 M.lrsan Nasarudin dan Indra Surya, Joe.cit; 

18 Pasal 18 ayat (] ) Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal 
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jenis efek yang diperdagangkan di Pasar Modal dan Pasar Uang. Reksa 

Dana ini dapat bersifat tertutup (close-end) maupun bersifat terbuka (open

end). Pihak-pihak yang terlibat dalam ReksaDana ini adalah Direksi, 

Manajer Investasi, dan Bank Kustodian. Direksi menugaskan Manajer 

Investasi untuk mengelola investasi atau dana dan melaksanakan kegiatan 

lainnya yang diperlukan untuk menunjang fungsinya sebagai Manajer 

Investasi. Dalam melaksanakan tugas dan kewajibannya, Manajer 

Investasi didasarkan atas kontrak pengelolaan Reksa Dana. Kontrak ini 

merupakan dasar bagi Manajer [nvestasi untuk mengalokasikan dana yang 

dikelolanya pada sektor-sektor investasi, baik di Pasar Modal maupun di 

Pasar Uang. Dalam mengalokasikan dana tesebut, Manajer lnvestasi 

diawasi oleh Direksi Reksa Dana. Dengan demikian pada Reksa Dana, 

Direksi Reksa Dana berfungsi sebagai Komisaris yang mengawasi 

Manajer Investasi dalam mengelola dana dan kekayaan Reksa Dana. 19 

(2) Reksa Dana yang berbentuk Kontrak Investasi Kolektif (KIK) 

Kontrak Investasi Kolektif adalah kontrak antara Manajer Investasi 

dan Bank Kustodian yang mengikat pemegang Unit Penyertaan, dimana 

Manajer lnvestasi diberi wewenang untuk mengelola portofolio investasi 

kolektif dan Bank Kustodian diberi wewenang untuk melaksanakan 

penitipan kolektif. Sehingga berdasarkan atas Kontrak Investasi Kolektif, 

maka Reksa Dana KIK ini terbentuk. Reksa Dana ini menghimpun dana 

19 M. Irsan Nasarudin dan Indra Surya, Op.cit. , h. I 59 
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dengan menerbitkan Unit Penyertaan kepada masyarakat pemodal dan 

kemudian dana tersebut digunakan untuk berinvestasi dalam berbagai jenis 

efek yang diperdagangkan di Pasar Modal dan di Pasar Uang. Reksa Dana 

ini hams bersifat terbuka (open-end) . Dalam Reksa Dana ini terdapat 2 

(dua)pihak yang memegang peranan yang sangat penting, yakni: 

(a) Manajer Investasi. 

Pihak yang mempunyai tugas untuk menentukan arah dan kebijakan 

dalam melakukan investasi 

(b) Bank Kustodian. 

Pihak yang mempunyai tugas untuk melaksanakan pembayaran dan 

penagihan transaksi di Pasar Modal atau di Pasar Uang atas perintah 

Manajer lnvestasi . Selain itu, juga melaksanakan penyimpanan dan 

pengadministrasian seluruh kekayaan Reksa Dana serta melaksanakan 

pengadministrasian akun (kumpulan transaksi keuangan) yang dimiliki 

oleh tiap-tiap pemodal. 

Pada umumnya Reksa Dana yang terdapat di Indonesia adalah Reksa Dana 

yang berbentuk KIK. Reksa Dana KIK lebih populer daripada Reksa Dana yang 

berbentuk Perseroan. Oleh sebab itu, maka pembahasan pokok pennasalahan 

dalam penulisan skripsi ini lebih difokuskan pada Reksa Dana yang berbentuk 

Kontrak Investasi Kolektif (KIK). 

Dalam Peraturan BAPEPAM Nomor: IV.C.3 tentang Pedoman Pengumuman 

Harian NAB Reksa Dana Terbuka dalam lampiran SK.Ketua BAPEPAM 
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Nomor:Kep.-8/PM/1997, Reksa Dana dapat dibedakan jenisnya berdasarkan 

portofolionya, yaitu: 

(1) Reksa Dana Pasar Uang (Money Market Funds) 

Adalah jenis Reksa Dana yang hanya melakukan investasi pada efek 

bersifat utang dengan jatuh tempo kurang dari 1 (satu) tahun (short term 

investment) seperti Sertifikat Bank Indonesia (SBI), Surat Berharga Pasar 

Uang (SPBU), Sertifikat Deposito dan Surat Pengakuan Hutang. 

Tujuannya adalah untuk menjaga likuiditas dan menjaga modal. Reksa 

Dana jenis ini sangat cocok bagi Investor pemula atau yang tidak berani 

mengambil risiko tinggi. Meskipun Reksa Dana jenis ini kurang begitu 

popular, tetapi Reksa Dana jenis ini mempunyai kelebihan, yakni: dapat 

diubah menjadi cash dengan cepat dan tanpa risiko tambahan; menjanjikan 

hasil investasi yang lebih tinggi daripada simpanan di Bank dengan risiko 

yang setara dengan menempatkan dana di Bank; dapat melakukan 

penempatan dana di instrumen Pasar Uang yang lebih baik dan lebih 

efisien daripada di Bank; tidak memungut biaya penjualan (selling fee) 

atau biaya penjualan kembali (redemption fee); dan mempunyai sifat 

penting, yakni: lebih mengutamakan keselamatan dana Investor. Selain 

kelebihan-kelebihan tersebut, Reksa Dana ini juga memiliki beberapa 

kelemahan, yakni : tidak dijamin oleh pemerintah seperti halnya simpanan 

di Bank; Investor memerlukan beberapa hari setelah transaksi dilakukan 

untuk menerima kembali hasil penjualan kembali Unit Penyertaan; dan 
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risiko yang dapat terjadi, misalnya: penerbit surat utang terlambat atau 

tidak dapat menebus kembali surat utang yang diterbitkannya. 

(2) Reksa Dana Pendapatan Tetap (Fixed Income Funds) 

Adalah jenis Reksa Dana yang melakukan investasi minimal 80% 

(delapan puluh persen) dari aktivanya dalam bentuk efek bersifat utang 

(obligasi) dan sisanya dalam bentuk efek utang lainnya. Reksa Danajenis 

ini mempunyai tingkat pengembalian yang relatif stabil. Risiko yang 

dimiliki Reksa Danajenis ini sedikit lebih tinggi jika dibandingkan dengan 

Reksa Dana Pasar Uang dan sedikit lebih rendahjika dibandingkan dengan 

Reksa Dana Saham. Instrumen yang dijadikan pilihan investasi Reksa 

Dana ini adalah surat utang yang mempunyai masa jatuh tempo lebih dari 

satu tahun seperti: commercial paper (1-3 tahun) dan Obligasi/bond (di 

atas 3 tahun). Reksa Dana ini lebih menekankan akan pentingnya 

keamanan modal sehingga dalam berinvestasi Reksa Dana ini selalu 

membeli kelompok obligasi/efek utang yang memperoleh rating aman. 

(3) Reksa Dana Saham (Equity Funds) 

Adalah jenis Reksa Dana yang melakukan investasi minimal 80% 

(delapan puluh persen) dari aktivanya dalam bentuk efek bersifat ekuitas 

(saham). Reksa Dana ini memiliki tingkat risiko yang paling tinggi jika 

dibandingkan dengan Reksa Dana yang lainnya, karena saham memiliki 

kecenderungan untuk berfluktuasi. Untuk jangka panjang Reksa Dana 

jenis ini akan memberikan keuntungan yang tinggi (high-risk high-return). 

(4) Reksa Dana Campuran (Discretionary Funds) 
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Adalah jenis Reksa Dana yang melakukan investasi dalam bentuk efek 

yang bersifat ekuitas (saham) dan efek yang bersifat utang (obligasi), 

derigan komposisi portofolio investasi yang bervariasi baik dalam bentuk 

efek utang, saham, maupun Pasar Uang. Reksa Dana ini memiliki tingkat 

risiko yang moderat dengan return yang relatif lebih tinggi jika 

dibandingkan dengan Reksa Dana Pendapatan Tetap. Reksa Dana ini 

memiliki kelebihan, yaitu fleksibilitasnya dalam berinvestasi dan 

diversifikasi investasinya yang sangat ekstensif. 

Selain jenis Reksa Dana di atas, BAPEPAM juga memperkenalkan 3 (tiga) 

jenis Reksa Dana yang mempunyai perbedaan pengelolaan dengan Reksa Dana 

seperti yang telah tersebut di atas. Reksa Dana itu adalah sebagai berikut:20 

(5) Reksa Dana Terproteksi (Capital Protected Funds) 

Adalah jenis Reksa Dana yang memberikan proteksi atas investasi 

awal investor melalui mekanisme pengelolaan portofolionya. Dalam 

rangka pemberian proteksi atas investasi awal tersebut, Manajer lnvestasi 

Reksa Dana Terproteksi akan menginvestasikan sebagian dana yang 

dikelolanya pada efek bersifat utang yang masuk dalam kategori layak 

investasi (investment grade) , sehingga nilai Efek bersifat utang pada saat 

jatuh tempo sekurang-kurangnya dapat menutupi jumlah nilai yang 

diproteksi. Dalam ReksaDana ini Manajer lnvestasi Reksa Dana 

Terproteksi dapat membeli Efek luar negeri yang informasinya dapat 

20 Peraturan BAPEP AM Nomor: fV .C.4 tentang Pedoman Pengelolaan Reksa Dana 
Tcrprotcksi, Rcksa Dana dengan penjaminan dan Reksa Dana Indeks,Lampiran 
SK.KetuaBAPEP AM Nomor:Kep.-08/PM/2005. 
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diakses melalui media massa atau fasilitas internet sebanyak-banyaknya 

30% dari Nilai Aktiva Bersib. Mengingat bentuk proteksi atas investasi 

awal pada Reksa Dana Terproteksi sepenuhnya dilakukan melalui 

mekanisme investasi dan tanpa penunjukan pibak ketiga sebagai Penjamin 

(Guarantor) , maka dimungkinkan Pemegang Sabam atau Unit Penyertaan 

Reksa Dana Terproteksi akan menerima basil investasi yang lebib kecil 

dari nilai investasi awal pada saat Reksa Dana tersebut jatub tempo .Dalam 

Prospektus ReksaDana jenis ini memuat mengenai mekanisme proteksi , 

kebijakan investasi, gambaran kinerjanya ,indikasi basil yang akan 

diterima oleb Pemegang Sabam atau Unit Penyertaan dan beberapa risiko 

yang ditanggung oleh Pemegang Saham atau Unit Penyertaan seperti 

risiko pasar, risiko derivatif, risiko tingkat suku bunga, risiko kredit, risiko 

nilai tukar mata uang, risiko industri dan risiko likuiditas. 

(6) Reksa Dana dengan Penjaminan (Guaranted Funds) 

Adalah jenis Reksa Dana yang memberikan jaminan bahwa Investor 

sekurang-kurangnya akan menerima sebesar nilai investasi awal pada saat 

jatub tempo sepanjang persyaratannya dipenubi. Pemberian jaminan 

tersebut dilakukan melalui penunjukan Penjamin (Guarantor) berupa 

lembaga yang dapat melakukan penjaminan dan telah memperolah izin 

usaha dari instansi yang berwenang. Penjamin (Guarantor) berdasarkan 

Kontrak Penjaminan yang dibuatnya dengan Manajer Investasi dan Bank 

Kustodian bersedia untuk memberikan Penjaminan atas investasi awal 

pemegang saham atau Unit Penyertaan Reksa Dana dengan Penjamin. 
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Dalam rangka lebih menerapkan prinsip kehati-hatian, maka Manajer 

lnvestasi Reksa Dana jenis ini wajib menginvestasikan sekurang~ 

kurangnya 80% (delapan puluh perseratus) dari Nilai Aktiva Bersih Reksa 

Dana yang dikelolanya pada Efek bersifat utang yang masuk dalam 

kategori layak investasi (investment grade). Sejalan dengan Reksa Dana 

Terproteksi, Manajer Investasi dapat memberikan gambaran dalam 

Prospektus mengenai kinerja Reksa Dana jenis ini, indikasi hasil yang 

akan diterima oleh Pemegang Saham atau Unit Penyertaan dan risiko yang 

harus ditanggung oleh pemegang saham atau Unit Penyertaan Reksa Dana 

jenis ini seperti risiko pasar, risiko derivatif, risiko tingkat suku bunga, 

risiko kredit, risiko nilai tukar mata uang, risiko industri dan risiko 

likuiditas. 

(7) Reksa Dana Indeks 

Adalah jenis Reksa Dana yang portofolio Efeknya terdiri atas Efek 

yang menjadi bagian dari sekumpulan Efek dari suatu indeks yang menjadi 

acuannya. Peraturan ini menentukan bahwa Manajer Investasi Reksa Dana 

Indeks wajib menginvestasikan sekurang-kurangnya 80% (delapan puluh 

perseratus) dari Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana pada sekurang-kurangnya 

80% (delapan puluh perseratus) Efek yang menjadi bagian dari 

sekumpulan Efek dari indeks yang menjadi acuan. 

c. Mekanisme Penerbitan Reksa Dana Kontrak Investasi Kolektif (KIK) 
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Bentuk hukum Reksa Dana KIK adalah sebuah kontrak, yakni kontrak yang 

dibuat oleh Manajer Investasi dengan Bank Kustodian dalam pembentukan Reksa 

Dana yang berbentuk Kontrak Investasi Kolektif (KIK). KIK harus dibuat dalam 

bentuk akta otentik di hadapan notaris. 

Beberapa tahapan yang ditempuh dalam penerbitan Reksa Dana Kontrak Jnvestasi 

Kolektif (KJK) adalah sebagai berikut: 

(1). Manajer Investasi menetapkan strategi dan tujuan Reksa Dana yang akan 

diproduksinya. 

Manajer Jnvestasi merupakan salah satu kegiatan usaha yang dapat 

dijalankan oleh Perusahaan Efek. Perusahaan Efek adalah Perseroan Terbatas 

yang telah memperoleh izin usaha dari BAPEPAM sebagai Perusahaan Efek. 

Perusahaan Efek dapat melakukan kegiatan usaha sebagai Penjamin Emisi Efek, 

Perantara Pedagang Efek, dan/atau Manajer lnvestasi serta kegiatan lain sesuai 

dengan ketentuan yang telah ditetapkan oleh BAPEPAM.21 

Perusahaan Efek yang akan bertindak sebagai Manajer Investasi harus 

memenubi persyaratan-persyaratan yang telah ditetapkan dalam ketentuan PP No. 

45 Tahun 1995 tentang Penyelenggaraan Kegiatan di Bidang Pasar Modal. 

Persyaratan-persyaratan tersebut adalah sebagai berikut: 

1. Persyaratan Permodalan 

Perusahaan Efek dibedakan menjadi 2 (dua) bentuk, yakni: 

(a) Perusahaan Efek Nasional. 

21 Pasal 1 angka 21 jo. Pasal 30 ayat (1) Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang 
Pasar Modal 
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seluruh sahamnya dimiliki oleh perseorangan Warga Negera 

Indonesia dan/atau Badan Hukum Indonesia; dan harus memiliki 

modal disetor sekurang-kurangnya sebesar Rp. 500.000.000,- (lima 

ratus juta rupiah) dan memiliki Modal Kerja Bersih Disesuaikan 

(MKBD) sebesar Rp. 200.000.000,- (dua ratusjuta rupiah).22 

(b) Perusahaan Efek Patungan. 

sahamnya dimiliki bersama oleh perseorangan Warga Negara 

Indonesia/Badan Hukum Indonesia dengan Badan Hukum Asing 

yang bergerak di bidang Pasar Modal dan harus memiliki modal 

disetor sekurang-kurangnya Rp. 1.000.000.000, (satu milyar rupiah) 

dan memiliki Modal Kerja Bersih Disesuaikan sekurang-kurangnya 

sebesar Rp. 200.000.000,- ( dua ratus juta rupiah).23 

2. Persyaratan Izin Usaha 

Untuk memperoleh izin usaha sebagai Perusahaan Efek, maka 

harus mengajukan permohonan kepada BAPEPAM dengan 

menggunakan formulir yang telah ditetapkan oleh BAPEPAM 

disertai dengan dokumen dan keterangan yang harus 

dipenuhi.Perusahaan Efek yang akan melakukan kegiatan usaha 

sebagai Manajer Investasi wajib untuk memiliki sekurang-kurangnya 

seorang Direktur dan seorang pegawai yang masing-masing telah 

22 Pasal 32 jo. Pasal 33 ayat (1) huruf a angka 3 PP No. 45 Tahun 1995 tentang 
Penyelenggaraan Kegiatan di bidang Pasar Modal 

23 Pasal 33 ayat {I) huruf b angka 3 PP No. 45 Tahun 1995 tentang Penyelenggaraan 
Kegiatan di bidang Pasar Modal 
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memperoleh izin orang perseorangan sebagai wakil Manajer 

Investasi. lzin orang perseorangan sebagai Manajer Investasi hanya 

diberikan kepada orang yang memiliki keahlian di bidang analisa 

Efek dan pengelolaan Efek. Izin tersebut baru dapat diperoleh, jika 

orang tersebut telah mengikuti ujian wakil Manajer lnvestasi yang 

diadakan oleh Asosiasi Standar Profesi Pasar Modal dan dinyatakan 

lulus. Selain itu, orang tersebut juga harus lulus dari interview yang 

diadakan oleh BAPEP AM.24 

3. Persyaratan Personalia 

Perusahaan Efek yang menjalankan kegiatan usaha sebagai 

Manajer lnvestasi, tidak boleh dikendalikan/dikontrol baik langsung 

maupun tidak langsung oleh individu yang pemah melakukan 

perbuatan tercela/dihukum di bidang finansial , tidak memiliki akhlak 

dan moril yang baik, tidak cakap hukum, atau pemah dinyatakan 

pailit/menyebabkan kepailitan serta tidak memiliki keahlian di 

bidang Pasar Modal.25 

Setelah memenuhi persyaratan-persyaratan di atas,maka Perusahaan Efek 

diperbolehkan untuk mclakukan kegiatan usaha sebagai Manajer lnvestasi. 

Sebelum menerbitkan suatu produk Reksa Dana Kontrak lnvestasi Kolektif 

(KIK), maka Manajer lnvestasi perlu untuk menetapkan strategi dan tujuan 

24Peraturan BAPEPAM NomorV.B.l tentang Perizinan Wakil Perusahaan Efek,Lampiran 
Keputusan Kctua BAPEPAM Nomor: Kcp-25/PM/1996 

25 Pasal 35 PP No. 45 Tahun 1995 tentang Penyelenggaraan Kegiatan di bidang Pasar 
Modal 
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produk Reksa Dana KJK yang akan diproduksinya. Tujuan itu dapat berupa 

kegiatan untuk menentukan: 

a. apakah Reksa Dana tersebut hanya menekankan pada upaya 

mengejar pertumbuhan nilai dana (growth fund) dengan 

memfokuskan investasinya dalam bentuk saham 

b. Apakah Reksa Dana tersebut hanya mengutamakan pendapatan yang 

konstan (income fund), misalnya: berinvestasi dalam obligasi dan 

surat utang lain. 

c. Apakah Reksa Dana tersebut lebih mengutamakan keamanan modal 

daripada pertumbuhan (safety fund), misalnya: berinvestasi dalam 

Pasar Uang seperti deposito berjangka, sertifikat deposito, dan surat 

utang jangka pendek. 

(2). Pemilihan Kustodian 

Untuk dapat bertindak sebagai Kustodian, maka suatu Bank harus 

memperoleh izin terlebih dahulu dari BAPEPAM untuk menjalankan kegiatan 

usaha sebagai Kustodian. Untuk memperoleh izin tersebut, maka Bank Umum 

harus mengajukan pennohonan kepada BAPEPAM dengan disertai dokumen

dokumen atau keterangan-keterangan yang diperlukan. Setelah mendapatkan 

persetujuan dari BAPEPAM, maka Bank Umum dapat melakukan kegiatan usaha 

sebagai Bank Kustodian.26 Setelah dilakukan pemilihan Bank Kustodian oleh 

Manajer lnvestasi, maka dilanjutkan ke tahapan selanjutnya. 

26 PP No. 45 Tahun 1995 joPeraturan BAPEPAM Nomor VI.A. I tentang Persetujuan 
Bank Umum sebagai Kustodian,Lampiran.Keputusan Ketua Bapepam No. 34/PM/1996. 
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(3). Pembuatan Master Investment Contract (Kontrak Induk) 

Yang berupa Kontrak Investasi Kolektif (KIK) dan penandatanganannya 

oleh Manajer Investasi dengan Bank Kustodian. Kontrak Reksa Dana berbentuk 

Kontrak lnvestasi Kolektif (KIK) sekurang-kurangnya harus memuat tentang:27 

(a) nama dan alamat Manajer Investasi ; 
(b) nama dan alamat Bank Kustodian; 
(c) komposisi diversifikasi portofolio di Pasar Uang dan Pasar Modal; 
(d) alokasi biaya yang menjadi beban Manajer Investasi, Bank 

Kustodian, dan Pemodal, jika ada; 
(e) kebijakan mengenai pembagian hasil secara berkala kepada 

Pemegang Unit Penyertaan; 
(f) keadaan-keadaan yang memperbolehkan Manajer lnvestasi 

menolak pembelian kembali (pelunasan); 
(g) tindakan-tindakan yang dilarang bagi Reksa Dana; 
(h) kewajiban dan tanggungjawab Manajer lnvestasi; 
(i) kewaj iban dan tanggungjawab Bank Kustodian; 
G) Hak Pemegang Unit Penyertaan; 
(k) tata cara penjualan kembali (pelunasan) Unit Penyertaan; 
(I) Nilai Aktiva Bersih awal Reksa Dana; 
(m) penyampaian laporan keuangan tahunan Reksa Dana; 
(n) pembubaran dan likuidasi Reksa Dana; dan 
(o) beban biaya atas Reksa Dana yang dibubarkan dan likuidasi. 

Kontrak lnvestasi Kolektif (KIK) didalamnya juga memuat 2 (dua) 

kontrak yang lain, yaitu: 

(a) Kontrak Pengelolaan 

Didalamnya memuat tentang:28 

1. Rencana diversifikasi portofolio di Pasar Uang dan di Pasar 
Modal ; 

2. Rencana diversifikasi Efek dalam obligasi dan saham; 

27 Vide angka I Peraturan BAPEPAM No. IV. B.2 tentang Pedoman Kontrak Reksa 
Dana Berbentuk Kontrak lnvestasi Kolektif dalam lampiran SK. Ketua BAPEPAM Nomor: Kep.-
04/PM/2004 tanggal 9-2-2004 

28 Pt:njdasan Pasal 21 ayal (3) Undang-Umlang Nomor 8 Tahun 1995 lt:nlang Pasar 
Modal 
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3. Rencana diversifikasi investasi dalam bidang industri; dan 
4. Larangan investasi dalam bidang-bidang tertentu. 

(b) Kontrak Penyimpanan 

D.d I 29 1 a amnya memuat tentang: 

1. Pemisahan Efek Reksa Dana dari Kustodian; 
2. Pencatatan mutasi kekayaan Reksa Dana; 
3. Larangan penghentian kegiatan kustodian sebelum ditunjuk 

Kustodian Pengganti; dan 
4. Pembuatan dan Penyampaian laporan kepada Manajer 

Investasi dan BAPEPAM 

Setelah kontrak tersebut dibuat, maka selanjutnya akan ditandatangani oleh 

Manajer Investasi dan Bank Kustodian. Tetapi sebelumnya Konsultan Hukum 

akan memberikan pendapat hukumnya terlebih dahulu atas kontrak tersebut. 

(4). Pemyataan Pendaftaran 

Manajer Investasi akan mengajukan "Pernyataan Pendaftaran" kepada 

BAPEP AM dan bersama dengan Bank Kustodian akan mengusahakan agar 

Pemyataan Pendaftaran tersebut terlebih dahulu mendapat Pernyataan Efektif dari 

BAPEPAM.30 

Untuk dapat melaksanakan penawaran umum, maka Manajer Investasi hams 

memperoleh pemyataan efektif dari BAPEPAM atas pendaftarannya tersebut. 

Pemyataan efektif didalamnya mencakup tentang betapa besamya Unit 

Penyertaan yang bisa diterbitkan. 

(5). Penawaran Umum (launching) 

29 Penjelasan Pasal 26 ayat (2) Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar 
Modal 

30 Peraturan BAPEPAM Nomor IX.C.5 Tentang Pernyataan Pendaftaran Dalam Rangka 
Penawaran Umum ReksaDana Berbentuk Kontrak lnvestasi Kolektif dalam lampiran SK.Ketua 
HAPt PAM Nomor:Kep.-10/l'M/1997 tanggal 30-4-1997 
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Setelah BAPEPAM menyetujui Pemyataan Pendaftaran tersebut, maka 

Manajer Investasi dapat melaksanakan penawaran umum kepada publik dengan 

meluncurkan Unit Penyertaan melalui prospektus yang disebarluaskan kepada 

calon lnvestor. 

(6). Pembelian Unit Penyertaan oleh Investor 

Pengelola Reksa Dana akan terus-menerus melakukan penawaran Unit 

Penyertaan Reksa Dana hingga ada pemodal/Investor yang akan membeli Unit 

Penyertaan Reksa Dana tersebut. Jika Investor akan membeli Unit Penyertaan 

tersebut, maka Investor tersebut harus mengisi, menyetujui dan menandatangani 

kontrak pemesanan. Setelah itu, Manajer Investasi akan menandatangani formulir 

pemesanan dan kemudian formulir tersebut dan uang harga pembelian diserahkan 

kepada Kustodian. Selanjutnya Kustodian akan menyerahkan Unit Penyertaan 

tersebut kepada Investor sesuai pemesanan. 

(7). Manajer Investasi membuat order beli atas Efek tertentu lewat 

Pialang/Perantara Pedagang Efek. 

Langkah selanjutnya adalah Manajer Investasi akan melaksanakan tugasnya 

sebagai pengelola dana dengan membuat order beli atas Efek yang akan menjadi 

sarana investasinya melalui Pialang. Dan kemudian Pialang akan melakukan 

pembelian Efek dan menyerahkan Efek serta menerima uang harga pembelian dari 

Kustodian. Kustodian akan menyimpan Efek dan melakukan pencatatan serta 

menyiapkan rekening harian yang menunjukkan posisi portofolio Efek tersebut. 

(8). Nilai Aktiva Bersih (NAB) 
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Manajer Investasi akan menetapkan Nilai Pasar Yang Wajar atas Efek 

tersebut dan Kustodian akan menghitung Nilai Aktiva Bersih dan Unit Penyertaan 

per-Unit. Nilai Aktiva Bersih Unit Penyertaan tersebut akan dimuat dalam 2(dua) 

surat kabar harian berbahasa Indonesia yang berperedaran nasional 

(9). Investor menjual kembali Unit Penyertaannya 

Jika Investor akan menjual Unit Penyertaan yang dimilikinya, maka Investor 

tersebut hams mengajukan permintaan untuk pelunasan kembali Unit Penyertaan 

kepada Kustodian. Kustodian akan menghitung nilai unit penyertaan per-unit 

berdasarkan Nilai Aktiva Bersih. 

(10). Manajer Investasi membeli kernbali Unit Penyertaan yang dimiliki 

Investor 

Jika Kustodian telah menghitung Nilai Unit Penyertaan per-Unit 

berdasarkan Nilai Aktiva Bersih, maka Manajer Investasi akan membeli kembali 

Unit Penyertaan berdasarkan Nilai Aktiva Bersih per-Unit Penyertaan. Manajer 

Investasi akan melakukan pelunasan kembali dengan membuat order jual kepada 

Pialang/Perantara Pedagang Efek untuk menjual Efek yang dimiliki oleh Reksa 

Dana. Kemudian Kustodian akan menyerahkan Efek kepada Pialang/Perantara 

Pedagang Efek dan menerima uang pembayaran Efek tersebut. Uang tersebut akan 

dipergunakan untuk pelunasan kembali Unit Penyertaan. 
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d. Risiko yang tcrdapat dalam RcksaDana 

Selain keunggulan-keunggulan tersebut di atas, Reksa Dana juga memiliki 

risiko yang harus dipertimbangkan. Secara umum risiko yang dapat terjadi pada 

. "R k D I. 31 mvestas1 e sa ana, antara am: 

(1) Risiko Perubahan Kondisi Ekonomi dan Politik 

Perkembangan politik di luar negeri dapat mempengaruhi politik dan 

perekonomian di Indonesia. Selain itu, juga dapat mempengaruhj pandangan 

umum terhadap perusahaan-perusahaan (termasuk perusahaan yang tercatat di 

Bursa Efek) di Indonesia. Pandangan umum tersebut dapat menyebabkan Investor 

melikuidasi portofolio efeknya yang berakibat menurunnya harga efek. 

(2) Risiko berkurangnya Nilai Unit Penyertaan (UP) 

Nilai Aktiva Bersih (NAB) mempunyai korelasi yang sangat erat dengan 

Nilai Unit Penyertaan (UP) ReksaDana. Jika Nilai Aktiva Bersih mengalami 

kenaikan, maka Nilai Unit Penyertaan Reksa Dana akan ikut naik juga. Dan 

scbaliknya jika Nilai Aktiva Bersih mengalami penurunan, maka Nilai Unit 

Penyertaan akan ikut menurun. Nilai Aktiva Bersih dapat menurun jika terjadi 

penurunan harga efek ekuitas (saham) dan efek utang yang menjadi sarana 

investasi Reksa Dana, misalnya: harga obligasi yang mengalami penurunan 

karena suku bunga naik atau harga saham yang turun yang disebabkan oleh 

kinerja emiten yang melemah.Atau jika terjadi pengurangan beban-beban (seperti 

Management Fee atau Custodian Fee) dari aktiva yang ada karena Reksa Dana 

hanya memperoleh hasil 0% (no! persen) dari kegiatan investasi 

31 Imam Syahputra, foe.cit. 
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(3) Risiko Wanprestatie 

Risiko ini dapat terjadi jika pihak-pihak terkait (seperti Bank Kustodian, 

Emiten, Pialang maupun Agen Penjual) tidak dapat memenuhi kewajibannya. Hal 

ini dapat mempengaruhi Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana. 

(4) Risiko Likuiditas 

Risiko ini dapat terjadi, jika pada suatu waktu Pengelola Reksa Dana 

mcngalami kesulitan dalam menjual Portofolio investasinya. Dan pada waktu 

yang sama Investor terns melakukan penjualan kembali Unit Penyertaannya, 

sedangkan Reksa Dana tidak mempunyai dana yang cukup untuk membeli 

kembali Unit Penyertaan tersebut, maka penjualan kembali tersebut akan 

mengalami penundaan hingga kondisi memungkinkan. 

(5) Risiko kehilangan kesempatan transaksi investasi pada saat pengajuan 

klaim asuransi 

Sewaktu pengajuan klaim asuransi oleh Bank Kustodian karena surat-surat 

berharga dan asset Reksa Dana yang disimpannya mengalami kerusakan maupun 

kehilangan, Manajer Investasi dapat kehilangan kesempatan untuk melakukan 

transaksi investasi yang dapat mempengaruhi Nilai Aktiva Bersih dari Unit 

Penyertaan. 

Selain risiko-risiko tersebut di atas, juga terdapat risiko lain yang dapat 

terjadi, yakni Risiko Pembubaran Reksa Dana. Untuk risiko tersebut akan dibahas 

lebih lanjut dalam sub-bab kedua dari bab kedua dan bab ketiga 

2. Pembubaran Reksa Dana Kontrak Investasi Kolektif (KIK) dau 

Akibat Hukumnya. 
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Salah satu risiko yang dapat terjadi dalam investasi Reksa Dana adalah 

pembubaran Reksa Dana. Jika pembubaran Reksa Dana ini benar terjadi, maka 

pihak yang paling dirugikan adalah Pemegang Unit Penyertaan. Karena 

harapannya untuk mendapatkan keuntungan dari inveslasi Reksa Dana akan 

menjadi sirna, selain itu dana yang diperoleh Pemegang Unit Penyertaan dari hasil 

likuidasi Reksa Dana bisa jadi nilainya lebih kecil dari dana yang 

diinvestasikannya. 

a. Kondisi yang menyebabkan bubarnya suatu Reksa Dana 

Pada bab ini mengenai Pembubaran dan Likuidasi yang terdapat di dalam 

prospektus Reksa Dana KIK, dapat diketahui bahwa Pembubaran suatu Reksa 

Dana Kontrak Investasi Kolektif (KII() dapat terjadi karena hal-hal sebagai 

berikut: 

(1) Apabila BAPEPAM menginstruksikan pembubaran suatu Reksa Dana 

untuk kepentingan Investor, 32 karena menganggap bahwa telah terjadi 

penyimpangan dalam Reksa Dana tersebut yang dapat merugikan Investor. 

(2) Apabila secara operasional jumlah dana yang dikelola dalam sualu Reksa 

Dana tidak memberikan penghasilan yang mampu menutup biaya pengelolaan 

yang barus dikeluarkan, maka Manajer lnvestasi dapat mengajukan pembubaran 

Reksa Dana kepada BAPEPAM . Dan atas persetujuan BAPEPAM, maka 

Pembubaran dan Likuidasi dapat dilaksanakan, tetapi sebelumnya Manajer 

32 Angka 17 Peraturan BAPEP AM Norn or: IV.B. 1 tentang Pedoman Pengelolaan Reksa 
Dana berbentuk Kontrak lnvestasi Kolektif dalam lampiran SK.Ketua BAPEPAM Nomor: Kep-
03/PM/2004 tanggal 9-2-2004 
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Investasi hams menentukan batasan nilai dana tertentu dimana Reksa Dana dapat 

dibubarkan. 33 

(3) Apabila Manajer Investasi dan Bank Kustodian mengundurkan diri dengan 

alasan yang dapat diterima oleh BAPEPAM . Jika tidak diperoleh penggantinya 

hingga jangka waktu 60 (enam puluh) hari, maka setelah mendapat persetujuan 

dari BAPEPAM. Reksa Dana tersebut dapat dibubarkan dan dilikuidasi. Jika 

terjadi penggantian maupun pengunduran diri Manajer Investasi dan/atau Bank 

Kustodian, maka Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian masih memiliki 

kewajiban untuk memberikan pertanggungjawaban atas tindakannya tersebut dan 

tanggungjawab kepada BAPEPAM , serta harus memberikan dokumen-dokumen 

yang terkait dengan kegiatan Reksa Dana tersebut kepada penggantinya dengan 

tembusan kepada BAPEP AM. 

Pembubaran Reksa Dana juga dapat dipicu oleh faktor kinerja investasi Reksa 

Dana yang sangat buruk atau terjadinya penjualan kembali Unit Penyertaan secara 

terus menerus sehingga NAB sebuah Reksa Dana bisa berkurang sampai ke level 

dimana jumlah management fee yang dipungut oleh Manajer Investasi tidak dapat 

lagi menutup biaya operasi Manajer Investasi karena pendapatan yang diperoleh 

dari pengelolaan Reksa Dana tidak mencukupi untuk menutup semua pengeluaran 

Manajer Investasi.34 Sebagai contoh adalah penjualan kembali Unit Penyertaan 

secara terus menerus yang terjadi pada 4 (empat) Perusahaan Manajer lnvestasi, 

33 Pasal 9 Peraturan BAPEPAM Nomor: IV.B.2 tentang Pedoman kontrak Reksa Dana 
berbentuk Kontrak Investasi Kolektif dalam lampiran SK.Ketua BAPEPAM Nomor: Kep-
04/PM/2004 tanggal 9-2-2004 

34 Jaka E. Cahyono, Op.cit., h. 39 
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yaitu: PT. BNI Securities, PT. Trimegah Securities Tbk, PT. Bahana TCW 

Investment Management dan PT. Mandiri Manajemen Investasi.35 

b. Mekanisme pembubaran Reksa Dana Kontrak Investasi Kolektif (KIK) 

Berdasarkan ketentuan yang terdapat dalam Angka 1 huruf n jo. Angka 9 

Peraturan BAPEPAM Nomor: IV .B.2 tentang Pedoman Kontrak Reksa Dana 

Kontrak Investasi Kolektif, dapat diketahui bahwa mekanisme pembubaran Reksa 

Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif adalah sebagai berikut: 

(1) BAPEPAM mengeluarkan Surat Perintah Pembubaran dan Likuidasi 

ReksaDana. 

(a) Untuk kondisi yang pertama 

Yaitu apabila BAPEPAM menginstruksikan pembubaran suatu 

Reksa Dana untuk kepentingan Investor, karena menganggap bahwa telah 

terjadi penyimpangan dalam Reksa Dana tersebut yang dapat merugikan 

Investor Pemegang Unit Penyertaan. Untuk melaksanakan tindakan tersebut, 

maka BAPEPAM mengeluarkan Surat Perintah Pembubaran dan Likuidasi 

Reksa Dana. 

(b) Untuk kondisi yang kedua 

Yaitu apabila secara operasional jumlah dana yang dikelola dalam 

suatu Reksa Dana tidak memberikan penghasilan yang mampu menutup 

biaya pengelolaan yang harus dikeluarkan, maka Manajer Investasi dapat 

mengajukan pembubaran Reksa Dana kepada BAPEPAM . Dan atas 

35 Vide Press Release akhir tahun dari Bapcpam tanggal 29 Desember 2005, h. 17 
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persetujuan BAPEPAM, maka Pembubaran dan Likuidasi dapat 

dilaksanakan, tetapi sebelumnya Manajer Manajer Investasi harus terlebih 

dahulu menyampaikan kepada BAPEPAM mengenai Rencana Pembubaran, 

Likuidasi, dan Pembagian Hasil Likuidasi Reksa Dana. Rencana tersebut 

harus dilengkapi dengan alasan Pembubaran, kondisi keuangan terakhir dan 

laporan yang disertai dengan data dan dokumen yang berkaitan dengan hal 

tersebut. Jika rencana tersebut sudah disampaikan kepada BAPEPAM, maka 

selanjutnya BAPEPAM akan melaksanakan pemeriksaan terhadap kondisi 

operasional Reksa Dana untuk menilai tingkat kelayakan suatu Reksa Dana. 

Jika Bapepam menilai Reksa Dana tersebut tidak layak dan harus 

dibubarkan dan/atau dilikuidasi, maka selanjutnya BAPEPAM akan 

mengeluarkan Surat Persetujuan Pembubaran dan Likuidasi Reksa Dana. 

(c) Untuk Kondisi yang ketiga 

Yaitu apabila Manajer Investasi dan Bank Kustodian 

mengundurkan diri dengan alasan yang dapat diterima oleh BAPEP AM . 

Jika tidak diperoleh penggantinya hingga jangka waktu 60 (enam puluh) 

hari , maka setelah mendapat persetujuan dari BAPEPAM. Reksa Dana 

tersebut dapat dibubarkan dan diJikuidasi. Manajer Investasi dan/atau Bank 

Kustodian yang akan mengundurkan diri harus mengajukan pennohonan 

pengunduran diri secara tertulis yang diserahkan kepada pihak-pihak yang 

terkait (Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian, BAPEPAM dan 

Pemegang Unit Penyertaan). Jika permohonan tersebut sudah diterima oleh 

BAPEPAM, maka BAPEPAM akan memberikan Surat Tanggapan yang 
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memerintahkan Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian yang akan 

mengundurkan diri, untuk mencari penggantinya dalam tempo 60 (enam 

puluh) hari terhitung sejak surat pennohonan tersebut diterima oleh 

Bapepam. Jika tempo tersebut sudah terlampaui dan belum didapatkan 

pengganti Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian yang mengundurkan 

diri, maka BAPEPAM akan mengeluarkan Surat Perintah Pembubaran dan 

Likuidasi Reksa Dana. Selanjutnya Manajer Investasi dan/atau Bank 

Kustodian akan membuat adendum KIK tentang Pembubaran Kontrak 

Investasi Kolektif Reksa Dana. 

Mekanisme pembubaran Reksa Dana KIK yang disebabkan oleh 

kondisi yang pertama, kondisi yang kedua, dan kondisi yang ketiga yang 

akan ditempuh selanjutnya adalah sama dan akan dibahas di bawah ini: 

(2) Manajer Investasi mempunyai kewajiban untuk mengumumkan Rencana 

Pembubaran, Likuidasi, dan Pembagian Hasil Likuidasi Reksa Dana dalam 2 

( dua) Surat Kabar harian berbahasa Indonesia yang berperedaran nasional 

paling lambat 2 (dua) hari bursa setelah pemberitahuan kepada BAPEPAM 

Pada hari yang sama dengan pengumuman tersebut, maka Manajer lnvestasi 

wajib untuk memberitahukan secara tertulis kepada Bank Kustodian untuk 

menghentikan perhitungan NAB Reksa Dana. Dalam hal ini Manajer 

lnvestasi bertindak sebagai Likuidator Reksa Dana dibawah pengawasan 

Akuntan yang disetujui oleh BAPEPAM 

(3) Manajer lnvestasi wajib menanggung biaya Likuidasi (tennasuk biaya 

Konsultan Hukum, Akuntan Publik,Notaris dan beban lain kepada pihak 
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ketiga) dan harus memastikan bahwa hasil Likuidasi Reksa Dana tersebut 

telah dikurangi kewajiban-kewajiban yang harus dipenuhi oleh ReksaDana 

serta harus dibagi secara proporsional menurut komposisi jumlah Unit 

Penyertaan yang dimiliki oleh masing-masing Pemegang Unit Penyertaan. 

(4) Jika kesemua tahapan tersebut sudah terpenuhi, maka Bank Kustodian 

akan melaksanakan pembagian basil Likuidasi setelah dikurangi dengan 

kewajiban-kewajiban yang hams dipenuhi oleh ReksaDana. Pembagian 

tersebut akan dilaksanakan dengan cara ditransfer ke nomor rekening Bank 

Pemegang Unit Penyertaan atau dengan cara dibayar tunai secara langsung 

kepada Pemegang Unit Penyertaan. 

(5) Manajer Investasi akan melaporkan Hasil Pernbubaran dan Likuidasi 

Reksa Dana kepada BAPEPAM dengan dilengkapi oleh pendapat dari 

Konsultan Hukum dan Akuntan Publik , serta Akta Pembubaran dan 

Likuidasi Reksa Dana dari Notaris paling lambat 2 (dua) bulan terhitung 

sejak tanggal pemberitahuan Rencana Pembubaran, Likuidasi, dan 

Pembagian Hasil Likuidasi Reksa Dana. 

c. Akibat Hukum Pembubarao Reksa Dana Kontrak Investasi Kolektif 

Salah satu risiko yang terdapat dalam berinvestasi di Reksa Dana adalah 

Risiko Pembubaran. Apabila suatu Reksa Dana dibubarkan, maka tidak akan 

mengakibatkan Manajer lnvestasinya ikut bubar. Hal ini dikarenakan Reksa Dana 

yang merupakan sebuah produk dengan Manajer Investasi sebagai pengelola 

ReksaDana adalah entitas yang berbeda. Satu Manajer Investasi dapat mengelola 

beberapa produk Reksa Dana, dan jika salah satu produk Reksa Dana tersebut 
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dibubarkan, maka tidak akan otomatis menyebabkan Manajer Investasinya ikut 

bubar pula. Antara kekayaan yang dimiliki oleh Reksa Dana dengan kekayaan 

yang dimiliki oleh Manajer Investasi maupun kekayaan yang dimiliki oleh Bank 

Kustodian adalah terpisah dan masing-masing memiliki pembukuan sendiri

sendiri. Harta kekayaan Reksa Dana tidak dapat disita, jika Manajer Investasi 

dan/atau Bank Kustodian Pailit .Jika terjadi Pembubaran dan Likuidasi suatu 

Reksa Dana, maka pihak yang paling dirugikan adalah Investor Pemegang Unit 

Penyertaan. Sebab dengan Pembubaran dan Likuidasi atas Reksa Dana tersebut 

maka harapan Investor Pemegang Unit Penyertaan untuk meraih keuntungan dari 

investasinya tersebut akan sirna . Selain itu, Investor akan memperoleh hasil 

Likuidasi Reksa Dana yang nilainya kadangkala jauh lebih kecil daripada dananya 

semula yang diinvestasikan di Reksa Dana (out-put smaller than input). 

Dalam Pembubaran dan Likuidasi Reksa Dana, maka yang bertindak sebagai 

Likuidator adalah Manajer lnvestasi yang mengelola Reksa Dana tersebut.Dalam 

pembubaran Reksa Dana, maka Manajer Investasi mempunyai kewajiban untuk 

memastikan Pembagian Hasil Likuidasi Reksa Dana secara proporsional menurut 

komposisi Jumlah Unit Penyertaan yang dimiliki oleh masing-masing Pemegang 

Unit Penyertaan.30 Hasil Likuidasi yang akan dibagikan kepada masing-masing 

Pemegang Unit Penyertaan sebelumnya harus dikurang dengan beban-beban yang 

wajib dipenuhi oleh Reksa Dana seperti: 

36 Vide Angka I huruf n jo. Angka 9 huruf c Peraturan BAPEPAM Nomor: IV.8.2 
tentang Pedoman Kontrak Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif dalam lampiran 
SK.Ketua BA PEP AM Nomor: Kep-04/PM/2004 tanggal 9-2-2004 
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(a) Management Fee, adalah biaya yang hams dibayarkan oleh Reksa Dana 

kcpada Manajcr Invcstasi atas jasanya dalam mcngcdola Efok.; 

(b) Custodian Fee, adalah biaya yang hams dibayarkan oleh Reksa Dana 

k€pada Bank Kustodian atas jasanya mclakukan pcnyimpanan dan 

administrasi asset Reksa Dana; 

(c) Biaya-biaya transaksi ketika berinvestasi di saham/efek; 
(d) Pajak; 
(e) Biaya audit; 
(f) Laporan keuangan; dan 
(g) Prospektus. 

Jika hasil yang diperoleh dari Likuidasi Reksa Dana tersebut tidak mencukupi 

untuk dibagikan kepada Pemegang Unit Penyertaan, maka berapapun kecilnya 

hasil Likuidasi Reksa Dana tersebut tetap akan dibagikan kepada Pemegang Unit 

Penyertaan secara proporsional setelah dikurangi beban-beban yang mempakan 

kewajiban Reksa Dana sebagaimana yang telah disebutkan di atas. 

Pengaturan yang demikian dapat memgikan kepentingan Investor 

Pemegang Unit Penyertaan. Karena berdasarkan ketentuan yang terdapat didalam 

Pasal 25 Kontrak Investasi Kolektif menyatakan bahwa ReksaDana Kontrak 

Investasi Kolektif dapat dibubarkan apabila Nilai Aktiva Bersihnya menjadi 

kurang dari Rp.2.500.000.000,00(dua milliar lima ratus juta mpiah)selama 90 

(sembilan puluh)hari bursa bertumt-turut. Jika Nilai Aktiva Bersih tersebut 

digunakan untuk memenuhi 7 (tujuh) beban-beban yang hams dipenuhi oleh 

ReksaDana sebagaimana telah disebutkan diatas dan dibagikan kepada para 

lnvestor Pemegang Unit Penyertaan sebagai hasil Likuidasi ,maka Nilai Aktiva 

Bersih tersebut pasti akan habis tanpa sisa atau kalau masih ada sisa pasti nilainya 

sangat kecil sekali dan tidak akan bisa dibagikan kepada selumh Investor 

Pemegang Unit Penyertaan ReksaDana tersebut. 
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Apabila Investor Pemegang Unit Penyertaan dirugikan, maka Investor 

tersebut dapat menuntut ganti rugi kepada Manajer Investasi dan/atau Bank 

Kustodian yang menyebabkan kerugian tersebut terjadi maupun kepada pihak lain 

(Emitten baik Pemerintah atau Perusahaan yang memerlukan dana investasi 

melalui penerbitan surat berharga seperti saham,obligasi dan surat berharga 

lainnya yang menjadi sarana investasi ReksaDana) yang menyebabkan terjadinya 

kerugian tersebut.Didalam Ketentuan Pasal 111 Undang-Undang Nomor 8 tahun 

1995 Tentang Pasar Modal memberikan perlindungan hukum terhadap setiap 

pihak yang merasa dirugikan akibat adanya pelanggaran peraturan dibidang Pasar 

Modal . Ketentuan Pasal tersebut dapat dipergunakan sebagai dasar untuk 

mengajukan gugatan ganti rugi ,apabila memenuhi syarat-syarat sebagai berikut:37 

(a). Adanya pelanggaran atas Undang-Undang Nomor 8 tahun 1995 Tentang 

Pasar Modal dan /atau Peraturan Pelaksanaanya (termasuk pelanggaran oleh 

Pihak Otoritas seperti BAPEPAM atau pegawainya). 

(b ). Adan ya kerugian. 

(c). Kerugian tersebut timbul sebagai akibat dari pelanggaran atas 

perUndangUndangan tersebut. 

(d).Jika ada beberapa Pihak yang dirugikan ,tuntutan ganti rugi dapat 

dilakukan sendiri-sendiri ,ataupun bersama-sama(c/ass action) 

Ketentuan mengenai Pertanggungjawaban yang terdapat didalam pasal 

tersebut adalah sangat luas,sebab tidak menyebutkan secara spesifik 

perbuatan-perbuatanyang dilanggar oleh pihak-pihak tertentu tetapi hanya 

37 Munir Fuady.,Pasar Modal Modern (Tnjauan Hukum ) ,Buku I,Citra Aditya Bakti, 2001 ,h.138 
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menunjuk kepada tiap-tiap pelanggaran terhadap Undang-Undang Nomor 8 

tahun 1995 Tentang Pasar Modal dan /atau Peraturan Pelaksanaanya .Jika 

yang menyebabkan kerugian tersebut adalah Manajer Investasi dan/atau 

Bank Kustodian, maka Investor Pemegang Unit Penyertaan Reksa Dana 

tersebut dapat mengajukan gugatan perdata dan tuntutan ganti rugi serta 

dapat menyelesaikan sengketanya tersebut terlebih dahulu secara damai. Jika 

setelah 60 (enam puluh) hari perdamaian antara Pemegang Unit Penyertaan 

dengan Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian tidak tercapai, maka 

penyelesaian sengketa selanjutnya dilaksanakan melalui Badan Arbitrase 

Pasar Modal Indonesia (BAPMI). 

Dan jika yang menyebabkan kerugian adalah pihak lain(Emitten baik 

Pemerintah atau Perusahaan yang memerlukan dana investasi melalui penerbitan 

surat berharga seperti saham,obligasi dan surat berharga lainnya yang menjadi 

sarana investasi ReksaDana), maka Investor Pemegang Unit Penyertaan dapat 

mengajukan gugatan perdata dan tuntutan ganti rugi kepada pihak-pihak yang 

dianggap paling bertanggung jawab atas terjadinya kerugian tersebut. Gugatan ini 

dapat diajukan kepada Badan Peradilan Umum maupun kepada Badan Arbritase 

yang telah disepakati oleh Investor pemegang Unit Penyertaan Reksa Dana 

tersebut dengan pihak-pihak yang telah menyebabkan terjadinya kerugian 

tersebut. 

Apabila Manajer Investasi melarikan diri dari tanggung jawabnya sebagai 

pengelola ReksaDana maka Bank Kustodian ikut bertanggung jawab juga atas 

ReksaDana yang dikelola oleh Manajer lnvestasi tersebut. Investor pemegang 
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Unit Penyertaan Reksa Dana tersebut yang dirugikan dapat mengugat Bank 

Kustodian dengan dasar Pasal 3 yang terdapat didalam Kontrak Investasi Kolektif. 

Menurut ketentuan Pasal tersebut Manajer Investasi dan Bank Kustodian masing

masing mengikatkan diri kepada para Investor Pemegang Unit Penyertaan dan 

masing-masing juga berjanji untuk melaksanakan tugasnya dengan sebaik 

mungkin untuk kepentingan Investor Pemegang Unit Penyertaan.Jika Manajer 

Investasi melarikan diri dari tanggung jawabnya, maka Bank Kustodian dianggap 

tidak melaksanakan tugasnya dengan baik dalam melaksanakan Pengawasan 

Intern kepada Manajer Investasi tersebut. Yang dimaksud dengan Pengawasan 

Intern adalah pengawasan secara sistem yang dilaksanakan melalui Kontrak 

Investasi Kolektif yang memisahkan fungsi penyimpanan oleh Bank Kustodian 

dan fungsi Pengelolaan oleh Manajer lnvestasi ,dimana masing-masing pihak 

dapat sating mengontrol dan mengawasi untuk mengetahui apakah pihak lawan 

kontraknya sudah menjalankan semua kewajiban yang tertulis dalam Kontrak 

Investasi Kolektif terse but 
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TANGGUNG GUGAT MANAJER INVESTASI KEPADA PEMEGANG 
UNIT PENYERT AAN DALAM PEMBUBARAN REKSA DANA KIK 

1. Hubungan Hukum Manajer Investasi dengan Para Pibak dalam Reksa 

Dana KIK 

Di dalam Reksa Dana Kontrak Investasi Kolektif (KIK) terdapat beberapa 

pihak yang saling berkaitan satu sama lain dan masing-masing pihak tersebut 

mempunyai peranan yang sangat penting. Pihak-pihak tersebut adalah : Manajer 

lnvestasi, Bank Kustodian, BAPEPAM, dan lnvestor Pemegang Unit Penyertaan. 

Mengenai hubungan hukum antara para pihak dalam Reksa Dana KIK akan 

dibahas sebagai berikut : 

a. Hubungan Hokum Manajer Investasi dengan Bank Kustodian 

Manajer investasi dalam mengelola Reksa Dana KIK berdasarkan 

Kontrak Investasi Kolektif, yaitu kontrak antara Manajer Investasi dan Bank 

Kustodian yang mengikat Pemegang Unit Penyertaan. Di dalam kontrak tersebut 

Manajer Investasi diberikan wewenang untuk mengelola Reksa Dana dan Bank 

Kustodian diberikan wewenang untuk melaksanakan penitipan kolektif, 

menyimpan dan mengadministrasikan kekayaan Reksa Dana. 

Di dalam Reksa Dana Kontrak Investasi Kolelctif terdapat larangan 

bagi Manajer Investasi untuk berafiliasi dengan Bank Kustodian sebagaimana 

ditentukan dalam ketentuan Pasal 1 angka I Undang-Undang Nomor 8 

Tahunl995 tentang Pasar Modal . Hal ini dimaksudkan untuk mencegah 
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Tahunl995 tentang Pasar Modal . Hal ini dimaksudkan untuk mencegah 

terjadinya benturan kepentingan (Conflict of Interest) antara Manajer Investasi 

dan Bank Kustodian dan supaya diantara Manajer Investasi dan Bank Kustodian 

dapat sating mengawasi satu sama lain didalam menjalankan tugas dan 

kewajibannya sesuai dengan Kontrak Investasi Kolektif yang dibuat. 

Hubungan hukum antara Manajer Investasi dengan Bank Kustodian 

dapat diketahui dari 3 (tiga) kewajiban dan tanggung jawab Manajer lnvestasi 

yang tercantum dalam Prospektus Reksa Dana Kontrak Investasi Kolektif. 

Kewaj iban dan tanggung jawab tersebut adalah sebagai berikut : 

(1) Manajer Investasi sebagai pengelola Reksa Dana 

Di dalam menjalankan tugas dan kewajibannya, Manajer Investasi dan 

Bank Kustodian harus dengan itikad baik dan penuh tanggung jawab. Jika 

Manajer Investasi / Bank Kustodian telah lalai / tidak melaksanakan tugas dan 

kewajibannya sehingga menimbulkan kerugian bagi Reksa Dana, maka Manajer 

Investasi / Bank Kustodian harus bertanggung jawab penuh atas kerugian 

tersebut. 

Setiap hari bursa Manajer Investasi akan menetapkan Nilai Pasar Wajar dari 

setiap efek dalam portofolio Reksa Dana untuk dijadikan dasar oleh Bank 

Kustodian dalam menghitung Nilai Aktiva Bersih Unit Penyertaan. Nilai Aktiva 

Bersih tersebut akan disampaikan kepada Manajer Investasi untuk diumumkan. 

Tata cara penjualan, pembelian kembali dan pengalihan unit penyertaan 

akan disusun oleh Manajer Investasi dan akan dilaksanakan oleh Manajer 

Investasi dan Agen Penjualan yang ditunjuk olehnya. Sedangkan penerimaan 
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uang penjualan Un it Penyertaan, pembayaran dan penagihan transaksi di pasar 

modal / pasar uang, pengurusan dan pembayaran harga pembelian kembali Unit 

Penyertaan akan dilakukan oleh Bank Kustodian / agen pembayaran (yang 

ditunjuk oleh Bank Kustodian dan disetujui oleh Manajer Investasi) atas perintah 

dari Manajer Investasi. 

Manajer Investasi dapat mewakili Reksa Dana di dalam dan diluar 

Pengadilan termasuk menghadiri dan memberikan suara pada setiap RUPS / 

RUPE yang termasuk dalam portofolio Reksa Dana. Bila Manajer Investasi 

berhalangan / tidak dapat hadir dalam RUPS / RUPE tersebut, maka dapat 

diwakili oleh Bank Kustodian dengan kuasa tertulis dari Manajer lnvestasi. 

Apabila pemesanan pembelian Unit Penyertaan dari calon Pemegang Unit 

Penyertaan terdapat keyakinan telah terdapat pelanggaran ketentuan sebagaimana 

diatur dalam Peraturan BAPEPAM No. V D. 10 tentang Prinsip Mengenal 

Nasabah (Know your customer principle) jo Peraturan BAPEP AM Norn or IV .B. l 

tentang Pedoman Pengelolaan ReksaDana Berbentuk Kontrak lnvestasi Kolektif 

dalam lampiran SK. Ketua BAPEPAM Nomor:Kep.-03/PM/2004 tanggal 9-2-

2004, maka Manajer Jnvestasi / Bank Kustodian wajib untuk menolaknya. 

(2) Manajer lnvestasi sebagai penata Usaha Reksa Dana 

Manajer Investasi / Bank Kustodian wajib untuk memisahkan aset Reksa 

Dana dengan aset Manajer lnvestasi / Bank Kustodian dan I atau nasabah dari 

Manajer Investasi / Bank Kustodian. 

Apabila Manajer lnvestasi / Bank Kustodian akan melakukan perubahan 

anggota Direksi dan Komisaris serta Susunan Pemegang Saham, maka Manajer 
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Investasi / Bank Kustodian wajib memberi tahukan secara tertulis kepada 

BAPEP AM dan Bank Kustodian / Manajer Investasi. 

Manajer lnvestasi dapat mengganti Bank Kustodian jika Bank Kustodian 

telah lalai / dinyatakan pailit oleh pengadilan. Bila Bank Kustodian dianggap 

telah lalai, maka Manajer Investasi harus memberikan pemberitahuan tertulis 

kepada Bank Kustodian paling lambat 60 (enam puluh) hari sebelum pergantian. 

Bila Bank Kustodian dinyatakan pailit, maka Manajer lnvestasi harus 

memberitahukan pergantian tersebut kepada BAPEPAM. 

(3) Manajer Investasi sebagai Likuidator Reksa Dana 

Likuidasi dan Pembubaran Reksa Dana akan dilaksanakan oleh Manajer 

Investasi sebagai Likuidator Reksa Dana. Dalam waktu 2 (dua) hari setelah 

pemberitahuan Rencana Pembubaran dan Likuidasi Reksa Dana kepada 

BAPEPAM, maka Manajer Investasi wajib untuk mengumumkan rencana 

tersebut dan memberitahukan secara tertulis kepada Bank Kustodian untuk 

menghentikan perhitungan NAB Reksa Dana. Bank Kustodian akan membagikan 

hasil Likuidasi Reksa Dana kepada Pemegang Unit Penyertaan setelah dikurangi 

kewajiban yang harus dipenuhi Reksa Dana. 

Berdasarkan penjelasan diatas, maka dapat disimpulkan bahwa hubungan 

hukum antara Manajer lnvestasi dengan Bank Kustodian timbul karena adanya 

Kontrak lnvestasi Kolektif (KIK). 

b. Hubungan Hukum Manajer lnvestasi dengao Pemegang Unit Penyertaan 
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Unit Penyertaan adalah satuan ukuran yang menunjukkan bagian 

kepentingan setiap Investor yang telah membeli Unit Penyertaan yang diterbitkan 

oleh Reksa Dana. Investor tersebut disebut dengan Pemegang Unit Penyertaan. 

Dengan membeli dan memiliki Unit Penyertaan Reksa Dana, maka para 

Pemegang Unit Penyertaan Reksa Dana dianggap: 

(1) Telah menyatakan kehendaknya untuk menggunakan janji-janji Manajer 

lnvestasi dan Bank Kustodian yang diberikan oleh mereka masing-masing 

untuk kepentingan para Pemegang Unit Penyertaan Reksa Dana. 

(2) Telah mengikatkan diri dan menundukkan diri pada syarat dan ketentuan 

kontrak ini sepanjang berkenaan dengan hubungan hukum diantara mereka. 

(3) Sebagai para pemilik bersama untuk bagian yang tidak terbagi atas aset 

kekayaan yang termasuk dalam portofolio Reksa Dana, memberi 

kepercayaan : 

(a) Kepada Manajer lnvestasi untuk melaksanakan pengelolaan Reksa 

Dana sebaik mungkin untuk kepentingan Pemegang Unit Penyertaan 

ReksaDana 

(b) Kepada Bank Kustodian untuk melaksanakan penitipan kolektif, 

penyimpanan dan pengadministrasian kekayaan serta akun pemodal 

Reksa Dana. 

Dengan membeli dan memiliki Unit Penyertaan Reksa Dana, maka 

Pemegang Unit Penyertaan terikat dengan Kontrak lnvestasi Kolektif dan 

mempunyai hubungan hukum dengan Manajer lnvestasi dan Bank Kustodian. 

Dana yang terkumpul dari hasil penjualan Unit Penyertaan Reksa Dana kepada 
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Investor, oleh Manajer Investasi akan disimpan pada Bank Kustodian. Dana 

tersebut akan dikelola oleh Manajer Jnvestasi secara profesional dengan cara 

diinvestasikan ke dalam bentuk portofolio yang terdiri dari efek pasar modal / 

pasar uang. Manajer Investasi akan menitipkan efek-efek yang telah dibelinya 

tersebut kepada Bank Kustodian. 

Di dalam Reksa Dana Kontrak Investasi Kolektif , Pemegang Unit 

Penyertaan Reksa Dana memiliki beberapa hak, yaitu : 

(1) Hak untuk memperoleh pembagian keuntungan sesuai dengan kebijakan 

pembagian keuntungan 

(2) Hak untuk mendapatkan bukti kepemilikan Unit Penyertaan Reksa Dana 

dalam bentuk surat konfirmasi kepemilikan Unit Penyertaan Reksa Dana 

yang menyatakan jumlah Unit Penyertaan yang dimiliki dan Nilai Aktiva 

Bersih pada saat Unit Penyertaan tersebut dibeli. 

(3) Hak untuk menjual kembali, sebagian I seluruh Unit Penyertaan yang 

dimilikinya kepada Manajer Investasi pada setiap hari bursa dengan mengisi 

formulir penjualan kembali Unit Penyertaan yang ditujukan kepada Manajer 

lnvestasi dan Bank Kustodian. Harga pembelian Unit Penyertaan ditentukan 

berdasarkan Nilai Aktiva Bersih per Unit Penyertaan pada akhir hari bursa 

dimana Unit Penyertaan tersebut dijual kembali oleh pemegang Unit 

Penyertaan Reksa Dana 

(4) Hak untuk memperoleh informasi mengenai Nilai Aktiva Bersih harian per 

Unit Penyertaan dan kinerja Reksa Dana 
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(5) Hak untuk memperoleh laporan-laporan (laporan tengah tahunan dan laporan 

tahunan) sebagaimana dimaksud dalam peraturan BAPEPAM No. X. D. 1 

tentang laporan Reksa Dana secara periodik dalam lampiran SK. Ketua 

BAPEPAM Nomor:Kep.-14/PM/1997 tanggal 30-4-1997 Laporan tersebut 

wajib untuk diperiksa oleh Akuntan Publik yang disetujui BAPEPAM 

(6) Hak untuk memperoleh bagian atas hasil Likuidasi secara proporsional 

dengan kepemilikan Unit Penyertaan dalam hal Reksa Dana dibubarkan dan 

dilikuidasi. Hasil likuidasi terlebih dahulu dikurangi dengan biaya-biaya yang 

menjadi kewajiban Reksa Dana. Bank Kustodian akan melaksanakan 

Pembagian Hasil Likudiasi dengan cara mentransfernya ke dalam rekening 

Bank Pemegang Unit Penyertaan / dibayarkan langsung secara tunai. 

Dari penjelasan diatas, maka dapat diketahui bahwa terdapat hubungan 

hukum antara Investor Pemegang Unit Penyertaan Reksa Dana dengan Manajer 

lnvestasi dan / Bank Kustodian. 

c. Hubungan Hukum Manajer Investasi dengan BAPEP AM 

BAPEP AM adalah otoritas tertinggi yang melaksanakan pembinaan 

pengaturan dan pengawasan sehari-hari kegiatan pasar modal. ljin usaha 

Perusahaan Efek yang melakukan kegiatan sebagai Manajer lnvestasi diberikan 

oleh BAPEPAM. Apabila Manajer lnvestasi akan menerbitkan Reksa Dana dan 

melaksanakan Penawaran Umum (launching) atas Reksa Dana tersebut, maka 

Manajer Investasi wajib untuk menyampaikan persyaratan pendaftaran kepada 

BAPEPAM. Untuk mendapatkan pernyataan efektif atas Reksa Dana tersebut. 
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2, Tanggung Gugat Manajer Investasi Al<lbat Pembubaran Reksa Dana 

Salah satu risiko yang dapat terjadi didalam kegiatan ReksaDana adalah 

risiko Pembubaran dan Likuidasi ReksaDana .Di dalam Pembubaran dan 

Likuidasi Reksa Dana, Manajer lnvestasi akan bertindak sebagai Likuidator 

Reksa Dana yang dikelolanya. Dalam menjalankan tugasnya tersebut, Manajer 

lnvestasi harus dengan itikad baik , kehati-hatian yang wajar,dan dengan penuh 

tanggungjawab. Manajer lnvestasi memiliki beberapa tanggung jawab yang 

harus dipenuhi sebagai Likuidator ReksaDana dan sanksi yang akan didapat jika 

tidak melaksanakan tugasnya tersebut dengan baik dan/ atau Menyebabkan 

kerugian bagi Investor Pemegang Unit Penyertaan. Apabila Investor Pemegang 

Unit Penyertaan dirugikan atas tindakan Manajer lnvestasi tersebut, maka 

Investor tersebut dapat mengajukan gugatan dan tuntutan ganti rugi terhadap 

Manajer lnvestasi . Mengenai tanggung jawab Manajer Investasi dalam 

Pembubaran dan Likuidasi Reksa Dana dan sanksi yang akan didapatnya jika 

tidak melaksanakan tugasnya sebagai Likuidator ReksaDana akan dibahas 

sebagai berikut: 

a. Tanggung Gugat Manajer Investasi terhadap Pemegang Unit Penyertaan 

Di dalam Pembubaran dan Likuidasi Reksa Dana, Manajer lnvestasi akan 

melaksanakan proses Likuidasi terhadap Reksa Dana yang dikelolanya dengan 

pengawasan dari Akuntan Publik yang disetujui oleh BAPEPAM. Sebelumnya 

Manajer Investasi menyampaikan pemberitahuan mengenai Rencana 

Pembubaran, Likuidasi dan Pembagian Hasil Likuidasi Reksa Dana kepada 

BAPEPAM. Supaya dikeluarkan Surat Persetujuan Pembubaran dan Likuidasi 
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Reksa Dana. Dalam waktu 2 (dua) hari setelah pemberitahuan tersebut, Manajer 

Investasi akan mengumumkan rencana tersebut dan memberitahukan secara 

tertulis kepada Bank Kustodian untuk menghentikan perhitungan Nilai Aktiva 

Bersih Reksa Dana. Seluruh biaya yang timbul dalam proses Likuidasi seperti 

biaya Konsultan Hukum, Notaris, Akuntan Publik dan biaya lain kepada pihak 

ketiga akan menjadi tanggung jawab Manajer lnvestasi dan tidak boleh 

dibebankan pada kekayaan Reksa Dana. Manajer Investasi akan memerintahkan 

Bank Kustodian untuk melaksanakan pembagian hasil Likuidasi secara 

proporsional menurut komposisi jumlah Unit Penyertaan yang dimiliki oleh 

masing-masing Pemegang Unit Penyertaan setelah dikurangi kewaj iban yang 

hams dipenuhi Reksa Dana, seperti imbalan jasa Manajer lnvestasi dan imbalan 

jasa Bank Kustodian. Pembagian basil Likuidasi akan dilakukan oleh Bank 

Kustodian melalui 2 (dua) cara, yaitu : dengan mentransfer ke rekening Bank 

yang dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan atau dengan pembayaran tunai 

secara langsung kepada Pemegang Unit Penyertaan yang datang sendiri ke Bank 

Kustodian dan menunjukkan bukti haknya atas hasil Likuidasi tersebut. 

Apabila dalam tempo lO (sepuluh) hari Pemegang Unit Penyertaan tidak 

memberitahukan nomor rekening Banknya kepada Bank Kustodian, maka 

Manajer Investasi akan menyimpan Hasil Likuidasi yang merupakan hak 

Pemegang Unit Penyertaan tersebut pada suatu rekening giro sehingga Pemegang 

Unit Penyertaan tersebut memberitahukan nomor rekening Banknya. Seluruh 

biaya pembukaan rekening giro akan menjadi beban Pemegang Unit Penyertaan 

tersebut. 
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b. Sanksi terhadap Manajer Investasi apabila melakukan pelanggaran atas 

tanggung jawabnya dalam pembubaran Reksa Dana KII(. 

Dalam menjalankan tugasnya sebagai Likuidator Reksa Dana, Manajer 

Investasi dapat melakukan pelanggaran-pelanggaran yang dapat merugikan 

Pemegang Unit Penyertaan, seperti tidak memberitahukan Rencana 

Pembubaran, Likuidasi dan Pembagian Hasil Likuidasi dan laporannya kepada 

BAPEP AM serta tidak mengumumkan rencana dan laporan tersebut. Dalam 2 

( dua) surat kabar harian berbahasa Indonesia yang berperedaran nasional 

sehingga Pemegang Unit Penyertaan tidak mengetahui adanya Likuidasi; atau 

Manajer Investasi tidak memastikan hasil Likuidasi dibagi secara proporsional 

sehingga Pemegang Unit Penyertaan menerima hasil Likuidasi yang sangat kecil; 

atau biaya Likuidasi yang dibebankan oleh Manajer Jnvestasi ke dalam kekayaan 

Reksa Dana; atau tindakan lain yang dapat merugikan Pemegang Unit 

Penyertaan. Apabila hal ini terjadi, maka Manajer Investasi dapat dikenai sanksi 

sebagai berikut : 

(l) Sanksi Perdata 

Atas pelanggaran-pelanggaran tersebut, Pemegang Unit Penyertaan dapat 

menuntut pertanggung jawaban dan ganti rugi kepada Manajer Jnvestasi atas 

dasar : 

(a) Klaim berdasarkan adanya pelanggaran terhadap peraturan perundang

undangan yang berlaku bagi Reksa Dana 

Apabila Manajer lnvestasi telah melanggar ketentuan angka 25 s/d 29 

peraturan BAPEPAM Nomor IV. B. I tentang pedoman pengelolaan Reksa 
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Dana berbentuk kontrak investasi kolektif (KIK) dalam lampiran SK. Ketua 

BAPEPAM Nomor:Kep.-03/PM/2004 tanggal 9-2-2004, maka tuntutan 

pertanggung jawaban dan ganti rugi terhadap Manajer Investasi dapat 

menggunakan dasar ketentuan pasal 27 jo pasal 111 Undang-Undang 

Nomor 8 Tahun1995 tentang Pasar Modal yang menyatakan bahwa setiap 

pihak yang menderita kerugian sebagai akibat dari pelanggaran Undang

Undang tersebut dan peraturan pelaksanaannya dapat menuntut ganti rugi, 

baik secara sendiri-sendiri atau bersama-sama dengan pihak lain ( class 

action) yang memiliki tuntutan yang serupa, terhadap pihak yang 

bertanggung jawab atas pelanggaran terse but. 

(b) Klaim berdasarkan atas perbuatan melawan hukum vide pasal 1365 KUH 

perdata. 

Dalam ketentuan pasal 1365 KUH perdata menyatakan bahwa : 

Tiap perbuatan yang melanggar hak dan membawa kerugian itu 
kepada orang lain, mewajibkan orang yang menimbulkan kerugian itu 
karena kesalahannya untuk menggantikan kerugian tersebut. 

Dari ketentuan pasal 1365 KUH perdata ini, terdapat unsur-unsur yang 

menjadi syarat yang harus dipenuhi untuk mengajukan gugatan, yaitu:38 

1. Perbuatan yang menimbulkan kerugian itu bersifat melanggar hukum. 

Tidak dilaksanakannya kewajiban Manejer Investasi sebagai Likuidator 

Reksa Dana dalam Pembubaran dan Likuidasi Reksa Dana adalah 

perbuatan melanggar hukum yaitu melanggar Undang-Undang Nomor 8 

Tahun 1995 tentang Pasar Modal dan peraturan pelaksanaannya. 

38 J.H. Nieuwenhuis, Pokok-pokok Hukum Perikatan ,Terjemahan Djasadin Saragih, 
Surabaya,Januari , 1985 
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2. Kerugian tersebut muncul sebagai akibat perbuatan tersebut 

Ada hubungan kausalitas atau sebab akibat antara perbuatan pelanggaran 

hukum yang dilakukan oleh Manajer lnvestasi dengan kerugian yang 

diderita oleh Pemegang Unit Penyertaan yang timbul karena tidak 

dilaksanakannya kewajiban Manajer lnvestasi sebagai Likuidator Reksa 

Dana sesuai dengan ketentuan yang berlaku. 

3. Pelaku bersalah 

Pelaku dalam hal ini Manajer Investasi dapat dibebankan pertanggung 

jawaban / dapat dipersalahkan atas terjadinya perbuatan pelanggaran dalam 

Pembubaran dan Likuidasi Reksa Dana apabila tidak melaksanakan 

likuidasi tersebut sesuai dengan ketentuan yang berlaku, BAPEPAM dapat 

melakukan pemeriksaan dan penyidikan untuk membuktikan ada tidaknya 

unsur kesalahan dan pelanggaran yang telah dilakukan oleh Manajer 

Investasi. 39 

4. Norma yang dilanggar mempunyai daya kerja "Strekking" untuk 

menghindari timbulnya dari kerugian (relatifitas). 

Kerugian tidak akan muncul apabila Manajer Investasi dapat melaksanakan 

kewaj iban dan tanggung jawab sebagai Likuidator Reksa Dana dengan baik 

sesuai dengan ketentuan yang berlaku. 

Agar gugatan ganti rugi berdasarkan pasal 1365 KUH Perdata tersebut 

berhasil, maka unsur-unsur diatas harus terpenuhi. 

39 Vide Peraturan Pemerintah Nomor 46 Tahun 1995 tentang Tata Cara Pemeriksaan Di 
bidang Pasar Modal 
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(c) Klaim berdasarkan atas tindakan wanprestatie atas suatu perjanjian vide 

pasal 1243 KUH Perdata. 

Apabila Manajer lnvestasi tidak melaksanakan kewajiban dan tanggung 

jawabnya sebagai Likuidator Reksa Dana sebagaimana tercantum dalam 

Kontrak Investasi Kolektif, maka Investor Pemegang Unit Penyertaan dapat 

menggugat Manajer Investasi telah melakukan wanprestatie. 

(2) Sanksi Administratif 

BAPEPAM adalah otoritas tertinggi yang melaksanakan pembinaan, 

pengaturan dan pengawasan sehari-hari kegiatan di Pasar Modal. Salah satu 

konsekuensi dari fungsi tersebut, maka BAPEP AM diberikan wewenang untuk 

menjatuhkan sanksi bagi pihak-pihak yang melanggar Undang-Undang Nomor 8 

Tahunl 995 tentang Pasar Modal atau peraturan pelaksanaannya. Kewenangan 

BAPEPAM dalam menjatuhkan sanksi Administratif dan bagi pihak-pihak yang 

melanggar Undang-Undang Nomor 8 Tahunl995 tentang Pasar Modal dan 

peraturan pelaksanaannya diatur dalam pasal 102 Undang-Undang Nomor 8 

Tahun1995 tentang Pasar Modal jo pasal 61 Peraturan Pemerintah Nomor 45 

tahun 1995 tentang penyelenggaraan kegiatan di bidang pasar modal. Dalam 

pasal 102 ayat (1) Undang-Undang Nomor 8 Tahunl995 tentang Pasar Modal 

menyatakan bahwa : 

BAPEPAM dapat mengenakan sanksi Administratif atas pelanggaran 
Undang-undang ini dan / atau peraturan pelaksanaannya yang dilakukan 
oleh setiap pihak yang memperoleh izin, persetujuan, atau pendaftaran 
dari BAPEPAM. 
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Berdasarkan ketentuan tersebut maka Manajer Investasi dapat dikenakan 

sanksi administrasi oleh BAPEPAM, karena ijin usaha Perusahaan Efek yang 

melakukan kegiatan sebagai Manajer Investasi diberikan oleh BAPEPAM. 

Di dalam ketentuan pasal 102 ayat (2) menyatakan bahwa BAPEP AM 

dapat menjatuhkan sanksi adm inistratif berupa : 

a. Peringatan tertulis; 
b. Denda yaitu kewajiban untuk membayar sejumlah uang tertentu; 
c. Pembatasan kegiatan usaha; 
d. Pembekuan kegiatan usaha; 
e. Pencabutan izin usaha; 
f. Pembatalan persetujuan; dan 
g. Pembatalan pendaftaran 

Se lama tahun 2005, BAPEP AM telah menjatuhkan sanksi administratif berupa 

denda terhadap 19 (sembilan betas) Manajer Investasi; Peringatan tertulis 

terhadap 3 (tiga) perusahaan efek yang bertindak sebagai Manajer Investasi dan 

20 (dua puluh) Wakil Manajer Investasi; Pencabutan izin usaha terhadap I (satu) 

Perusahaan Efek yang bertindak sebagai Manajer Investasi; dan kewajiban untuk 

membubarkan Reksa Dana yang dikelola terhadap 1 (satu) Manajer Investasi. 

Penentuan sanksi administratif yang akan dijatuhkan BAPEPAM kepada 

Manajer Investasi karena telah melakukan pelanggaran atas kewaj iban dan 

tanggung jawabnya sebagai Likuidator Reksa Dana tergantung kepada hasil 

pemeriksaan BAPEPAM. Tujuan dilakukannya pemeriksaan menurut ketentuan 

pasal 2 ayat (1) Peraturan Pemerintah nomor 46 tahun 1995 adalah untuk 

membuktikan ada tidaknya pelanggaran terhadap Undang-Undang Nomor 8 

Tahun 1995 tentang Pasar Modal dan peraturan pelaksanaannya. 
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1. Kesimpulan 

BAB IV 

PENUTUP 

Berdasarkan uraian-uraian pada bab sebelumnya maka dapat ditarik 

kesimpulan sebagai berikut : 

1. Salah satu risiko yang dapat terjadi dalam ReksaDana adalah risiko 

Pembubaran dan Likuidasi ReksaDana.Investor Pemegang Unit 

Penyertaan yang dirugikan karena pembubaran tersebut dapat 

mengajukan gugatan dan tuntutan gantirugi baik secara sendiri-sendiri 

atau bersama-sama(c/ass action) kepada pihak-pihak(Manajer 

lnvestasi/Bank Kustodian/Pihak-pihak lain) yang menyebabkan kerugian 

tersebut. Sengketa tersebut diselesaikan melalui jalan damai dan/atau 

melalui Badan Arbitrase Pasar Modal lndonesia(BAPMJ) apabila setelah 

tempo 60 ( enam puluh ) hari tidak tercapai perdamaian 

2. Manajer Investasi didalam ReksaDana memiliki Hubungan Hukum 

dengan beberapa pihak yakni Bank Kustodian , Investor Pemegang Unit 

Penyertaan , dan BAPEPAM. Didalam Proses pembubaran dan 

Likuidasi, Manajer lnvestasi akan bertindak sebagai Likuidator 

ReksaDana yang dikelolanya di bawah pengawasan Akuntan Publik yang 

disetujui BAPEPAM. Manajer investasi akan memerintahkan Bank 

Kustodian untuk melaksanakan pembagian hasil Likuidasi kepada seluruh 

Pemegang Unit Penyertaan Reksa Dana secara proporsional berdasarkan 
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jumlah komposisi kepemilikan Unit Penyertaan masing-masing. Seluruh 

biaya Likuidasi akan menjadi tanggungjawab Manajer Investasi dan tidak 

boleh dibebankan kepada kekayaan Reksa Dana.Apabila Manajer 

Investasi dalam menjalankan tugasnya tersebut melakukan pelanggaran

pelanggaran yang menyebabkan kerugian bagi Investor Pemegang Unit 

Penyertaan, maka dapat dikenakan 2 (dua) sanksi yaitu sanksi perdata dan 

sanksi administratif. 

2, Saran 

1. Diperlukan adanya pengaturan yang lebih jelas mengenai tanggung jawab 

Manajer lnvestasi dalam melaksanakan tu gas dan kewaj ibannya dan 

pengaturan mengenai ganti rugi supaya diperjelas agar dapat dimengerti 

oleh berbagai pihak yang berkepentingan. 

2. BAPEP AM perlu meningkatkan pengawasan dan pemantauan yang lebih 

ketat terhadap pengelolaan kegiatan Reksa Dana Kontrak Investasi 

Kolektif oleh Manajer Investasi. Selain itu BAPEPAM harus menindak 

tegas setiap pelanggaran dalam Reksa Dana Kontrak Investasi Kolektif. 

3. Sebelum membeli Unit Penyertaan Reksa Dana, Investor harus terlebih 

dahulu melakukan riset terhadap Unit Penyertaan Reksa Dana yang akan 

dibelinya serta mempelajari Kontrak Investasi Kolektif Reksa Dana 

tersebut. Hal ini dilakukan untuk mengantisipasi terjadinya kerugian bagi 

Investor yang besar yang diakibatkan Pembubaran Reksa Dana karena 

kinerja Reksa Dana yang buruk. 
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namanya akan discbuik:ln padn bagian akhi1 akla ini. 

I. Tuan .... .. .. .. .. ...... .. .... , Di rcktur Ulama PT ... .. .. .. ........ .. .. .. ..... c1sl'lrnl dibawah ini , lahir di 

2. 

............ . ..... , pada tan!lgnl .. .. .. .. . .. .. .... .. .. .. .. .. .. . .. . .... . .... ... . ( .. - .. • .... ) Warga Negara 
Indonesia, bcrtcmpal tinggal di 

l'cmcgang Kartu Tanda Pcnduduk nomor 

T11a11 . ....... .. .. . ... .. Ui1d111r l'T .. .. ................. ..... ... . .. . lcr~chul dibawali ini , ,ahir di· ..... .... .. ..... .. , 
pat(a t:rnggal .. .. . .. .. . .. ... . .. ... .. . .. . .. . .. . .. . .. ...... .... ...... .. .. ( .. - .. • . ... ) Wurga Ne _;ara Indonesia, 
bcrtcmpal tinggal di 

Pcmcgang Kartu Tanda Pcnduuuk nomor 

•, 
mcnurut kctcrnnp,annya dalam hal ini bcrtindak dal:1111 jah;1t;111nya mcrcl;a masing- nasing tcrscbut cliatas, 
dt·11gan 1.kII1ikian 111t•wakili Diicksi clan olch karcna itu untuk d:111 alas 11;1111a pcr:;croan 1crbata~ PT 
.... .. . ........... .. ... lw1 kt·d11clukn11 di Jukn, In, yunH 1111gp,111 t111 das1111Iyn tclah ,liu11111111kan ual11111 lk1 ila 
Ncq:11 a ltcpublik l11du11e:;1a langgal .. .. .. .. .. .. .. .. .. ..... ......................... ..... .. .. ( .. - .. • .. .. ), nomur 
.. . TamLahan 111•111or ... . :mggaran tlasar tcrscbut tcl.1h bcbcrapa kali uiub;1h , pcru:iahnn anpgaran dasar 
tcrakhir tli1m:at dalam akta nomur .... tanggal ................... .... ... .......... .. . ......... .. ( ... - ... - .. .. ) 
y:rng dibuat dihadapan ............... .. ........ .. Sarjann Hukum, pcngganli cla1: .. . .. ... .. .......... Sarjana 
llukum N~11aris di Jak:trta, yang Data Akta l'crubah:rn Anggaran D:isar Pcrst·ruan tcrtanggal .... .. 
.. .. .... . .. .. .... .. .. .. ....... ...... ( .. - .. - ...... ) tcl.1h :rn:mr·:rulch pcrsctuj11an d:r·i Mcntcri I lukum chm 
l'cn111cl,rng-u11d;111ga11 RcpnlJlik Indonesia clcngan Kc;rn1 ·.1 san Numor : ...... .. .......... Tll . .. .... lcrlunggal 
.... . ........ .......... ..................... .. ........ .. ........ ( .. • .. • ...... ) d:111 lcl:1h diu11111111ka11 d;ilmn lkrila 
t~q•.ara l{cpublil-. lmbncsia langgal .. .. . .. .. .. ... .. . .. .. . .... .. .. .. .. .... ........... ( .. • .. • .. .. .. ) Nmnur 
.. .. .. T:nnbah:111 Nu111or Untuk scl.rnjutnya PT .. .. .. . .. . .. .. .. . . .. . lcrncbut di alas dist·but 
"!\!a11;1jcr luvcstasi". 

Tuan 

1:111ggal 
Nq:arn 

, sclab1 
l'T Bank Mandiri (l'crscro) lcrscbul clib:iwah ini h11l ir di .............. .... . .. ... , pada 
.. . .. .. .. .. .. . .. .. .. .. .. .. .. .. .. ....... .. .. .. ... .. ....... .... .. .. .... \ .. - .. • . .. .. ), \Vari:. 

l11do11csia, bcr1c111pat ti nggal di 

Pcmcgang Kartu Tanda l'cnduduk nomor . . . . ... ... ... ....... .. ........ ... ..... .. ... . . . . ...... . .. . . .. . .. . .... ... ..... . 

mrnurut l:ctcrangannya dalam hat ini bcrtindak dalam jabatannya tcrscbut di:.ilas bcrdasarkan akla kuasa 
No.SK .DIR tanggal ( .. • .. - .... ) , ,lcngan clcmikinn mcwakili 
Uir..,ksi Jan olch karcna itu unluk dan alas 11a111a PT flank Mandiri (l'c-rs1•ro) hcrl :cdudukun dan 
lrc1-l<1111lnr pusal di Jnk111ta, ya111: didirikan hc1d11~:11l<:111 huku111 Ncgnru Hcp11bj ik lnuont:siu. Untuk 
s1·h111jutn)•:1 l'T llANK MANI lllll ll'crscrn) disc1>111 j1~11 "111111l1 l\'.11xllllll1111". 

1gh:1dap bcrlindak Jalam kcdudukan mcrcka tcrscbut di alas dcngan ini 111cncrangkan scbagai Lcrikut : 

Bahwa Mnnajcr inwslasi tclah mcmiliki ijin usaha scbagai Manajcr invcstasi dari Y.ctua Batlan Pcngawns Pasar 
Modal (untuk sclanjutnyn discbut BAPEPAM) scbagaimana tcmyata d:.ri l~cputus:m Kctua BAPEPAM tanggal .. 
... .. .. .. ... ... . .... .. .. . .... ... ... . .. .. .. . ( .. - .. - .. ), nomor : Kcp ..... ..... .. .... . .. .. .... .... .... ........ ...... ...... ........ . 

Bahwa Bank Kustodian tc\ah memiliki pcrsctujuan untuk mcnjalankan usaha schaga1 ku.;todian di bidang pasar 
modal dari Kctua BAPEPAM tanggal cmpat Oktobcr scribu scmbilan ratus scmbilan puluh ~cmbilan (4-10- I 999), 
nomor: KEl'-01/PM/Kstd/ I 999. 

Bahwa Manajcr lnvcstasi d:m Bank Kustodian tidak tcraliliasi satu sama lain scbagaima1. a dimaksud dalam 
~ctcntuan l'asal 25 ayat 2 Undang-undang No.8 tahun 1995 tcntang Pasar Modal, juncto Kcp-43/PM/1997 langgal 
26 Dcscmbcr 1997 clan masing-masinr mcmiliki kcwcnangan da,1 kccakapan untuk mcn~adakan kontrak ini dan 
dokumcn lain ynng uimaksudkan dulam kontrok ini scrtu untuk mcluksanakan scluruh h:.k dan kcwajibannya 
bcrda~nrkun kontrak ini. 

Bahwa M:111:,jcr lnv,-stasi l>crmak~ud bcrlindak scl>.11;:ai pc111,:rlola kckayaa11 l< l'ba IJ;in,, bcrhcnli1k Ko11lr:1k 
lnvcstasi J<olcktif scl>agiri111:.111a Ji111aks11<l uulum kc1cnl11:111 p.i~ul I U ayal I hurur b da11 uy;,1 4 Und:111g-Unu,llll: 

· Pasar Modal. 

l{l'f. : 

UUR I No.8 thn . I 995 
l's!.21 ()) 

lJlJRI No.8 thn .1995 
Psl.18 (4)jo.Psl.21 & 
Kcp-07/PM/ 1997 
J0/4/1997 butir I 5 

Kt·p-16/PM/ 2002 
14/08/2002 bulir I a 

Kcp-16/PM/ 2002 
14/03/2002 butir I b 

UURI No.8 thn.1995 
Psl.43 (I) & PP No.45 
thn .1995 Ps!.46 

UlJRI No.8 thn.1995 
Psl.25 (2) & Kcp-
15/l'M/ 2001. 
14/08/2002 bulir 11 

Ul.llU No.8 thn .1995 
l'sl. lij (lb) & (4) 

IR-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA 

SKRIPSI TANGGUNG GUGAT MANAJER... RIZQI ASFHAHANI 



la!1wa lla11k K11stndia11 hl·1111ak~1ul hcrtindak scha1,:ai Bank Kuslod ia n ynn~dihcri wcwr11nn1t mcluksa1111k11n 
cnilipan kuld.lif; 111cnyi111pa11 da11 111c111'. ad111inislrusikun kl'. kuyaan Rcksa liana lic1hc11111k Konlruk lnvcstusi 
:olcktif tcrscbul scbagaimana dimaksu<l dalam kctcntuan pasal I h ayat I huruf b juncto pasal 25 Undanr •Un<lang 
·asar Modal. 
lahwa Manajcr lnvcslasi dan Bank Kustodian bcrmaksu<l untuk mc111buat Kontrak lnvcstasi Kolcktif. yang di 
alamnya •~c_l}!.1!.~L~_O!tlrak pcngl'lola~_daf!_~O~lrak pc_!!Yl!npan~n kcka;a:rn Rcksa lJana bcrbcntuk Kontrak 
nvcs,asi Kolcktif tcrscbut scbagaimana dimaksud dalam kctcr,tuan pasal :.! I ayat I juncto pasal 26 ayat 2 
Jndang-Ur.dang Pasar Modal. 

lahwa Rl'ksa [):urn bcrh-:ntuk Kontrnk lnvcstasi Kokktif tcrscbul nkan mcnghimpun dana dcngan mcncrbitkan 
Jnit l'o:nvcrtnnn kcpada masyarakat pc111ud:1l yung ditawarkan nlo:li Manajcr lnvnslasi dan karcnnnyn scsuni 
lcngan l'cralur:m BAPEl'AM nu111or: IX .C.5 tcntang l'crnyataan l'cm.lafbran dalam ran!',ka Pcnawman U111u111 
(cksa D rna Bcrbcntuk Kontrak lnvcstasi Kolcktif, Lampi ran Kcputusan Kctua 13APEPAM 1omcr : Kcp-1 G/PM/ 
997 tanggal tiga puluh April scrihu scmbilan ratus scmbilan puluh lujuh (30-4-1997) Manaj~r In vcstasi akan 
ni:ngajukan Pcrnyataan l'cnd:llhiran kcpada 13APEl' AM clan bcrsama dcngan Oank Kustodian abn 
11cngusahak;111 agar l'crnyataan l'cndafiaran tcrscbut tcrlcbih dahulu mcndapat pcrnyataan Efcklif dari 
IAPEPAM . 

lahwa Manajcr Jnvcstasi clan Bank Kustocian bcrusahn dcngan kchati-hatinn yang wa_,ar dan itikad baik 
11claksanakan tugas dan kcwajibannya mci1urul Kontrak ini scrta bcrtanggung jawab pcnuh atas scgala kcrugian 
·ang didcrila olch Rcksa Dana (Nn11111 l?ek.1·" Oww) scbaga .mana di~cl1ulkan dibawah ini sl'bagai akibal dari lidak 
Ii lakuknnnya tugas dan kcwajibannya mcnurut Kontrak ini ntau kclalaiannya dalam mclakukan tugas dan 
;ew,,iibannya. Schubungan dcngan hal-hal tcrscbut diatas para pcnghadap dalnm kcdudubn mcrcka masing• 
nasing ynitu scbagai Mannjcr lnvcstnsi dan Dank Kustodian dcngan ini sccar.a bcrsamn-sa,na mcnyatakan scpakat 
mtuk nwrnhcntuk Hcksa l>nnu bcrhcntuk Konlrak lnvcstasi Kolcktif scbugni1·1unn ll·nnaktub dalum Kontruk i11i 
lcngun syarut-sy:1rut dun kctcntuu,_1:krtcniuun scbugui bcrikut : 

Pasul I 
UEFINJSI 

yang digunuk:1n dalarn Kontrak ini mcmpunyai urti yang sama dcngan dclini!'i yang lcr<lapal dalam Undang
l'asar Mod:11 dan 1,craluran pclaksanaannya kccuali bilamana sccara tcgas dinyatakan lain dalam Kr>ntrak ini. 

l'asul 2 
NAMA l>AN .JANCl<A WAl<Tll 

Rcksu Dana bcrbcntuk Kontrak lnvrstasi Kolcktif yang <libcntuk bcrd:isarkan kontra:; ini bcrnama Rcksu Dana 
:Numa l{cl,;~;a Darm) sclar,jutnya discbut (Nama llcksu Dana). 

1Nama ltd.s:1 Dana) bcrlaku scj;ik <litctapkannya pcrnyataan cfcktif olch D/\PEP /\M cbn dinyatakan bubar 
scbagaimana dimuksud dalam Pasal 25 Kontrak ini . 

1':m113 
h'.ONTIUI\ lJNTlll( 1,El'ENTIN(;AN l'AltA l'EI\IEGAN<; l/NIT l'EN 1'1- HTAAN 

· lnvcslasi dan U:111k Kustodian, 111asing-111asing dcngan ini ml'nyatakan huhwa pcrsynratan dan kclcnluan Konlrnk 
n bcrlaku dan mcngikat bitgi Manajcr lnvcstasi dan Bank Kustodian, juga ditl'lnpkan unluk kcpcntingan para 
ng Unit Pcnyertaan (Nania /foks" /)ana). dan kare,anya Manajcr lnvcstasi dan 13nnk Ku:,todian masir.g-masing 
:ngikatkan diri kcpnda para Pcmcgang Unit Pcnycrlaan, sching~a dcng:111 dcmikian, dcngan mcmb~li d:10 
.i Unit Pcn:tcrtaan (N11m11 lk~su 0111111), para Pcmcgang Unit Pcnycrlaan diunggnp: 

1cluh 111cn_y11tak11n krhrml:iknyn untuk mcnggunukun janji-jnpji M:111ajcr lnvcslasi dun Bank Kusto<li:in yung 
dib•~rikun olch mcrckn umsing-masing 11ntuk kcpcntingan paru f>cmcgang Unit l'c11ycrtua11; 
1clah mcngikatkan diri dan mcnundukkan diri pada !iyarat dan kctcntuan Kontrak ini scpanjang bcrkcnaan. dcngan 
bubungan hukum diantara mcrcka; 
scbagai pnra pcmilik bcrsama untuk bagian yang ti<lak tcrbagi alas asct kekayaan yang tcnnast.k dalam portofolio 
(Nc111,a Ucha Dana). mcmbcri kcpcrcayaan: 

(a) kcpada Manajer lnvcstasi untuk mclaksanukan p!.!ngaloluan portofolio (Numa /(eksa Da1111) scbaik 
mungkin untuk kcpcntingan Pcmcgong Unit Pcnycrtaan; 

[b) kcpada Bank Kustodian unluk mcl:tks:tn:ikan pcnitipan kokktif, pcnyimpanan dan pcngadministrasian 
kckayaan scrta akun pcmodal (Numa llclc.m Dcma). 

Pasal 4 
TUJUAN INVESTASI 

UUIU No.8 thn.1995 
1'~1.18 ( I b) & Psl.25 

UURI No.8 thn. I 995 
l'sl.21 (I) & l'sl.26 (2) 

UllRI No.8 thn.1995 
l'usnl 27 

kl.~n /11111,1.I hcrtuju:111 11nt11k mcmpr.rolr.h l:tmbnhnn nilai yan!( 111aksi111al dal:101 jangku pan_jang ntas akliv,_ Oitr.tnpkan olch Ml 
~111111 1rn:l11h1i 1,trnlt•1•.i p.:1ilt1J-!lllll(llll nktif di p11R11r 111ud11I dun 11111u di pn~nr 1111111(, ~chi11ii.1tn dipcrolch cupltul uuin, 
\ bu1111u dun /ntuu dlvld,:11 dcnl!IIII 111c111pc1 h11tlka11 tln11ku1 risiko ula~ ~untu Jen is l11vcst11sl . 
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1'11s11I 5 
lJNIT l'ENYEHTA,\N 

[\11111a N<'k.,,1 /J,111<1/ mcnghimpun dana dari masyarakat dcngan mcncrbilkan Unil l'cnyertaai1. 

Mannjcr lnvcslasi ak.in mclakuknn Pcnawarnn- Umum alas U1,il l'l·nycrtaan (/\',111111 /1,k.m .1 >011a 1 sccarn lcrus 
IT\cncrus ·sampai dcngan juinlah 1.000.000.000 (satu miliar) Unil l'cnycrtaan, dirnana sctiar, Unit l'cnyl:rtaan 
IT\C111p11nyai Nilai Aktiva Ucrsih :.iwal scbcsar Rp 1.000,00 (~cribu nq :;ih). 

M. ,l'r l11vl·s111si dapal 111l·1111111h:ih j11111l11h Unil 1'c11yc11u:i11 (t\',111111 1/,·l,\/t I >111111) Sl"ll·l:1h llll 11dupal pcrsc111juu11 
1crtuli~ dan BAl'El'AM. 

Pasal Ci 
KEOIJAKAN INVESTASI 

1Na11111 U,·k.,,, /)111111) mcrnpunyoi komposisi portofolio 111i11i;11u111 80% (dclapan puluh pcnsr:n) dalam bcntuk cfck 
bcrpcndapatan tctap scpcrti obligasi, dan atau cfck-cfck pasar uang. · 
Maksimun; 20% (dua puluh pcrscn) dalam bentuk cfck bcrsifat ckuitas scpcrli saham-saham yang tcrcatat dan 
diperdagangkan di Dursa Efck di Indonesia. 

Kcbijakan invcstasi scbagaimana discbutk,,n dalam Pasal Ci. I diatas wajib tclah dipcnuhi olch Manajer lnvcstasi · 
sclambat-lambatnya I (satu) tahun sejak tanggal diperolchnya pemyataan efcktif atas (Nama Reha Dana) dari 
BAPEPAM. -. 

l'nsnl 7 
l<EWAJIIIAN l>AN TANGGUNG JAWAU l\1ANAJEH INVEST,,SI •• 

Kewajiban <lan tnnggung jawab Manajcr lnvestasi scbagai pcngcbla portofolio (,\',1111<1 lfrksa Vana) mcnurut 
Kontrak ini a<lalah ~cbagai bcrikut: 

(i) wajib dcngnn itik,1d baik dan pcnuh tanggung jawab mcnjnlankan tugns scliaik mungkin scmata-mnta 
unt11k kcpcnting:m (N11111,1 U..t.:w, I >1111,1) scrto bcr1;1n~gu1111, jawab pcn11h alas scgala kcrugiun yung timbul 
karcna tidak mcluks:makan kcwajibannya; 

(ii) mcnclapkan scti.ip hari bursa Nilai Pasar Wajar dari scliap Efck dalam portofoJio (Na111a Rel. w /)a11,1) 

dun mcnyampaiknnnya sclambat-lambutnya pada pukul 17.00 (tujuh bclas) Wak,u Indonesia Dan:t 
kcpada 13ank Kusto<lian; 

(iii) 

(iv) 

(v) 

(vi) 

(vii) 

mcnyusun tata cara pcnjualan, pembclian kcmbnli dan pcngalihan Unit l'cnycrtaan scdcmikian rupa 
hingga pcnju:1lnn, pcmbclian kcmbali dan pcngnlihan Unit rcnycrtaan dikksanakan olah Manajcr 
lnvcsl:tsi dan A1:c11 l'cnjunlun yung ditunjuk olch Manajcr hw<.-.~lasi, sc-dangkan pcncrimnon uunl( 
pcnj1111lan Unit l'c11ycrta1111 dan pc-mbayarnn pcmhclian kcmhali Unil l'l·nyc11an11 di lak11kun; olch l.111nk 
Kustodian utau 11gc11 pcmbayaran yang <litunjuk okh Bank Kustodian dan disclujui olch Mannjcr 
lnvcstasi 

Tata cnra pcnjualan dan pcmbclian kcmbali tcrscbut ditcnlJkan lcbih lanjut dalnm pasal 13 dJn pasal 14 
Kontrak ini scrta c.liuraikan dalam Prospektus; 

mcmbcli kcmbali Unit l'cnycrtuun u11tuk kcpcnting1111 (N1111111 U,·ks,1 1>11110) utnu rckc·ling se11diri ; 

utas bcban dan tanggungan sendiri mcmbJyar irnbalan jnsa Konsultan Hul :um d;;n Akuntan Publik, 
Notaris serta pihak kctiga dalam hal (N,m,a Rck.rn Uana) dibubarkan; 

tclap mengclola kckayaan (Nam,, Reksa na11,1) sampai adanya M:majcr invcstari pcngganti dalam hal 
Manajcr lnvestasi diakhiri tugasr.ya olch DAPEPAM atau mengun<.iurkan diri dari Kontra\r. ini kccuali 
<lalam hal Manajcr lnvcstasi dilikui<lasi; dan 
mcwakili (Na111,1 U,•l<.1·11 /.la1111) didalom dan dilunr Pcngadilan tcrmasuk 111cnrhadiri dan mengcluorkon 
suara pada sctiap Rapat Umum Pcmegang Efck yang tcrmasuk dalam portofolio (Numa Reha Vuna). 

Kcwajiban dnn tnnggung jawab Manajcr lnvcstasi scbagai penata usaha portofolio (N11111a R,·ha flcma) mcnurut 
K()l1trak ini adalah scbagai berikut: 
(i) menyimp:in dnn memeliharn pembuk.1an dan catalan-cnlalnn sccara nkurat <lnn lengkop mo,ngenai 

pcngclolann portofolio invcstesi (N11111n U!!k.1·" /J,11111) dimanu pcmbukuan serta eatutan terseout wujib 
dipi~nhknn dnri 11cmbuk111111 dun cutulnn Mnnujcr lnvc~tasi dun/utuu 1111-~al>ah luinny11 durl Munnjcr 
lnvcfttusi; • 

(ii) mendafiarkan (N1111111 Ucha Ow1t1) scbugui subyck paj.ik pada Kuntor Paj,1k yang bcrwcnung, scsunl 

3 

Ditctapkan okh MI & 
Kcp-15/PM/ W02 
14/08/21)02 butir 19 
Kq,-1 Ci/PM/ 2002 & 
l ·I/IJ8/2002 butir 8 

Ditctrpkan olch Ml 
scsuai jcnis RD & 
Kep-15/PM/ 2002 
14/08/2002 butir 14 & 
Kcr,-16/PM/ 2002 
14/08/2002 butir I c 

Kcp-16/PM/ 2002 
14/08/2002 & 
Kcp-15/PM/ 2002 
14/08/2002 butir 7 a 
Kcp-16/PM/ 2002 · 
14/08/2002 lrntir 3 

Kcp-16/PM/ 2002 
14/08/2002 butir 2g & 
Kescpakatan Ml & OK 

Kcp-16/PM/ 2002 
14/08/2002 butir 2c, f 

Krp-16/PM/ 2002 
l4/U8/20il2 hutir 2j 
Kcp-15/t>Mf 2002 
14/08/2002 butir 22 & 
Kcp-16/PM/ 2002 
14/08/2002 butir I 0 
Kcp- l 6/PM/ 2002 
14/08/2002 butir 2c 

Kcp-1 S/PM/ 2002 
1.4/08/2002 butir 7 o 4 
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(iii) 

(iv) 

dr1,t,t:111 pcraluran pcrunda11g-u11c.fa11gu11 di l>idanf( pc1 p:1j :1ku11 yun)( hcrlak11 . 

rncmisahkan harta (Nama lll'hll OanaJ <lari harta Manajcr lnvcstasi dan/alau nasabah la.nnya; 

mcmouat laporan kcuangan tahun:in (Nama U,·b,, Da11,1J yang clipcriksa olch Akuntan Publik sesuai 
de·1gan peraturan perundang-undangan yang bcrlaku scna rncnyarnp.1ika11nya kepada Pemegang Unit 
Penyertaan dan BAPEl'AM; 

(v) rncmberitahukan sccara tcrtulis kcpada DAPEPAM clan lhnk Kuslodian, srtiap pcrubahan anggota 
Dircksi dan Komisaris scrta susunun pcmcgan!( saham Manajcr lnvcslasi. I lalum hal Manajcr lnvcslasi 
tclah rnclakukan l'enawaran Umurn maka kcwajil>an pembcritahuan tcrtulis tcrscbut J,anya rncngcnai 
sctiap pcrubahan anggota Dircksi d:m Komis:iris. 

(vi) mcnerbitkan pcrubahan/parnbaharuan Prospcktus paling kuranJ 6 (cnam) bu Ian sckali . 

Kcw:~iban <.Ian tan~gung jawab Manajer lnvcstasi scbagai likuida tor [Na111" l<,·h,, /)011<1) menurµt Kontrak ini 
adalah scbagai benkut: 

(i) 
(ii) 

(iii) 

mclakukan likuidasi rN,1111" l<,iksa /)u11aJ apabila dibub.irkan; 
mcnyampaikan laporan tcnl:lng pcmbubaran dan likuidasi - (N,1111a 1/d.,,, /.11111,1) kcpada UAPEPAM dan 
rncngumun•kannya <lalam 2 (dua) surat kabar harian bcrbahasa Indonesia yang bcr,>:rcdaran nasional d:m 
mcrnbayar irnbalan jasa Konsullan Hukum, Akunlan Puhl ii,, Notari~ dan biaya lain kcpada pihak kctiga 
yang bcrkenaan dcngan likuidasi (Na111a Reksa !>01111) rncnjatli tan){gungan J\fanajcr 1nvestasi. 

Kep-16/PM/ 2002 
14/1.,8/2002 butir 2d 
K ep-15/Pl\1/ 2002 
14/08/2002 butir 20 &. 
Kcp-l 6/PM/.2002 
14/08/2002 butir 2k, S 

Kcp-15/PM/ 2002 
I '1/08/2002 butir 22 & 
Kcp-16/PM/ 2002 
14/08/2002 butir I 0 

Dalam melaksanakan pengclolaa,1 (Nama Reha Da11uJ Manajcr lnvestasi tidak 
lin<lakan-tindakan sebagai berikut: 

dipcrkcnankan melakukan Kcp-15/PM/ 2002 
14/08/2002 butir 12 & 
Kcp-16/PM/ 2002 
14/08/2002 butir Id 

(i) mcmbcli Efck ynng dip~nlagangkan di Bursa Efck luar ncgcni yang informas: ny,1 :idak dapat diakscs 
melalui media massa atau fasilitas internet yang tcrscdia; 

(ii) mcmbcli Efck yang dipcrdagangknn di Bursa Efck luar ncgcri yang informa,inya dapat diakscs melalui 
mcdin rnassa utau fasilitus internet yang tcrsedin lcbit-. dari 15% (lirna bclas per scrntus) dari Nilui Aktivn 
lkrsih; 

(iii) mcmbcli Efck l3crsifat Ekuitas yang ditcrl>itkan olch pcrusahaan yang telah mcncalatkan Efcknya pada 
l3ursa Efck di Indonesia lcbih dari 5% (lima per scratus) dari modal disctor pcrusahaan dimahud; 

(iv) mcmbcli Efck yang ditcrbitkan olch suatu pcrusahaan lcbih dari I 0% (scpululi per scralus) dari Nilai 
Aktiva Bcrsih Rcksa Dana pada sctiap saat. Pcmbatasan ini tcm1asuk pcmilikan surat berharpa yang 
dikcluarkan olch bank-bank tctapi tidak tcrmasuk Scrtifikat £Jank Indonesia dan obligasi yang ditcrbitkan 
old1 l'cmt'rintah Rt'publik lnduncsin; 

(v) 111c11ju1:I Unit l'cnyrrlnnn kcpudu sctinp pcmudul ll'l,ih duri 2% (dun per St'rolu~) duri jumlnh Unit 
l'cnycrtuan yung dit,·lupkun dulam kontrnk, kccuali: 
(a) bagi Manajcr lnvcstasi, scm:ua-mata untuk kcpcntingan senJiri can bukan untuk kcpentingan Pihak 

lain. Pcmbclian tcrscbut guna mcnjamin pcrnbayaran ntas penjunlan kcrnbali Unit Penycrtnlll oleh 
pcmcgang Unit Pcnyertaan; dnn 

(b) kelcbihan pcmiliknn Unit Pcnycrtann tcrscbut yang dimiliki ulch puncgang Unit Pcnyertaan ynng 
bernsal dnri pcnannmun kcmbali pembni;ian kcuntungan. 

(vi) mcmbcli r!fck llcrngun Asel lcbih duri 10¾ (scpuluh per scratu~) dari Nilai Aktivn llcrsil1 Rcksu Dann 
dcngnn kctcntunn hnhwa sctiap jcnis Efck llcrugun /\set tiduk lcbih duri 5% (limu 1,er s..:ratus) duri Nilai 
Aktiva Bcrsih Reksa Dana; 

(vii) mcmbeli Efek yang tidak mclalui Penawaran Umurn dan atau tidak dicntatkan pada Bursa Efck di 
Indonesia, kccuali Erck pasar uang, Obligasi yang ditcrbitkan olch Pcmcrintah Rcpublik lndones.a; 

(viii) mcmbcli Efck yang ditcrbitkan olch pihak yang tcrafiliasi baik dcngnn M1najcr lnvcstasi maupun 
pcmcgang Unit Penycrtnan lebih dari 20¾ (dun puluh per scrntus) dari Nilai Aktiva Bcrsih, kccunli 
hubungan aliliasi yang tcrjadi karcna penycrtaan modal pcmcrintah; 

(ix) tcrlibat dalam kcgiatan sclain dari investasi, invcstasi kcmbali, atau pcrdagangan Efck; 
(x) tcrlibat dalum penjunlan Efck yung bclum dimiliki (.fhurr sale•); 
(xi) terlibnt clalum pcmbclian Efek sceara margin; 
(xii) melakukan emisi obligasi atau sckuritas krcdit; 
(xiii) tcrlibat dalam bcrbagai bcntuk pinjaman, kccuali pinjamnn jangka pcnd,·k yang bc-rbitan dengan 

pcnyclesaian transaksi dan pinjaman tcrscbut tidak lcbih dari I 0% (scpuluh per scratus) dari nilai 
portofolio Rcksn Dnna p:tdn 5:tal pcmbclinn: 

(xiv) mcmbcli (!fck ynng 5cunng dituwarkan dalam l'cnawarnn Umum c.limana Mannjcr lnvcstasi bcrtinclt1k 
schngni Pcnjamin Emilli llnri Efck dimuk~ud; 

(lV) 1crlibnt d11h1111 trrn1suksi bcrsamn at:,u kontruk bngi hasil dc11gan Manajt'r lnvc~lnsi ut11•1 Pihnk afillasinyu; 
(lvi) mcmbcli Hfck Beragun Asel dimano Manujcr lnvcstasinyu sumu dcngan Mar ajcr 11,vestasi Reksa Dana 
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dan ntau tcraliliasi dengan Kreditur Awnl Efck llcrai,tun Asel lerscbul; atau 
(xvii) rncmbeli Eick Uerngun Asel yang tiduk lcrcutul di Bursa Eick. 

Manajcr invcstasi bcrhak untuk semcntara waklu mcnunda pcmbclian kcmbali Unit Pcnycrtaan dalam ha! terjadi 
kcadaan scbagai buikut: 

(i) 

(ii) 

(iii) 

bursa cfck dimana sebagian bcsar portofolio invcstasi kolcktif (Noma /,' c"k.rn /Ja11<1} diµcrdagangkan 
ditulup, dcngan kcwajiban mcmberitahukan tcnlang adanyn kcndann 1crscb111 kcpn'h IJAPEl'AM; 
perdngangan ntas sebagian besar portofolio invcstasi kolc~tif ,N,111111 /Id .,,, /Juno) dihcntikan, dengan 

. kcwajiban mernberitahukan tentang adanya keadaarnerscbut kcpada OAl'El'AM; dan 
kcadaan kahar sesuai pasal 20 Kontrak ini, dcngan kcwajiban memberitahukan tcntJng adanya keadaan 
terscbut kcpada BAPEPAM. 

. ,\fanaicr· i11vn1,1si ll/'rk,•11·11;iha11 1111111k 111en11,·eri/i~11xi id, ·111i1,1s """ .,11111l•cr da11t1 klic1: / illH'.1'/ur y111:g alw11 
11w/11k11k,m tr,111st1kii.'{'Cllllwli1111 (l\'<1111<1 R<'!.sa /)11110 I .1c/11,l11,,,g,,;, tl,•11go11 /", •rotw . 111 llq11k /111lo11<-sia 
f,,',. .11//Ji /'llll :!llfl/ /,111gg,1/ /8 ./1111/ _'t/1)/ d1111 S1<r11/ t•:d,1rt111 llt111k /11,/,1111 ·.,i,1 Nu .lf_'IJ/ / l/',\ I' , rlll~J.:tll 13 l.k.,1,i11h,•r 
]II(}/ 1,•111,111g J'r.n,•1 ·,1p1111111·i11.11j1 lll<'ll>!t'l1td 11a.wh,1lt (l-:11t1II' 1'011r C. 01<.1/r,111,:r l'ri1wi1,/n) . 

Pnsal 8 
PERNYATAAN DAN JAMINAN MANAJER INVESTASI 

ir lnvestasi mcnyatakan dan mcnjamin buhwa: 

Mnnajcr lnvestasi mcrupakan sualu pcrscroan tcrbalas yang didirikan bcndasarkan pcrnlurnn pcrundang-undongan 
Ncgnro Rcpublik lru.loncsin dan \c!lnh mcmperoleh i1.in untuk bcrtindak schagni Munujcr invcstosl ; 
Manujcr lnvcstasi tclah mcngumbil scgala tindakan yang diwajibkan mcnurut anggaran dasJrnya atau tindakan 
lainnya yang pcrlu unluk mcmbcrinyi: wcwcnang rnembuut dan mcnandalangani Konlrak ini scrta untuk 
n1cmcnuhi kcwajiban- kcwajibannya mcnurut Kontrak. 
Manojcr invcstasi mcmpunyai kccakapan hukum pcnuh d,111 kcrnampuan untuk mcmbuul dan mcnondalonguni 
Kontruk se;ln mclaksanukon kcwajibun-kcwajibannya menurul Kontrak ini. 
Daik mcngcnai penandalanganan maupu 1 pclaksannan Kontrak tidak aka, , mclanggar a tau mcru~akan suatu 
cider J jnnji utas suulu pcrjnnjiun didalorn mann Manajcr lnvcstasi munjodi pihak. 

1'1uul 9 
KEWAJlllAN DAN TANGGUNG JAWAU BANK KUSTODIA.'l 

Kcwnjibnn dan lang!(llll!( ju.val> llnnk Kustodi1111 sebagui tempat pc11itip1111 kolektir rN,111111 N,·h,, l>11m1,' mcnurut 
Kontruk ini 11dal11h scbugui berikut: 

(i) 

(ii) 

mcmbual akun khusus un1uk, dun mcnjaga agar setiap kckayaan (Numa /lek.m /),111a) yang disimpan 
dalam akun (Na11111 Rcksa U1111a) di Bank Kustodian tidak mc.ijadi bagian dari kcbyaan Bank Kustodian 
alau kckayaan nasabah lain dari Bank Kustodian, 

bcrusaha dcngan kehati-halian pen uh yang wajar dan ilikad baik mclaksanak an tug:\s dan kcwajibannya 
mcnurul Konlrak ini serta berlanggung jawab penuh alas segala kcrugian yang didrrita olch (Nama Rck.m 
/)a11a) scbogai akihal dnri lidak t!ilaksonakunnya lugas dan kcwujibunny;i mr:nurul Kontrok ini otau 
kclul11inr111yu dnlnrn rnclnkukun lugn, dun kcwujibunny11; 

(iii) mclakukon tugas dcngan pcnuh tan3g11ng jawab scrla memelihara dun mcnjaga s,:baik-baiknya kckayaan 

(iv) 

(Noma 'foksa Ua1111) yang dilitipkan padanya; · 

melakukan pcngurusan rcgislrasi alas kckayuan (N11111t1 lleksa /Jt111a) alas pcrinl,,h Manajer lnvastasi 
pada waklu yang dilcntukan olch Manajcr lnvcslasi scrta mclakukan linda',an lair yang tcrkait dcngan 
tugasnya sclaku Bank Kuslodian alas pcrintah Manajcr lnvcslasi . 
Pcrir:tah Manajcr lnvcstasi tcrscbul dialas disumpaikan mclalui surat yang ditandatangani olch Manajcr 
lnvcslusi ul:ur kuasanyn y;mg bcrwcnang d,111/atau faksimili sctcluh mcng~o111irmasikan faksimili 
tcrscbut mclalui tclcpun Uank Kustudion okan melaksnnakan pcrintah l\lanajcr lnvcstasi scbagnimanu 
tcrcantum dalam pcrinlah tcrscbul, tctapi Bank Kustodian tidak bcrtanggung jawab tcriiadap kckeliruan 
maupun pcmalsuan data daiam pcrintah Manajer lnvcstasi lcrsebut. · 

Scmua pcrintah dari Manajcr lnvestasi harus disampuikan secaro lertulis pada hari dan ;am kerja Bank 
Kustodian; 

(v) mengasuransikan scluruh portofo!io (Na11111 /frks,, /.la1111) pada pcrusahaan · nsur.insi yang mempunyai 
rcputusi baik. 
Sciuruh biayo • pcngosuransian tcrscbul mcnjadi tanggungan dan harus dibayar oich Bank Kuslodion 

s 

UUNo.8 thn.1995 
Psl.20 (3) 
Kcp-16/PM/ 2002 
I 4/08i2002 butir 4 

Kcp-15/PM/ 2002 
14/08/2002 bulir 3 

,1,/i•i., OJ11111lia11n· 
<,rm111 rji11 .Nota No. 
C SC.(.'/'/,1.l_l/2()0:! IJ.!I 

2/IOIIWO:! perlu tli
rc111tu111ka11 

PP No.45 thn.1995 
Bab Ill, Psi.'!4 

Kcp-15/PM/ 2002 
14/08/2002 butir 7b & 
Kcp-16/PM/ 2002 
I 4/08/2002 butir 5 I 

Kcp-16/PM/ 2002 
14/08/2002 butir S k 

Kcp-16/PM/ 2002 
14/08/2002 butir 5 c 

Kcp-15/PM/ 2002 
14/08/2002 bulir 7b 4) 
Kcp-16/PM/ 2002 
14/08/2002 bu1ir 5 i 
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scndiri, cknp.an dcmikian lla11k Kuslodi:111 111c111hchaska11 Manajl'f" (11\'C!:l:isi d:11 i sci!ala 1a11ggung juwub 
bcrupa up:1p11n schubungun 1.k11g1111 pc11gasu1 u11s11111 pu1111rul iu 1 ,-., .,,,,,, I/, ·I,,,, / 1, 11 ,,,1: 

sch_1_1bungan dcngan tanggung jawab Manajcr lnvcslasi scbagaim:ina tcrmaktuo ,faJ...m Pasal 7.1 (vii), 
WaJ1b mclakukan scgala scsuatu yang dipcrlukan ulch Ma11:1jt·r lnvcslasi 11nluk mcwa '.<ili (Nania J<ctw 
/J,111a) di dalam dan di luar pcngadilan tcrmasuk dalam mc11ghadiri clan mcngcluarkan suara pada sctiap 
Rapat Umum Pem::gang Efck yang tennasuk dalam portofolio (1Va,!w lkks,1 /Jana); 

tctap bcrtanggung jawab atas kcknyaan (Nama lfrho /),1110) s;,mpai ;idanya b:mk. ku~tudian pcngganti 
dalum hal Uank Kustodian diakhiri tugasnya olch UAl'l.YAM, utau tcrjadinya panggantiLn Bunk 
Kustodian olch Manajcr lnvcstasi atau Uank Kustodian mcngundurka:1 diri dari Kontrak ini kccuali 
dalam hal L3ank l~ustodian dilikuida~i. 

~vajiban dan tanggung jawnb Bank Kustodi:m mcnurul Kontrak ini scbagai pihak yang mcngadmini$!rasikan 
tJyaan (Nama ll,·ks11 /Jana) udalah scbagai bcrikut: 

i) 

,) 

,ii) 

mcnyimpun d.in 111c111clil1ara pcmbukuun dun cututun mcngcnai kcgiutun pcnilipun (Nama /frk.w 
/hulllJ ,dimana pcmbukuan dan catatan tcrscbut wajib dipisahkan dari pcmbukuan/catatan 13ank 
Kustodian atau nasabah lainnya dari Bank Kustodian; 

mcmbcrikan izin kcpada Manajcr lnvcstasi dan/atau BAPEPAM atau l:uasu yan1; ditunjuk olc'l mcrcka 
masing-masing dr.ngan pcmbcritahuan tcrtulis tcrlcb;h dahulu kcpada Bank Kustodian un:uk m,;m1suki 
gcdung, tcmpat clan kantor yang dikuasai olch Bank Kustodian dan Agcn Pcmba) aran yang dit:mjuknya 
guna mcmcriksa buku, faktur, akun dan dokumcn lain yang bcrhubunr:in· dcngan kcwajiban Bank 
Kustodian tcrhad:ip (N11ma llek.wi /Jana) bcrdusarkan Kontrak ini, scpanjon:~ tidak btrtcntungan tfrnga,. 
pcraturan pcrun<lnng-undaiigun ynng bcrluku; 

Mcncatat scmua pcrubahan dalam portofolio (Numa Reha l>rma), juml-ah Unit Pcny,:rtaan, biaya-biaya 
pcngclolaan, dividcn, pcndapatan bunga, atau pcndapatun lain yanr 11.rus dibukukan scsuai clc11gan 
kctcntuan BAPEPAM; 

mcny.impaikan laroran kcpada BAPEPAM dun kcpada Man;~g.r 111:111~1:isi dcng:m tata earn laporan 
scbagaimana diatur dalam Pcraturan BAPEPA~ 11omur : X. 0.1 ieitlang Laporan Rcksa Dunn, 
Lampirnn Kcputusan Kctua BAPEPAM f'lomor: Kcp-14,fM/1~~'1 t.inggal tiga puluh April scribu 
scmhilun rntu~ Rcmhilnn p11l11h l11ii1h (30-4-\9 91) 

111c111bcril:1l111kun ~ccaro tcrtuli.s. \cep.da Ma11ajcr lnvcstasi ~lap pe<ubahan nluu pcnggantian pcjabat dari 
Uank Kustodi:rn yang mcnanga111 porlofolio (Numa Reksu Pono) 

mcnghitung Nilai Aktiva Bcrsih un·,~ Ve(iycrtaan ~ctiap hari t>.Jt<ia bcrdasark:in Nilai Pasar Wajar dan 
Efck yang tcrmosuk dalam portofolio (Nama U1"k.1a /)m1<1) . yer,g Jisampaika.1 olch Ma11ajcr lnvcstasi 
kcpada Uank 
Kustodi:rn 1•,tli11g lmubat pukul 17.00 (tujuh lidos) W~tu Indonesia llur.,t sc1iap hari bursa don 
11w1Phc1 i1ah11kn11 Nilai Aktivn L3crsih tcrscbu1 l<oe.ptJa Manajcr lnvcsta~i scrta sclanjutnya 
111cngu111umkannya mcnurut pcratur, .n pcrundang-undun_,an yang bcrlaku; 

ncmatuhi pcr;ntah tcrtulis dari Manajcr Invcstasi, untuk mcndcbct akun ( Vamu 1/cksa Danu) dan 
rnclakukan pcmbayaran scbagai bcrikut: 

a. imbalan jasa untuk Manajcr hwcstasi, Bank Ktr..t.odi'!ln, Akuntan Publik, Konsultan Hukum, Notaris 
dan pajak ntas imbalan tcrsd,ut; 

b. mc111bayar biav::i p•:ng.ilolaan dan biaya lain yang dii-:cnakan pada portofolio ( Vanw Uek.rn Uana) 
scsuai Kontrak ini; dan 

c. biaya lain karcna kcadaan mcndcsak, tctapi hanya ,,:mata-mata untuk kcp-:ntingan (Nama Rdm1 
D,11111), 

l'crint.ih dnri Manajcr lnvcstasi tcrscbut di atus, disampaikan olch Manajcr lnvcstnsi atau kuasunya 
mclalui surat tcrtulis dun/atuu foksimili. Sctclah mcngkonlirmasikan faksimili tcrscl,ut mclolui tclcpon, 
Bank Kustodian akan mclaksanakan pcrintah tcrscbut, tctapi Bank Kustodian tidak bcrtangJung jawab 
tcrhadap kckcliruan maupun pcmalsuan data dalam perint;ili tcrsebut. 

Scmua pcrintah dari Manajcr lnvcstasi harus di~ampaikan sccara tcrtulis pada hari dan jam kcrja Bank 
Kustodian. 

[cwojibnn dnn tangitung jawnb Bank Kustodiun mcnurul Kon!rnk ini scbagui ud111inistrutur pcncntatan dun 
·,c111buyuran (N<111111 /fok~('(' /)cJ1111) nduluh scbagai bcrikut: 

6 

Kcp- l 6/PM/ 2002 
I 4/08/2002 butir 2 h 

Kcp-16/ PM/ 2002 
14/08/2002 butir 5 i 

Kcp-16/PM/ 2C02 
14/08/2002 butir 5c 

Kcp-16/PM/ 2002 
14/08/2002 butir 5 m 
Kcp-14/PM/ 1997-30/4/ 
)')1)7 

Kcp-15/PM/ 2002 
14/08/2002 butir 7b 2) 
Kcp-16/PM/ 2002 
14/08/2002 butir Sd 
Kcp-44/PMil 997 -
26/12/1997 

Kcp-15/PM/ 2002 
14/08/2002 butir 7b 3) 

Kcp-16/PM/ 2002 
14/08/2002 butir 5 g 

IR-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA 

SKRIPSI TANGGUNG GUGAT MANAJER... RIZQI ASFHAHANI 



(i) mcnyimpan calalan sccarn lcrpisah yang mc1111nj11kka11 sc111ua pcrnh 1h1111 d :,bm j11111lah \Jnit Pcnycrt1111n 
yang di1111liki Sl'llap l'l·1m:g11ng Unit l'l·nyc1tuu11, 11a111a, kcwurguncgaru;111, ulanmt sc1111 i<lcntitus lain <lurl 
Pcmcgung Unit l'cnycrtaan; 

.' (ii) mcncrima dan mcncatat pcnjualan dan 1•cmbclian kc111hali Unil Pcnycrtarn, mcmindahbukukan 11tau 
mcngusahakan pc111imlahbukuan <lan mcngaml"I timlakun lain ym1g mungkin dipcrlukan unluk 
mclaksanakan hal tcrscbut; 

(iii) 

(iv) 

(vi) 

(vii) 

(viii) 

mcnycrahk:rn konlirmasi kcpcmilikan Unit Pcny,·rtaan 1N1111111 Uch,1 /)c111c1) kcpaJa para pcmcgang Unit 
l'cnycrtaan dala111 waktu scla111bat-larnbatnya 7 (tujuh) hari kcrja. 

mcmastikan bahwa Unit Pcnycr1aan ditcrbitkan hanya alas pcncrim;1an uang pcmbnyaran harga Unit 
Pcnycrtaa:, dari calon Pcmcgang Unit Pcnycrtaan; 

alas instruksi Manujcr lnvcstasi mcmbayarkan hurga pcmbclian kcmbali kcpada Pcmcgang Unit 
Pcnycrtuan ; 

/\tns instruksi M:111ujcr lnivcstasi 111c11 .~c111lmliku11 sisu i11vcs1nsi yung bcsnrnya <libawuh'jumlal· 111inimum 
kcpcmilikun scbagaimana <litcntukan <lularn pasul 14.2 Kontrak ini kcpa<la Pcmcgung Unit Pcnyc1 taan. 

mcnunda pcmbclian, pcnjualan kcmbali dan tidak mcngcluarkan 1Jnit Pcnycrtaan baru selama pcriodc 
penundaan pcmbelian kcmbali Unit Penycrtaan scsuai dcngan ketcntuan <lan · 

mcngurus pcncrbitan dan pcmbclian kcmbali Unit Pcnycrtaan scsuai dcngan Kontrak ini dan pcraturan 
pcrun<lang•undangan yang bcrl~ku. •, 

nank Kuslodian lidak bcrtanggung jnwub atns kcrugiun y;mg dilimbulkan scb::igai nk ihat kdalaian yang dilukuknn 
olch lcmbaga yung 1m·nyi111pa11 1,.ckayuan Rcksa L>anu (tc1111usuk lc111buga kliri11 11,, apahilu pcnunjukan lcmbuga 
tcrscbut diwujibkan olch pcruturun pcrundang-undangan yang bcrluku di Negara Rcpublik ln<lonesia. 

Pasal 10 
PERNYATAAN DAN JAMINAN llANK l<USTODIAN 

;:ustodirn mcnyatakan dan mcnj:imin bahwa: 
Oank Kustodian mcrup::ikan suatu pcrscro:m yang <lidirikan ber<lnsark::in hukun1 (\an 11craturan pcrundang• 
undangun ncgnrn ltcpublik Indonesia (hcrkantor pusat <li Jukurta) dan tclah mcrnpcrolch 61:mua ijin yang 
dipcrlukan untuk 111cnjula11kan kcgiatan scb:1gni llunk Kustodiun . 
Bank Kustodian tclah 1ncngambil scgala tindakan scsuai <lcngan anggaran dasarnya ntau tindakan lain yang pcrlu 
untuk mcmbcrinya wcwcnang mcmbuat dan mcnancatangani Kontrak ini sci.a untuk mcmcnuhi kewajiban
kcwajibannya mcnurut Kontrak ini scrta untuk mcmcnuhi kcwaj•ban-kcwajibannya mcnurut kontrak; 
Oank Kustodian mcmpunyai kccakapan hukum pcnuh dan kcmampuan untuk mcmbuat dnn mcnandatangani 
Kontr:ok scrta mclaksanakan kewajiban-kcwajibannya menu rut K ontrak dan; 
Baik pcnan<lut:inganan maupun pclaksana:in Kontrak tid.ik akan mclangpar atau mcrupukau suatu ciderajanji atas 
suatu pcrjanjian <li dalam mnna Uank Kustodian mcnjadi pihuk. 

Pasal 11 
PENCAKIIIRAN SEBACAI l\tANAJER INVESTASI DAN DANK KUSTODIAN 

BA-PttPAM-be-FWe-oan ~nt u k-men gg11nli-MenejeF--l-,westa5i<i an/iii alr-BanlrKusl-Odion-opal'-illHlltmtffilt-BA.PBP-A M 
Menajf F-lnves1as+-<lan/eltttt-ll11nk--K-u&toeien-telah--melakuken--pulanggeron-terhadop-peralUf6 l--penmeong-
un<l11ngen--yang -berh1ku. 

lvianaj~r lnvcstasi bcrwcnang mcngganli Bank Kustocian dcngan pcmbcrituhuan tcrtulis tcrlcbih dahulu kepada 
Bank Kustodian tcrscbut sclambat-lambatnya 60. (cnam puluh) hari Kalendcr scbc!umr.ya apabila menurut 
Manajcr lnvcstasi, Bank Kustodian dianggap tclah lalai mclaksanakan Kontrak ini atau pcraturan pcrundang
undangan yang bcrlaku. 
Sclain itu, apabila Bank Kustodian tidak lagi mcmiliki kccakapan nukum atau kc.nampuan untuk mclaksnnakan 
lugas don kcwajibannya bcrdasarkan Kontrak ini karcna dinyatakan pailit olch pcngadilan yang t-crwcnang otnu 
l .. nn i;cbah lainnyn, makn Mminjcr invcstusi bcrwcnung mcnggunti Ounk Kusto<linn dcngan kcw·ujibun 

1 111c111bcrituhuku1111y.i kcpa<la UAl'EP AM. 

Manajcr lnvcstasi clapat mengundurkan diri scbagai Manajcr lnvcstasi scbagaimana dimaksud dalarn Kontrak ini 
dcngan mcmbcritahukan maksudnya tcrlcbih dahulu sccara tcrtulis selambat-lambatnya 60 (cnam puluh) hari 
Kale 1dcr sebclcmnya kcpada BAPEPAM, Bank Kustodian dan Pcmegang Unit Pcn:·ertaan dcngan 
mcmpcrhatiknn pcraturan pcrundnng-undangan yang bcrlar.u. 
Scbclum mengundurkun diri, Manajcr invcstasi harus mcmaslikun buhwa ada pcnggantil,ya tcrlcbih •Jahulu yang 
disctujui okh Dank Kustudiun <lnn pc:1~unduran diri lc~schut buru bcrluku bilu111u1:i;i pcngganti Manajcr lnvcstnsi 
tcluh mcndupat p-:,sctujtian duri UAl'l!l'AM 

BilJmana tcrja<li pcnggantian/pcngunduran dir.i Manajcr lnvcstasi : 
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,) Manajcr lnvcsl::isi wajib mcrnberikan pcrtan!(i,:11nr,jawaha11 mcn)(Cllai lindaka1111ya yan!( lclah dijalankun 
d11la111 mni,:ku pc!aksanann 111µ11s dun 111111,:1,:111111-jnwaliuya l•l·1das111k1111 K11111111I,. 111i l..q ·, 11111 lli\l'El'/\1\·I. 
Sdama balum dibcri pc111bcbasan <lan pclunasan !.Ian langgunitiawal,nya bcr!.lasa, kan Konlrak ini, 
Manajer lnv~stasi te1ap bertanggun&iawab sceara hukum mengcnai pengelolaan pnrtofo'io ,Nanw lfrkm 
/),111<1I yang mcnja<li tanggungjawnbnya; 

:i) Manajcr lnveslasi wajib memberikan segala calalan, buk11-buku clan dok11111rn-doku111en lain sehub11ngan 
dcngan pengelolaa1, Reksa Dana (Na11w Uc·~,,, 1),11111/ y,111g tel ah clijalankannya dnlam rangka 
pclaksanaan Kontrak kepa<la Manager lnvestasi pcngganti <li:ngan tcn'. busnn kcpacla OAPEPAM. 
Bilamana ca1:11an-ca1ata11, buku-buku <lan clokumrn-dok11111cn lain t..:rsdiut tcr<lapat kekeliruan, maka 
kckdiru:111 1ersebut menjadi lnnggung jnwub Manajer lnveslnsi ; 
Sampui saat pengg:mtian 111:iu pcngun<lurnn <liri Mana_jrr lnvcstasi brrlnku, 111ab 11nh:1lnn jnsa tvlan.i_: cr 

iii) lnvestasi ben.lasarkan Kontrak ini tctap mcnjadi kewajiban yang harus dibayar olch Reksa Dana (l\'amcJ 
Reha /)a11a) kepada Mnnajer investasi. 

lank Ku~to<lian dapat mengundurk:m cliri scbagai bank kus1odia11 <lcngan rncmheril :1hul;an maksurinya tcrlcbih 
;Jhu I u secara tertulis sclambat-lambatnya 60 (cnam puluh) hari Kalen<ler scbelu111nya kepada BAPEl' AM, 
.tanaj-:r lnvestasi dan Pcmcgang Unit Pcnyertaan dengan mcmpcrhatikun pcraturan peninclm1g-ur .dangnn yang 
·crlaku. 
;cbclum mcngundurkan diri, Dank Kusto<lian harus mcmastikan balm a ada pcnr,ganlinya tcrlcbih dahulu yang 
lisctujui olch Munajcr lnvestasi clan pengu .1duran diri tcrsebut baru berlaku bilarnana penggnnti Bank Kustodian 
:lah mcndapat persetujuan duri DAPEPAM. 

lilamana terjadinya pengttantian/pengunduran diri Bank Kustndian : 
i) Bank Kusto<li,m wajib r11rrnh.erikan pcrtanggun1.•jawabarr mcngrnai I indaknnnya yang tel ah 

dijalnnknnnyn dalm11 runy,kn pcluk1mn11nn IU!(:IS · clarr k·:wajibnnnya b~·Hlasa1k11n Konlruk ini kl·pudu 
M11n11jcr lnvcstnsi dc:rrgun 'tc111busun kepa<ln lli\l'l:l' AM. Sdumu pcrt111111.Hu1111.irrw11bu11 tlimuk,wJ hchnn 
clibcrikan <lan ditcrima baik olch Manajcr lnvcstasi, dan sclarna Bank Kustodian bclum diberi 
,>cmbcbasan dan pclunasnn dari tanggungjawabnya oleh Manajer lnvcstasi , maka Rank Kustodian tctap 
bcrtanggung jawab secara hukum alas harta yang dititipkan dan tata usaha yang aijalankan oleh Bank 
Kustodian; 

ii) Dank Kustodian wajib mcmbcrikan segala catatan, buku-buku dan dokumen- clobmcn lain sehubungan 
dcngan (Nama lkk.m V,11101 yang mcnjadi tanggung jawabnya rlalam rangl'a 1:,>claksanaan Kontrak ini 
kcpada Dank Kustodian pengganti dengan tembusan kepa1la DJ\PEPAM . clan 

iii) Sarnpai s:ial pcn~g:rntinn ulau pengun<luran <liri Bank Kustodiun bcrlaku, maka irnbulnr. _iasa Bank 
Kustodian bcr<lasarknn Kontrak ini tctap menjadi kewajiban yang harus dibayar olcl· (Na111a Reksu l.>w,c1) 
kepada Bank Kustodian. 

Pasal 12 
IIAK PEMEGANG UNIT l'ENYERTAAN 

'cmcgang Unit Pcnycrtaan (Na111c1 llc ·k.m /Ja11a) mcmpunyai hak sebagai berikut· 
Ink mcmpcrolch pernh.igian keuntungun. 

Ink n.:r11l11p11tk1111 hukli kt•p1·111llik1111 l lnit l'cnyenuun (Nr1111,1 1/c'h,t / l,11111) • 

.lak Jvtcnjual Kcrnbali Unit l'cnyertaan. 
fak mempcrolch infonnasi mengcnai Nilai Aktiva Bersih harian per Unit Pcnyertaan dan Kinerja (N(1111a Rcksa 
!)(IIJcJ). 

ilak untuk mcmp1.:roleh laporan-lapornn scbagaimana dimaksud dalam pcraturan DJ\PE~AM nomor : X.D.I. 
rntang Laporan Reksadana yang mcrupakan lampiran Keputusan Ketua DAPEPAM Nomor Kep-l4/PMil997 
1nggal tiga puluh April scribu scmbilan rntus scmbilan puluh tujuh (30-4-1997) 
Hnk mempcrolch baginn ntni. hnsil likuidasi sccnra proporsional dengan kapemilikan lJn ,t Penycrta.in dalam hal 
,N,1111<1 R,•hc1 /Jc111a1 clibuburknn. 

Pasal 13 
TATA CARA PENJUALAN UNIT PENYERTAAN 

lcnjualan Unit Pcnycrtn:m. 
Manajcr lnrestasi nkan mcnjual Unit Pcnycrtaan dan Unit Pcnycrtan akin ditcrbitkan olch Bank 
Kustoclinn sctelnh c:ilon pcmcgang Unit Pcnycrtuan mcnyumpuiknn furrnul,r pc111esann.1 pembcliun 
(N11111<1 llc•k.,,1 / 'lt,111,1) kcpuda Munnjcr lnvcstasl dun diterimn clcrrgnn bnik olch Bunk K.u~todion (good 
oplicutlon) scrta pcmboyaran untuk pcmbclion trrscbut diterima dcngan baik (in 1•.ood funds) pada ukun 
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,,._.,,,,,,, /frl.•11 /1011,1) di !lank K11s111di:111 ala11 pada ak1111 (N,,11111 /1 ,•/, .,·o /1 ,11111/ di lla.ik lnin yun!( uihuku 
olch !Jank Kustuuiun ulas pcr111intuan Manujcr lnvcslasi sdrngui1111111a uialu : uulnm pasul I 3.4 Kuntruk 
ini. 
Jumlah Unit Pcnycrtaan yang dipcrolch cal on Pcmcgang Unit Pcnycrtaan aka, <lihitung menu rut Nilai 
Aktiva Dersih per Unit Penyertaan pa<la akhir hari <litcrimanya pemhaynran. 
Manajer lnvcstasi dapat menjual Unit Penycrtaan mclalui /\gen l'cnjual yang ditunjuk olch Manajcr 
lnvestasi dan Bank Kustodian dapat mcnerima pembayaran melalui pcmin<lahbukuan, ,.tau transfer 
clcktronis dalam mata uang rupiah. 

'oscuui Pcr111ohona11. 
l'cmbclian Unit l'cnycrtaan uwal uilakukan sctclah pcmudal rm·ngisi Furr1111lir l'cmcsanan Pemuelian 
(N,111w /lek<a IJ1111uJ yang dapal dipcrolch <lari Manajcr invcstasi alau <lari /\gen l'cnjual, dilcngkapi 
dcngan bukti pembayaran, foto copy bukti jati diri untuk per-.>rangan dan anggnr;in da:;ar scrta foto copy 
bukti diri pejabat yang bcrwcnang untuk bndan hukum. 
Pcmbclian Unit l'cnycrtaan sclanjutnya dapat dilakuknn scsuai synrat-syarnt yang ditentukan dalam 
hrmulir pcmcsanan pcmbclian 1Na111a lfoha l.>,1110) 

l'ermuhonan pembclinn uwal u:111 sclanju111y11 tcrscbut harus dil11ku 1· :111 Sl'Suai ,kngan kclcnluan-kclcnlunn 
scrta pcrsyan:tan y:mg tcrcar,tum <lalum l'rospcktus <.Ian dalam Fomn:lir l'cmcsanan Pcml,clian (Nu11111 

lklcs,1 Oanu). 
l'crmohonan pembclian Unit Pcnycrtaan yang d:lakukan mcnyimpang liar, kL lcntuan-kctentuan dan 
pcrsyaratan tcrscbut diatas tidak akan di layani. 

larga Unit Pcnyertaan. , 
L nit Pcnyertaan ditawarkan dcngan harga sama dcngan Nilai Aktiva Bcrsih awal s,:bcsar Rp 1.000,00 
(seribu rupiah) setiap Unit Penycrtaan pada ha, i pcrtama penawarnn, sclanjutnya pen_iualan Unit 
l'cnyertaan uitetaplfan bercl:isarkan Nilai Aktiva Ucrsih 1mda :rkhir I lari Bursa yang bersangkulnn. 
Uagi Formulir Perrnohonan Pembelian Unit Penyerta:m y:mg disetujui olch Manaj-:r lnve,lasi s:11npai 
pukul 13.00 (tiga betas) Waktu Indonesia Baral dan pembayaran untuk pembclian tersebu1 diterima 
dengan baik (in good funds) olch Bank Kustodian pada hari pembclian, akan di proses l.erdasarkan Nilai -
Aktiva Bcrsih (Nmnn /l,•ksa Dana) pada akhir hari bursa tcrsebut. 
Bagi Formulir Pennohonan Pembelian Unit Peny, :taan yang disetujui olch Man:1jcr lnvcstasi setelah 
pukul 13.00 (tiga bclas) Waklu Indonesia 13arat dun pcmbayaran untuk r,cmbelian tersebut diterima 
ucn~an b;1ik (in good funds) olch Bank Kustodian pada hari y11n1~ bersa;1gku11111 nkan diprnscs 
hl·11l11~11rk1111 Nilui Aktivu lh:r~ih (N1111111 /frk.wi /J111111) ulch Bunk l<ustudinn pauu ukhlr hurl buran 
bcrikutnyu. 

yarat Pembayaran'. 
Pembayaran dapal dilakukan dengan eek/giro atau pemindahbukuan atau transfer clcktronis dalam matJ 
uang rupiah dari akun pemodal pada bank yang ditunjuk olch Manajer lnvcstasi kcdalarr, akun (Nama 
Rt!ksa Duua) yang barada pada Dank Kustodian. 
Apabila diperlukan, untuk mempennudah proses pcmbclian Unit l'c11r,•rtac111 (Nc1111a Rcksa Dao1a), maka 
ntas pcrmintaan Mannjer lnvestasi, Dank Kusto<lian dapal m::mbuka akun atas nama (N1111111 Uck.1·11 l.lana) 
pada bank rain. 
Akun tcrsebu1 scpenuhnya menjac!i tanggung jawab dari dan dikcndnlikan olch lknk Kustodian. Akun 
tersebut hanya dipergunakan untuk penerimaan dana dari panjualan dan pembayaran pcmbelian kembali 
Unit Pcnycrtaa;1 (Numa Rt'ksa l>,11wJ. 

Dana d;,n investasi dalam akun (Nama R,·ha nu.-111) pacla bunk lain tcrscbut, termasuk dana yong 
dipcrluk:111 untuk pe111hcli11n Efck d:•ri suntu peri1s:1haan ~cbaiaim11na diatur dalum pus,,I 7.4 (iii) Konlruk 
ini, tiduk hold, 111clchihl 10 % (scpuluh pcr~cn) uuri Nilal /\ktivu BcrNih (N,111111 l(,•A.,·,, lhmrr) . 
Scmua biuyu bunk dun hiuyu lrunsfcr schubungnn <lcngun pc111bnynro11 terscbu1 mcnju<.11 tunggung jnwub 
Pcmegang Unit Pcnyertoan. 

mlah Pcnjualan. 
\njualan Unit Penyc.rtaan diletapkan dengan jumlah minimal Rp 500.000,00 (lima ratus ribu rupiah) dan untuk 
lnbahan penjualan berikutnya odalah minimal Pp I 00.000,00 (seratus ribu rupiah) dan oembclian kr.mbali Unit 
\nyertaan ditetapkan m:nimal Rp 500.000,00 (lima ratus ·ibu rupiah). 

Pasal 14 
TATA CARA PEl\1UELIAN KEMUALI UNIT PENYERTAAN 

lrmohonan pcmbclian kembali Unit Pcnyertaan. 

Pcmcgang Unit Pcnyertaan dapat mcnjual kcmbali scbagian, scluruh Unit Penycrtaan (Nania l<ek.m 
1>111111/, ynng dimilikinya I.Ian Manajcr lnvcstasi wajib mclakukan Pcmbclian Kc.nbdi Unit Pcnyertaan 
teri;cbut. · 
Pcnjuulnn ke111LJ11li olch l'cmegong Unit l'enycrtunn uilakukan clcngnn mcngisi For111ulir Penjualun 
Kembuli Unit Penyertaun dilukukun yang ditujukan kepa<la Manajer lnvcstasi. 

9 

Kcp-1 S/PM/ 2002 
14/08/2002 butir 19 

Ditct:.ipkan olch Ml 

Kcp-16/PM/ 2002 
14/08/2002 butir 2 f 

IR-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA 

SKRIPSI TANGGUNG GUGAT MANAJER... RIZQI ASFHAHANI 



l'crmohonan pt·111hclian k1·111hali lJnil Pcnycrl:1a11 harus dilakukan scsuai drni:an '<1·1cntun11-kclcnluan 
scrla pcrsy:11utan-pcrsymalan yun6 tcrcanturn dalam l'r ospcktus d,111 Fu1111uh l'cnjual,•n Kcmbali Un it 
Pcnycrl,rnn. 
Pcrmohonan pcmbclian kcmb.ili Unit Pcnyartaan yang dil:ikukan mcnyimpang dari kctcntuan-kctcntu:m 
dan pcrsyarat:111-pcrsyaralan di.1las tidak akan dilay,111i. · 

Batas Minimum Pcmbclinn Kcmbali Unit Pcnycrtaan. 
[]alas Minimum pcmbcli::m kcmbali adal:1h scbcsar l{p 500.000,00 (lima rates ribu rupiah). 
Apabiln Nilai Aktiva Bcrsih kurnng dari Rp 500.000,00 (limn ratus riuu rupiah). 
l'mla hari pcmbclian kc111hali, maku Manujcr lnv1.$lasi bcrlwk 1111·11utup ukun . tcrscbul dan 
111cngcmbaliku11 sisa Nilai Aktiva 13crsih dangan pcrmindahbukuan atau lran~l<.:r clcktnonr~ kc rckcnrng 
Pcmcgang Unit Pcnycrtaan. 

Batas Mnksimu111 Pcmbcli:111 Kcmbali Unit Pcnycrtaan. . 
Manugcr lnvcslnsi he, huk mc111butasi ju111lah pc111h1·lian kcmhali jiku ju111lah pcmhclian kcmbu Ii dulum 
salu hari sampai dcngan kuih duri 20% (dua puluh pcrscn) dari Nilai Aktiva 1:crsih Rcksa Dana (Na111a 
Ucks,1 nr111a) yang ditcrbitkan pada hari itu. 
Apabila Ba11k Kustodian mcncrima atau rncnyin ,pan pcrr-1intaan pcrnbcl;an kcmbali Unit Pcnycrtaan 
lcbih dari 20% (dua puluh pcrscn) dari Nilai Aktiva 13crsih Rcksa Dana 1N11111a Ueksa Drna) yang 
ditcrbitkan pada hari itu, maka kclcbihan tcrscbut akan diproscs dan dibukukan sc,ta dianggap scbagai 
pcrmohonan pcmbclian kcmbali pada hari bursa bcrikutnya yang ditcntukan bcrdasarkan mctodc FIFO 
(First In First Out). ·. 

Pcmbayaran pcmbclian kcmlmli. 
Pcmbayaran pcmbclian kcmbali dilakukan datam pcmindahbukuan arau transfer clcklno .. is kc rckcning 
Pcrncgang Unit Pcnycrtaan. 
Diaya transfer akan mcrupakan bcban dari Pcrncgang Unit Pcnycrtaan. 
Pcrnbayaran tcrscbut dilakukan tidak lcbih dari 7 (lujuh) hari bursa scj 1k Formulir Pcnjualan Kcrnbali 
Unit Pcnycrtaan (Nu11111 Reksa Dana) ditcrima olch Manajcr lnvestasi dan l3ank Kustodian. 

Hnrga l'cmbcli::m Kcmbali Unit Pcnycrtaan . 
llurgn J>crnbclinn Kcrnbuli Unit Pcnycrluan (Nu11111 //, •~ ,,, /J, ,11a) uitcnlukun bi:rdasnrkun Nilai Aktiva 
l3crsih per Unit Pcnycrtaan (Nam,: lfrk.rn na11<1) pada akhir hari bursa yang bcrsangkutan. 
l'Om1ulir Pcnjualan Kcrnbali Unit Pcnycrtaan yang ditcrima oli:h Manajcr lnvcstasi dan Bank Kustodian 
sampai dcngan pukul 13.00 (tiga bclas) Waktu Indonesia Barnt, akan dipros1:s bcrriasarkan Nilai Aktiva 
Dcrsih rNa11w Ueha J>a11,1) olch l3ank Kustodian pada hari burra tcrscbut. 
Fonnulir Pcnjualan Kernbali Unit Pcnycrtaan yang ditcrirna Manajcr lnveslasi dan olch Dank Kustodian 
sclclah pukul 13.00 (tiga bclas) Waktu Indonesia narat da·1 ditcrima olch 13ank Kustodian paling lnmbat 
pudu huri bcrikutnyu akan diproscs bcrdusnrkun Nilai Aktivu llcrsih (Na11111 i/, ·l--11 f)a1111) p:-dn akhir hari 
bmsu bcrik11tnyn. 

Pasal 15 
TATA CARA PENGALIIIAN UNIT PENYERTAAN 

cajcr lnvcstasi mcnc1 bitkan lcbih dari I (salu) Rcksa Dana, maka Pcmcgang U11il l'cnycrl:rnn dapat rnc1,galihkan 
t1yn uari (N11111a Uc•h11 1>,11111) kc Hcksa Dana lainnya uan scbaliknya yung dikclolu olch Mannjcr lnvcstnsi dcngan 
ucbn)lni bc1 ikut: 
,rngulihnn lnvclllnlll duri rN,111111 //, ·h,, /.l,11111) kc llcksa 1)1111111a l1111y11 yung d,~~lo l:1 Muniljcr lnvc~lnsl <lilukukun 
1lch Pcmcgm1g Unit Pcnycrtaan dcngan mcnjual kcrnbali Unit Pcnycrtaan (Nt1111a Ud ... ,., nana) yang dimiliki dan 
nembcli Unit Pcnycrtaan P.eksa Dana yang diinginkan. 

/ cngalihan invcstasi dari Rcksa Dana lain yang dikclola Manajcr lnvcstasi kc (N,m,u lkkrn D.:m11) dilakukan olch 
,emegang Unit Pcnyi:rtaan dcngan mcnjual kembali Unit Pcnycrtaan Reksa Dana yang dimtliki dan membcli Unit 
,enycrtaan (Nam,, Rl'ksa /)m1,1) . · 

Pasal 16 
TAIIUN DUKU 

!ahun buku (N11111a Rck.~a Da11a) dimulai scjak tanggal I (satu) Januuri ditutup pada ta:iggal JI (tiga puluh satu) 
lcscmbcr. 

:.aporan Kcimngan (N11111a /l1•h11 !>111111) yang tclah diaudit olch Akunlan Publik discrtakan dalam Prospcktus 
tkurang-kurangnya sctiap 6 (cnarn) bulan sckali. 
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l'nsnl 17 
KEIIIJAl(AN l'EMIIAGIAN 10-:lJNTlJNGAN 

inlungan yang diperoleh (.N11ma lfrk.rn no,wJ akan diinvestasikan kernbali, hal rmna akan 111engakibatkan Nilai 
crsih pc: Unit Pcnycrtaan pcrnodal akan bcrtarnbah nilainya. l'crnodal yang mcnginginkan capital ugain dari 
tyt, otuu rncmhutu:1k:111 liku iditas, <lapal rncnjual kcmhali scbagian atau scluruh Unit l'rnycrt.ian scsuui <lcngan 
tdalam prospcktus. 

1'1m1l 18 
IMIIALAN .JASA UAN ALOl(ASI IIIAYA 

iaya yang mcnjadi bcban (Ncuiw /lcksa Dana) adalah sebagai barikut: 
j imbalan jasa Manajcr lnvestasi adalah sabcsar I¾ (satu perscn) pert.shun dihitung sccara harian dari 

Nilai Aktiva Ocrsih bcrdasarkan 365 (tiga ratus cnam puluh lirna) h:1ri Kalcndcr dan 3v6 (liRa ratus enam 
puluh cn:un) hori Kalcndcr untuk tahun kabisat pcrtahun dan dibaynrk1111 sctiap bulon; 

i) irnl>nlun jnsn nunk Kustodian scbcsnr 0,25 % (nol komn dun puluh lirna pcrsc11J per 1uhu11 dihitung sccuru 
hurian dan Nilui Aktivu Uersih berdasarkan 365 (tiga rutus cnam puluh lima) hari Kulender pcnuhun dnn 
366 (tiga ratus enam pulah cnam) hari Knlcndcr untuk tohun kabisat per tahun dan dibayarkan setiap 
bulan; 

ii) 

•) 

1) 

ri) 

biaya transaksi Efck, tcrmnsuk pajak. yang bcrkcnnan dcngnn trunsuksi yung bcrsangkutan; 

biaya rcgistrns: efck; 'I 

imbalan jasa Akuntan Publik, Kon~ultan I lukum, Notaris setclah ditctapkannya per nyotnan crektif ntas 
(N,1111a ill'ksa /J1111aJ oleh ll.Al'EPAM; 

biayn pcncrbitun dan distribusi Pernbaharuan l'rospcktus tcrmasuk laporun keuangan y: ng tirnbul setcluh 
(Nall/(/ Rc:ksa Dana) mendapat pemyataan cfcktif; 

rii) biaya pembuatan dan pcngiriman laporan kcpada pcmcgang unit penyertaan ; 

ri ii) biaya pembuatan dan distribusi surat konlirmasi dan laporan bulanan kepcmilikan unit pur ,yertaan. 

ix) biaya paj:1k yang be~kenaan deng:111 biaya-biaya di atas. 

iayu yang .nenjndi bebnn Manajcr lnvcstusi adaluh selrngai l>t·rikut : 

i) 
ii) 

r) 
ri) 

biaya persiapan pcmbentukan (Nama Rek.~, , /)<111tt i ya itu biaya pcmbuatan kontrak i.1i dun penerbitan 
dokumcn-dokumen yang diperlukan termasuk imbalan jasa Akuntan Publik, Kon5ultan Hukum, dan 
Notaris. 
biaya administrasi pengelolaan portofolio yailu biaya tclcpon, faksimili. f'oto copy, dan transportasi; 
biaya pe1m1saran terrnasuk biaya pencetakan brosur, biaya promo5i serta iklan (N 1111w 1/1'1,sa Dana) : dan 
biayn pcncctukan formulir l'erncsanan l'embclian Unit l'cnycrl:1a11, Surat konlinnasi, dan formulir 
pc11jual1111 kernbali Unit l'cnyertaan, prospectus dun laporan kcuangan tnhunan dan kngnh lahunun. 
biaya-biaya pcngiriman laporun keuangan dan; 
biaya penyebaran prospeklus. 

liaya yang menjacli beban Pemegang Unit Pcnycrtaan yaitu : 

Biaya Pcnjual:111 Unit Pcnycrraan (Selling fee) udulah scbesar I¾ (satu pcrsen) utuu scbagaimunu 
ditent11k1111 dulum l'rospcktus l'cmhnhuruun. 

i) Binyu l'cmhclinn Kcmlmli (Hcdcmption Fee) mlnluh : •. 
u. Sumpai clengan I (satu) tahun sebcsar 1,5% (sulu koma lima pcrscn) dari Nilai Akth a Ocrsih; 
b. Lcbih dari I (satu) tahun atau sampai dcngan 2 (dua) tahun sebesar 0,5% (nol koma lima persen) dari 

Nilai Aktiva llcrsih; 
c. Lcbih dari 2 (dua) tahun sebesar 0% (nol pcrscn) dari Nilai Aktiva 13crsih; atau scbagaimana di 

tcntukan dalam Prospektus Pembaharuan. 
ii) Oiaya Pcngalihan Unit Pcnyertaan (bila ada) bcsarnya akan ditcntukan ,Jalam Prospektus Pembaharunn. 
w) 13iaya transfer bank, pemindahbukuan dan biaya-biaya bank lain schuhungan Prmcsanan Unit 

l'cnyertaan dan Pembelian Kcmbali Unit Penycrtaan. 

Pnsal 19 
KERAIIASIAAN 

trdapat kcmungkinan bahwa Manajcr lnvcsta~i dan Dank Kustodian ukan saling mcml ,erikon/mcmpcrolch 
irahasio, m:1ku kcduo bclnh Pihak setuju: 
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unluk 111clak11kan ~qi.ala upayn yun!( wnjnr !(111111 1nc-11j:1111i11 h:ihwu tidnk 11k1111 ndu wukil uluu pcgnwui yunl!I 
rncnl(gunaknn, mcngungkapk1111 nlau mcmbcriluhuk:m inlonnasi rnhasiu lcrscbul kcpauu oru11g loin, pcru~uhann, 
rirn'.1 alau orga11isasi kccuali dcngan pcrsclujuan lcrtulis dari Pihak lainnya, dcn6an mcmpcrh1tikan kclcntuan 
pcraluran pcrundang-undangan yang bcrlaku; 
unluk mclakukan scgala upaya yang wajar guna mcnccgah publikasi alau pcngungkapan informasi rahasia 
lcrscbul kcpada pihak manapun . 
.HwwKer Invest, •si taiAc,t J,•11gcm /,.L'/11nt11a11 !c11tcmg Jfol,asia J/unk. 

! ini okan tc,ap bcrlaku sctclah pcngakhirnn Kontrak ini unluk jangkJ waklu I (saln) tahun sctcluh pcngukhirnn 
, kccuuli bcrkcn;.an dcngun inforrnasi rahasia yang mungkin suuah mcnjadi rahasia umum dcngan cara sclain 
;ualu pclanggaran kcwajiban yang lcrrnaklub dalarn pasul 19 ini atau yang mungkin wajil -diungkapkan mcnurut 
•Undang yang bcrlaku. 

Pasal 20 
l<Ei\Di\AN Ki\lli\R (FORCE l\li\JElJIU:) 

Tak salu pihak pun bcrlu11ggung juwab ulas sctiap kctcrlumbalan alau kcl.ilaian dalam pclaksanaan kcwojibunnyu 
nicnurul Kontrak ini yang discbabkan olch kcadaan darurat scbagaimana dirnaksl'd dalam pasal 5 huruf k 
Undang-Undang Pnsar Modal bcscrta pcraluran pclaksanaannya ("Kcadaan Kahar). 

Dalarn hal terjadi kcadaan Kahar, Pihak yang terkcna kcadaan trrscbut wajib mcmbcritahukan sccara tertulis 
~cpada Pihak lainnya dan wajib rnengurnurnkan kcpada Pcmcgang Unit ~nycrtaan mcngcnai adanya Kcadaan 
Kuhar. ; 
Sctiap Pihak dibcbaskan dari kcwajibannya mcnurut Konlrak ini sclama Kcadaan Kuhar tr:rscbul rncmpcngaruhi 
pclaksanaan kcwajiban olch Pihak'itu. 

Pihak tcrscbut wajib mcmulai kcmbali pclaksanaan kcwajibannya mrn•Jrut Kontrak ini s,gcra setclah Kcadaan 
Kohar itu bcrhcnti. 
Kcwajiban-kcwajiban lainnya bcrdasarkan Kontrak ini yang tidak tcrkcna olch Kcadaan Kahar itu wajib tctap 
Jilaksa:iakan. 

PaSlll 21 
l'EIUSTIWA PELANGGAH-\N 

:;clambat-lambatnya 2 (dua) hari Bursa scjak dikctahuinya oleb Bank Kustodian tclah terjacli satu atau lebih 
Jerisliwa-pcristiwa di bawah ini (Peristiwa Pelanggaran): 

i) Manajcr InvcsMi mclanggar kcbijakan invcslasi scbagaim:1na ditcntukan dalam pasal 6 kontrak ini: 
ii) Manajcr lnvcstasi mclanggar larangan-larangan scbagaimana ditcntukan dalam paSll 7.4 kontrak ini; 
iii) Manajcr lnvcstasi mclanggar kctcntuan-kctcntuan lninnya dalarn kontrnk ini dan pcrnturan-peratun,n 

pcrundang-undnngan ·yang bcrlaku di bidang Pasar Modal yang daput mcnimbulknn datnpak ncgutif 
tcrhndop pcngclolaan (N11111a lfrh11 IJ1111a). 

lank Kustodian wajio mcmbcrikan surat tcguran pcrtama yang mcmuat p~langgaran yang dilakukan Manajcr 
nvc~tasi dan mcminta Manajcr lnvestasi untuk rncmpcrbaiki Peristiwa Pclanggaran dalam waktu 14 (ernpat 
>clas) Hori Bursa scjak tcguran tcrsebut ditcrirna oleh Manajcr Invcstasi . 
)alam hnl Manajer lnv::stasi tidak mempcrbaiki Pcristiwa Pelanggaran tcrscbut dalarn jangka waktu yang telah 
litcntukan di otos, moko Bank Kustoclian wojib mcmbcrikan surat tcguran kcdut. dcneun tcrnbuson kcr,Jda 
IAl'EPAM. 
la1nrn lrnl tcrjudl tcgurnn kedun lcrscbul, BAPEPAM uknn·mcmu113gil Munujer lnvcstus1 dor Dl,nk Kusto<liun 
11.tuk mclakuk:111 l)('ngar Pcnclaput. 
lank Kustodian clan Manajer lnvcstasi wajib untuk melaksanakan hasil Dcngar Pendapat tersebut. . 
,anksi-sanksi yang tclah ditctapkon olch BAPEPAM dalam Dengar Pcndapat terscbut wajib dijalankan olch 
,1anajer Jnvcstasi dan/:itau Bank Kustodian. 
lank Kustodian tidak bcrtanggung jawab alas segala kcrugian yang tirnbul scbagai i..kibat terjadinya Pcristiwa 
'clanggaran yang dilakukan Manajcr lnvestasi tennasuk sanksi-sanksi yang ditclapkan olch BAPEPAM dalarn 
)cngar Pcndapat. 

Pasal 22 
PEMBERITAIIUAN 

;c:mua surot mcnyurnt, pc111bcri111hu:111, pcrsetujunn, i:t.in, pernyu111un thn kornunikusl lainnyu schubungan dengun 
~ontrnlc ini : • 

a) wajib dibcrika•1 olch scorang pcjabat yang bcrwcnang dari pihak yang bcrkail; 
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wajil, di lakukan Sl'C,11a tcrtulis; c.la.1 
wajru c.liscrahka11 paJa :!1;1111at dari pcncrirna ucr ila yan~ :list'11111ku11 diuawah ;ni a1;1 J dikirirn mclalui pos 
kilat tcrcatat, kc alamat pcncrima bcrita yang Jiscbu•.kan diuawah ini atau dikirim rnclalui tclcks :!tau 
faksimili kc no;i1or telex atau faksimili pencrima bcrita yang discbutkan dibawah ini atau apabila 
pcncrima b:~ila mcmbcritahukan alamat alau nomor tclzx .ilau faksimili yanr. lain , kc alamat atau nomor 
lclcks atau faksimili lcrscbut. 

- Unluk Manajcr lnvcstasi : 

l'T ..... . . ..... .. .' ..... . .. .. .. 
Jal an .. .. ................... .. , fokarl11 ........ .. 
Faksirnili : ... ............. .. . 
Tclcpon: .................. .. 

- Unluk Dank Kustoc.lian : 

PT UANK MANDIRI (Pcrscro) 
Securities Services Department, Custodial Services 
Plaza Mandiri, Lantai I Sayap Uarat 
Jalan Jcndcral Galot Subroto Kavcling 36-38, Jakarta 12190 
Telcpon : (62-21) 52963006, 5268217 
faksimili : (62-21) 5263602;:_ 

:ccuali npabilu di dalmnnya c.liscliul waktu yung lcuih kcmuc.lian surnt mcnyurat, pcrnuc, ituhuan, pcrsclujuun, 
:in, pcrnyataan alau komunikasi lainnya bcrluku scjak tunggal dilcrima. 

urat yang dikirim mclalui pos kilat tcrcatut, telex atau faksimili c.lianggap dilcrima 

1) Dalam hal surat discrahkan sccara Iangsung dianggaµ lelah dilcnma pada hari pc11ycrahan dcngan bukti 
tanda tangan pcncrinman pada buku ckspedisi; 

b) Dalam hal surat yang dikirim dcngan pos kilat terralat pada langgal dilandatanganinya bukti pencrimaan; 
c) Dalam hal surat yanl: dikirim mclalui telex pada waktu pcngirim mcncrima kodc balasan pcn~rima bcrilu 

sclclah pcngiriman lclcks; dan 
<l) Dala111 hal surat yang dikir im mclalui faksimili, dan upauila lith1k aJa pclu11juk bahwa pcngiriman 

faksimili hasilnya kurang baik, pada waktu mesin faksimili mcncrbi•kan laporan pcngiriman yang 
mcnunjukkan bahwa faksimili yang dikirim kcscluruhannya kc alamat faksimili pcnerima tclah dilcrim:,. 

Pasal 23 
IIUKUM I ANG DERLAKU 

ini tlan f)l'laks:111ua11nyn tunJuk padu dun Jiurtikun scsuai kclcnlu1111 U11Jung-U11tlu11g 01111 huku111 Rcpubl;k 
ia. 

Pasal 24 
ARIJITRASE 

Sctiap pcrsclisihan, µcrtcntangan dan pcrbcdaan pendupal yang bcrhubungan dcni;an Kontrak ini , scpanjang 
n1cmungkink:1n disclcsuikcn sccara damai onlaro puro pihak. 

lliln ~clcluh 60 (c1111111 ptrluh) h:iri p~•nyclcsniun sccuru d1111ml ·tidak hcrhusil lcn.:11p111, r,rakn scliur pcrsclisihnn, 
pcrtcntangan dan pcrbcdaan pcndapat yang bcrhul,ungan dcngan Kontrak ini atau pclaksanain.nya (tcrn1asiik 
lcntang kcabsahan Kontrak ini) wajib disclcsaikan sccara tuntas mclalui Badan Arbitr-isc Nasil,nal Indonesia 
C'BANI') bcrdasarknn kctcntuan scbagaimana diatur dalam Undang-undang tcntang Arbitrasc dan Altematif 
Penyclc,aian Scngkcta nomor 30 Tahun 1999 (scribu scmbilan ralt:s sc,nbilan puluh scmbilan). 
Sidang-sidang Arbitrasc dilaksanakan di Jakarta dalam Bahasa Indonesia. 

fak satu pihak pun bcrhak mcmulai atau mcngadaknn gugalan di Pcngadilan alas ma$a(ah yang scdang 
dipcrscngkctakan samp:ii masalah tcrscbut diputuskan olch para uruilcr, kccuali t 1n1uk mcmbcrlakuku.1 sualu 
kctclapan arl,itrosc yang dil,crikan scsuai pasal ini. 

Samhil mcnanti pcngumuman putusan arbitrasc, Para Pihak akan tcrus mclaksana':an kewajibannya masing
masing bcrdasarkan Kontrak ini kccuali Kontrak ini tclah diakhiri satu dan lain tanpa mcngurangi kckuatan 
bcrlaku-,ya pcnyclesaian dan pcnycsuaian pcrhitungan akhir berdasarkan putusan arbilra~c. 

Tidak satu pihnk pun ulaupun dan nrl>itcr diperbolchknn 111cng1111Kk11p1:un udanyn, isiny.i, utuu hasil orbi1rase 
bcrd:1sorknn pcrjnnjion ini !1111p11 izin lcrtuii~ tcrlcbih duhulu Jari pihak luinnyr• . 

Kc1c11111u11-kctcntu1111 yuol( lcrc11111u111 Jal11111 pusal inl ukun lctap hcrlaku scknlipun konlrak ini Jiukhiri dun/ntuu 
bcra,d1if. 
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l'usnl 2~ 
l'El\llll/lli\lUN IJ,\N 1.11(1/llli\SI 

!a111,1 J<eks11 /J1111t1i bcrlaki.: scjak dilct,tpkannya pcmyutaan ckktif olch BAPEl'AM dan bubar apabila tcrjadi 
11-hal scbagai bcrikut: . 

apabila dipcrintahkan olch OAPEPAM scsuai drngan l'craturnn 13/\I' l:P AM no nor IV _£3, I, ten tang 
Pcdoman J>cngclob:m Rcksa Dana 13crbcntuk Kontruk lnvcstasi Kokklif yang mcrupakan Lampiran 
Kcputus:m Kctua 131\l'El' AM nomor Kcp-16/l'M/ 2002 tan6gal cmpat bcla~ Agustus dua ribu dua 
(14/08/2002). 

1) npahila Nilai Akt iva lkrsih rN,1111t1 l/,•k,11 I >c11111) 111\'lljadi kurang dari l{p 2.'.il lll .tHHJ .000,llO (dua mili:ir 
iima ratu5 juta ruriah) sclama 90 (scmbilan puluh) hari bursa bcrturut-turut, Jcng:111 trrlcbih dahulu 
mcmbcritahukan kcpada dan mcndapal pcrsctujuan dari 01\PEJ>AM; clan 

ii) apabila Manaj('.r lnvrst:isi dan/atau Bank Kustodian mcng_ur:idurk:in diri clan dalam waktu 60 (rnam 
puluh) hari kalcndcr ticlak dipcrolch pcnggantinya sctclah mcndapat · prriictuju.•n dari I3AP'2PAM . dan 
dl·ngan tidak 1m·ngurangi kctc11tu:in dulam p1s,il 7.1 {vi} dan l'asal 9.1 (vii) Ko11trak i11i; 

1,1l:,rn hal fl\'11111,, U,·l.,·,1 I >,11111) dibuharkan, maka lik11idasiny:i dil.1k11ka11 oll'h Manaja invcst,isi d ibawah 
:ngawas:11.1 Akunt,m l'ublik yang disctujui olch BAPEl'AM. · · 
lanajcr lnvcstasi w..ijib 111c11ya111paikan laporan tcrtulis tcnt:mg pcmhubaran dan lik11idas1 (Na111a l?eb·a I.Ja1111) 

:pada llAl'EPAM dan ncngumumkannya dalam 2(du..i) su1at klbar harian hcrbahasa Indonesia yang 
crpcrcdaran nasional . 
nb:1 1:in jasa Konsull:111 lluku111, Akunt:m Publik, Notaris dan b;aya lain kcpada pihak kctiga mcnjadi tanggung 
,wab d:in wajib dibayar olch Manajcr invcstasi kcpada pihak-pihak yung b(·rs,1111.:kutan dan tidak bolch 
,bcb:inkan pada kckayaan (1V11111,1 lfr/...wiJ lu1111) . 

iasil <.lari likuidasi srlt·lah dikur:n,gi kcwajihan-krwajihan yanl( Iiams dipl'lluhi, h,11 us dih:ii;i src.ira propqrsio 1:1I 
1cnurut komposisi jumlah Unit l'cnycrlaan y:111g dimiliki 11w~i11g-111asi11g J>c111cga11g Unit l'cnycrla:1'1. 
hnajcr lnvcslasi w:1jib 111cngu11111111kan rcncana pcmbagian hasil likuidasi tcrscbut <.lal:-111 2 (du:.i) surat kabar 
ari::n l,crbahasa lntloncsia yang bcrpcrcdaran n.,sional . 

cmbagi:tll hasil likuidasi abn dil:1kuk:111 olch Dank Kustodian dcngan cara scb:igai bl'rikut : 
.) mcntransfcniya kcpada Pcmcgang Unit l'cnycrta:in ,11,111 ,thli waris/pcngganti liaknya y:111g sah yang tclah 

111cmhcritaliukan kcpada Bank Kustodian no1nor akun hanknya; 
ii) 111c111hnyar t1111ai tkngnn cara 111cl:1kukan pamhayarnn langsung kcp:ul..i l'L~111(:;•.:111g Unit l'cnycrtnan ntau 

ulili wnrist1w11r,g:111ti ltaknyu yuni,: suh yung d111u11g ~t·1Hliri kc llunk K11s1odin11 drngan 111c11u11jukku11 lrnkti 
liakr.ya alas ha.,il likuidasi tcrscbut. 

lanajcr ln\'cstasi dnn Hank Kusto<.lian dcngan ini scluju mcngcsampingkan kc:tcnt11:in dal ;•m Pasal 1266 Kitab 
Jndang-Und:mg llukum Pcrdata schubungan dcngan pangakh iran Kontrak ini sc:bagai akirat pcmb,Jbaran (Nt1111a 

!dm, D1111aJ . 

l'nsnl 26 
KE'l 'ENTUAN LAIN-LAIN 

1fasing-masing pihak dapat 111cnj:ila11kan hak, kckua~aan alau upaya hukum alas kcbiJakannya scnuiri, dan sccara 
crpisah atau bcrsam:ian dcngan hak, kckuasaan atau upaya hukum lainnya. 
1claks;111aan scbugiun dari hak, kckua~a:111 atau upaya hukum tidak mcnccgah dilaksa11ak:111nya lcuih h111jut hak, 
<1:k11as11n alm1 upaya huk11111 itu 11ta11 dilaksa1111k111111yn sctinp link, h·k1111s11n11 atn11 11p11y11 h11k11111 lni1111y11. 
:
111111 pihak 111c11gl•1 ti il1111 tlll'IIYl'l11j11i hnltwn pnsnl 1111 tid11k. 111l·111h\'I iknn 1111k k\·11111111 snlnlt ~ntu pll•nk 1111111k 
11cngajuk1111 tu1111111111 11ta11 111cnyclcsaik1111 scngkctn sclnin scsuni 1kng1111 proses arhitrusc dan pcnyclcsn1nn sccurn 
Jamai )'ang diuraikon uulam pasal 24 Kontrak ini. 

ranra mcngurangi kcwajiban untuk mcmpcrolch pcrsctujuan dari 13AP cPAM, lidak ada $:ltu rihakpun dapat 
mcnycrahkun a1a11 mcngalihkan sctiap hak atau bcrmaksud mcnycrahkan atau mcngal;hkan sctiap hak alau 
kcwajibnn mcnurut Kontrak ini tanpa pcrsctujuan tcrtulis tcrlcbih dahulu dari pihak l,,in·1yJ. 

Sctiap pcrubahan dan/atau t;rn1bahan pada Kontr,1k ini hanya sah dan mcngikat uagi rnasing-masing pihak apabila 
dibuat dalam bcntuk akt;11101ariil dan <lisctujui olch 13Al'EPAM. 

Apabih1 salah satu pasal atau bagian dari suatu pasal dala111 Kontrnk ini dipul1.skan olcli suatu badan pcradilan 
atau badan a1 hitrasc scbagai tidak sah atau tidak dapat dilaksanakan bcrdasarkan hukum yang b-:rlaku, maka 
pasal-pasal dan bagi:m-bagian dari pasal-pasal lainnya lctap bcrlaku scbagaimana mcstinya dan akan tctap 
mcngikat para pihak. 

f>as.il a.au bagian pas:il yang tidak sah aluu tidak dapat dilaksanaknn bcrda~:ukan huku,n yang bcrl :iku itu uk;n 
dipcrl nkuk,111 scuhih-ul.ih tclah diub;1h untuk 111cmc11uhi hukum yan11 bc:rlaku dan parn pil ak sctclah itu wujih 
11wnttml11ka11 pc11111di11g11n untuk 111cnc11pni pcrsctujuan atas kctcntuu11 yung 111c1111i:,~k.i11 ba1J1 Sl'lll•JO pihuk u11t11k 
111cnggu111i kctcntuun y111r11 dltctapk,111 llduk sah ot:1u tiduk ,'apat uilaksunnknn tcrscl,ut. 
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Para prnghadap ~aya, Nnlari~ kl'llal. 

DEMIKIANI.J\11 AKTA INI 

Dihual schagai minute <lan <lilangsungkan <li Jakarta, pa<la hari <lan langgal tcrscbut pada awal akin ini <l~ngan 
<lihadiri olch 

Notaris di Jakarta 

' 

•. 
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LAMPIRAN 
Keputufan Ketua 
Badan Pengawas Pasar Modal 
Nomor Kep- 03 /PM/2004 

Tanggal : 0~ Februari 2004 

PERATURAN NOMOR IV.B.l: PEDOMAN PENGELOLAAN REKSA DANA 
BERBENTUK KONTRAK INVESTASI 
KOLEKTIF 

Reksa Dana bcrbentuk Kontrak lnvcstasi Kolcktif wajib mcmenuhi ketentuan sebagai 
l>crikut: · 

I. Bank Kustodian wajib menghitung Nilai Aktiva Ucrsih Rcksa Dana sctiap hari bursa 
dan mcngumumkannya. 

2. Penjualan atau pcmbclian kcmbali (pelu ,iasan) Unit Pcnyertaan dap.1t dilakui-an 
mclalui Dank Kustodiat1 atau agen pcnjual yang ditunjuk olch Manajer lnvestasi. 

3. Setclah memberitahukan sccara tertulis kcpada Dapcpan1, Manajcr lnvestasi dapat 
menginstruksikan kepada Bank Kustodian dan ageu penjual untuk mela';ukan 
pcnolakan pcmbelian kembali (pelunasan) apabila terjadi nal-hal ;;ebagai berikut: 

a. Bursa Efek di mana scb.1gian besar Portofr,lio Efek Rcksa Dana 
dipcrdagangkan ditutup; 

b. pcrdagangan Efck atas sebagi:.m bcsar Portofolio Eick Reksa Dana di Bursa 
Efck dihentikan; 

c. keadaun darurat; utau 

d. tcrdapat hal-hal lain yang ditctapkan dalam ko11traJ · pcngelolaan investasi 
setelah mcndapal persctujuan Bapcpam. 

4. Bank Kustodian dilarang mengeluarkan Unit Penyertaan baru selarn;i pcriode 
penolakan pcmbelian kembali (pelunasan). 

5. Manajer lnvr.stasi wajib memberitahukan kcpada pcmcganf Unit Pcnyertdan apabila 
mclakukan hal sehagaimana dimaksud dalam angka 3 di alas. 

6. Manajer lnvestasi atau Bank K11stodian wajib menolak pesanan pembdian Unit 
Penyertaan dari calon pcmegang Unit Pcnyertaan, dalam hal terdapat keyakinan 
adanya pelanggaran ketentuan scbagaimana diatur dalam Pcraturan Bap~pam Nomor 
V.D. IO tcntang Prinsip Mengn1al Nasabah. 

7. Manajer lnvestasi wajib dengan itik.1d baik dan pcnuh tanggung jawab menjalankan 
tugas sebaik mungkin semata-mata untuk kepentingan Reksa Dana. Dalam hal 
Manajer Investasi tidak melaksanakan kewajibannya, Manajer lnvestasi tersebut 
wajib bertanggungjawab alas scgala kerugian yang timbu. karena tin'.lakannya 

8. Kontrak lnvestasi Kolektif wajib mcnetapkan hak dan tanggung jawat dari Pihak
pihak dalam kontrak, yaitu antara Manajer lnvestasi Jan Bark Kustodian yang 
mengikat pcmegang Unit Penyertaan. 

a. Manajer lnvestasi wnjib: 

I) mengelola portofolio menurut kebijakan investa:;i yang dicantumkan 
dalam kontrd.k dan Prospcktu!> serta memenuhi kebijakw1 i nvcstasinya 
s,:lambnt-lambatnya dalam w.iktu I (satu) tahun sctclah efcktifnyn 
Pemyataan Pendaftaran; 
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c. biaya yang mcnjadi bcban pcmo<lal : 

I) biaya penjualan. jika ada; 
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2) biaya pembclian kcmbali (pclunasan), jika ada; 

3) biaya transfer pcmbelian kcmbali (pelunasan), j ' ka ada; c:.an 

4) pajak yang bcrkcnaan dengan pemodal, j iku ad 1. 

d. biaya yang mcnjadi bcban Manajer lnvcstasi atau Rcksa Dana: 

I) biaya Konsultan Hukum; 

2) biaya Notaris; dai, 

3) biaya Akuntan. 

I 0. Manajer lnvestasi dapat menunjuk agen penjual yang menerima pcrmintaan 
penjualan atau pembclian kembali (pelunasan) Unit Per,yertaan untuk disampaikan 
kepada Bank Kustodian. 

11. Manajer Investasi dan atau agen penjual Reksa Danr. wajib memastikan bahwa 
sebelum membcli Unit Penyertaan Reksa Dam .. calon pcmcgang U,1it Penyertaan 
telah memahami isi Propcktus Rcksa D11na. 

I:!. Manajcr Investnsi dapat menentukan tata eara pcmbclian kembali (pclunasan) Unit 
Pcnyertaan. 

13. Manajcr Invi:stasi dilarang tcr.ililiasi dcngan Bank Kustodian. 

14. Manajer lnvcstasi Rcksa Dana dilarang melakuk._1n tindakan yang dapat 
menyebabkan Reksa Dana bcrbcntuk Kontrak Invcstasi Kolekff yang telah 
dinyatakan efektif: 

a. mcmbcli Erck yang dipcrdagang'<an di Burs.; Efok luar negeri yang 
informasinya tidak dapat diakscs melalui media massa al!u fasilitas internet 
yang tcrsedia; 

b. membeli Efek yang dipcrdagangkan di Bursa Efck luar negeri yang 
informasinya dapat diakses mclalui media massa atau fasilitas internet yang 
tersedia lebih dari 15% (lima bclas per scratus) dari Nil'li Aktiva P.ersih Reksa 
Dana; 

c. melakukan transaksi lindung nilai atas pembclian Efek yang diperdagangkan di 
Bursa Efek luar negeri lebih besar dari nilai Efek yang dibeli; 

d. membcli Efek Bersifat Ekuitas yang di'tcrbitkan olch pcrusahaan yang telah 
mencatatkan Efeknya pada Bursa Efck di Indonesia lcb1h dari 5% (lima per 
seratus) dari modal disetor J>:Crusahaan dimaksud; 

e. membcli Efek yang ditcrbitkan olch suatu pcrusahran lcbih dari 100/4 (scpuluh 
per seratus) dari Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana pada .,etiap saaL Pembatasan 
ini termasuk pemili~an sur.it bcrharga_ yang dikcluarkan olch bank-bank tetapi 
tidak termasuk St:rtilikat Bank Indonesia dan obligasi yang diterbitkan oleh 
Pemerintah Republik Indonesia; 
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f. mcnjual Unit Pcnycrtaan kcpada sctiap pemoJal lcbih dari 2% (dua per 
scratus) dari jwnlah Unit Pcnycrtaan yang ditctapkan dalam kontrak, kccua!i: 

g. 

h. 

i. 

j . 

I) bngi Manajer lnvcstasi, semata-mnta untuk kl.:pentingan sendiri dan 
bukan untuk kcpentingan Pihak lain. Pcmbclian tcrscbut guna menjamin 
pembayaran atas penjualan kembali (pelt•nasan) Unit Penyertaan oleh 
pemegang Unit Pcnycrtaan; dan 

(2) kclcbihan pcmilikan Unit Pcnycr .. aan tcrscbut yang dimiliki :ilch 
pemcgang Unit Pcnyertaan yang bcrasal dari penanarnan kcmbali 
pcmbagian keuntungan. 

membeli Efek Beragun Aset lebih dari IO% (sepuluh per seratus) dari Nilai 
Aktiva Bcrsih Rcksa Oana, dcngan kctentuan baiiwu sctiap jenis I :fek Ben.gun 
Asel tidak lcbih dari 5% (lima per scmtus) dari Nilai Aktiva Bersih Reksa 
Dana; 

membcli Efek yang tidak mclalui Penawamn Umum dan atau t:dak dicatatkan 
pada Bursa Efck Ji Indonesia, kccuali Efck pusar uang , Efck ~bagaimana 
dimaksud dalam angka 14 huruf b di alas dan 01'1igasi yang diterbitkan oleh 
Pemerintah Republik Indonesia; 

embeli Efek yang diterbitk.111 oleh pihak yang t.:rafiliasi baik dengan 
anajer lnvestasi maupun pemcgang Unit Pen) ert aan lebih dru-i 20% ( dua 

pu uh per ser:itus) dari Nih:i Aktiva Bersih f...eksa Dana, kr.cuali hubw1gan 
afiliasi yane terjadi karcna p~nycrtaan modal pemeriutah; 

menempatkan clona investasi dalam Kas atau setara ka~ kurang dari 2% (dua 
per seratus) dari Nilai Al:t:va Bcr.ih Reksa Dana; 

k. tcrlibat dalarn kegiatan sclain Jari investasi, invcst:1si kembali, atau 
pcrdagangan Efek; 

I. terlibat dalam pcnjualan Efck yang bclum dimiliki (short s:ile); 

m. tcrlibat dulam pcmbclian Efck sccar,. 1,1argin; 

n. melakukan pencrbitan obligasi atau sckuritas krcdit; 

o. tcrlibat dalarn bcrbagai bcntuk pinjaman, kecuali pinjama;1 jangka pendek yang 
berkait.'Ul dengan penyclcsaian tran:;aksi dan pinjarnan tcrsebut tidak lebih dari 
IO% (sepuluh per serdtus) dari nilai portofolio Reksa Dana pada saat 
pembelian; 

p. mcmbeli Efek yang scdang ditawarkan dalam Pcnaw . .iran Umum dimana 
Manajer lnvestasi atau afiliasinya bertindak sebagai Penjumin Emisi Efek dari 
Efek dimaksud; 

q. terlibat dalam trdnsaksi bcrsama atau kontrak bagi hasil dengan lv,anajer 
lnvcstasi atau afiliasinya; 

r. membcli Efek Beragun Aset yang sedang ditawarkan dalam Penawaran Ur.1wn 
dimann Manajer lnvestasinya sama dengan Manajer lnvestasi Reksa Dana dan 
ntau terafiliasi dengan Kreditur Awai Efck Oeragun Asel lersebul; a1au 

· s. membcli Efek Ueragun Asel yang lidak tcrcatal di Uu1sa Efek. 
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I~- Dalam hat Manajer Jnvestasi mcl11kukan pdanggarnn tcrhadar kctcntuai, angka 14 di 
atas, kebijakan investasi, ketentuan dalam kontrak dan pcraturan perundang
undangan yang berlaku di bidang pasar modal, maka: 

a. sclambat-lambatnya 2 (dua) hari kl)rja scjak tcrjadinya pclanggaran tcrscbut, 
Banlc Kustodian wajib memberikan surat tcguran kepa,h Manaju lnvestasi 
dengan tembusan kcpada Bapeparn;_ 

b. Manajer lnvestasi wajib menyesuaikan selambat-lambatny1 10 (scpuluh) hari 
kerja sejak terjadinya pelanggaran. 

16. Dengan tetnp rnemperhatikan kctcntuan dllarn angkll 14 huiuf f di atas; Manajer 
lnvcstas.i wajib untuk rncmballlSi pcncmpatan lUIIUI 11wal pmla Sllal dilx:ntuknyu Rcksa 
Dana tcn.ebut dcngan kctcntuan: 

a penempatan dana awal sekurang-kurangnya 1% (satu per ;;ratus) dan sebanyek
banyaknya 20% (dua puluh per scratus) dari jumlah nilai Unit Penyertaan yang 
ditetapkan dnlrun kontrak; 

b. rnasing-masing Pihak yang melakukan pcnyetoran pcncmpatan Jana r.wal dapat 
mcmiliki Unit Pcnycrtaan sebanyak-banyaknya 2,5% (du:, koma lima per seratus) 
dari jurnlah nilai Unit Penyertaan yang ditetapkan dalam kon.rak; dan 

c. Pihak tcrscbut dalam huruf b di ata5 dilarang me:ak11ka11 pcnjualan kemhali 
(pelunasan) Unit Pcnyertaan dalam jangka waktu 1 (satuJ w.hun scjak efektifnya 
Pemyataan Pendaftarnn Reksn Dana tersebut 

17. Bapcpam berwenang mengalihkan, rnembekukan, mengamankan kekayaan, menunjuk 
Manajer lnvestasi lain untuk mengelola k.;kayaan Rcksa Dana, membubarkan Reksa 
Dana dimaksud dan atau melakukan tindakan lain tcrhadap Reksa Dara Kontrak 
lnvcstasi Kolektifuntuk melindungi kcpcntingan para pemegang Unit Penyertaan. 

18. Kontrak pengelolaan Reha Dana berbentuk Kontrak lnv::~1a.Si Kolcktif r1an 
perubahannya wajib clibuat secara notariil. 

19. Rcksa Dana berbentuk Kontrak Invcstasi Kolektif hanya dapat mdakukan ~mbeUan 
dan penjualan atas: 

a Efek yang tclah dijual dalam Penawaran Umwn dan ata<1 d1catatkan di 8W'S8 Efek 
baik di dalarn maupun di luar negeri; 

b. i~trumc11 pasar uang dalam ncgcri yang mcmp;,myai jatuh tempo kvrang dari 1 
(satu) tahun, meliputi Sertifikat Bank Indonesia, Surat Berharga Pasar L'ang, Surat 
Pengakuan Hutang, Sertifikat Deposito, baik dalarn rupiah maupun dalam mam 
uang asing, clan Obligasi yang diterbitkan oleh PCil'erintah Republik Indonesia; dan 

c. Surat berharga komersial dalam negcri yangjatuh temponya di bawah 3 (tiga) tahun 
dan tclah diperingkat oleh perusahnan pcmenngkat Efel. 

20. Formulir penjualan ke.nbali (pelunasan) Unit Penyertaan yang diterima secara kngkap 
oleh Manajer Irtvcstasi sampai dengan pukul 13.00 Waktu Indonesia Barnt wajib 
diproses berdasnrkan Nilai Aktiva Bcrsih Reksn Dana yang ditetapkan pada ekhlr har-i 
bursa yang bcrsangkutan. 

21. Pembayaran atas Unit Pcnycrtaan Reksa Dana berber.tuk Kontrak Investasi Kolektif 
yang clijual kembali oleh pcmegang Unit Penyertaan dilakukan si:scgera mungkin, tidak 
lebih dari 7 (tujuh) hari bur.;a scjak climinta penjWllan kemt-11Ii (pelunasan) oleh 
pemegang Unit Penyertaan. 
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22. Nilai Aktiva Bcrsih Rcksa Dana awal untuk sctiap Unit Pl nycrtaan dari Reksa Dana 
wajib ditetapkan setx..-sar Rpl.000,00 (scribu rupiah). Sc:danr,kan Rck.sh Dana yang 
rnenggunnkan dcnorninasi rnata uang asing, rnaka Nilai Akti va B :rsih Rcksa Dana awal 
wajib ditctapkan sebcsar USS I (satu duh:r Amerika Scrikat) llluu EUR I (Sil.tu Euro). 

23. Laporan keuangan tahunan Rcksa Dana wa)b diperiksa o,ch Akun·an yang tcrdaftar di 
Bapepam serta wajib disampuikan kcpada Bapepar., oleh Manajer lnvestasi selambat
lambatnyr pada akhir bulan ketiga sctdah tanggal lapordll kcuangan tahu1<111 berakhir. 

24. Manajer lnvestasi Rcksa Dana wajib rncnerbitkan pcrnbaharuan Prospektus yang disertai 
laporan keuangan tahunan tcmkhir scrta wa)li disampaikan h pad:i BapcpaIJl sclambat
lambatnya pada akhir bulan kctiga setclah tanggal lapo;an keuanga11 t!thunan bcrakhir. 

25. Manajcr lnvestasi wajib mcrnbcritahukan t.:rlcbih dahulu kcrada Bapcpam rnengenai 
rencana pcrnbubantn, likuidasi dun pcmbagian hasil likuidasi Reksa DUllll dengan 
melampirkan: 

a. kescpakatan pcrnbubanm d,m likuidasi Reha Dana w11urn Mimajer lnvcstasi 
dengan Bank Kustodian; 

b. alasan pembubaran; dan 

c. kondisi keuangan ti:rakhir. 

26. Manajer lnvestHsi wajib rncngurnurnkan rcncana pcrnbubardfl, likuidasi, dan pcn1bagian 
hasil likuidasi Reksa Dana dalam 2 (dua) swat kabar harian lx::bahasa Indonesia yang 
bcrperedaran nasional sclarnbat-lambatnya 2 (dua) hari bursa !'-Ctelah pcmbcritahuan 
kepada Bapepam. Pada hari yang samu dengan pcngwm·rnan tcntang rencana 
pembubaran, likuidasi, dan pcrnbagian hasil likuioasi tcrsebut, Manajcr lnvestasi wajib 
mcmberitahukan sccara tcrtulis kcpada Bank Kuslodiun untuk rncnghcn'.ikan rerhitungan 
Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana. 

27. Manajcr lnv1..'l>"tasi wajib mcmastikan bahwa hasil dari likuidasi Rck..sa Dana harus dib1gi 
secara proporsional menurut kornposisi jumlah Unit Pcnyertaan yang dirniliki oleh 
rnasing-masing pemcgang Unit Penyertaar. 

28. Manajcr lnvestasi wajib mcnyampaikan laporan hasil pembubamn, likui1a;i dan 
pembagian hasil likuidasi Reksa Dana kepada Bapepam selambat-lambatnya :. (dua) 
bulan setelah tanggal pernberitahuan rencana pcrnbubaran, likuidasi dan pemba.;ian hasil 
likuidasi terscbut yang diajukan dengan dilengkap1 pendapat rlari Konsultan Hukum Jan 
Akuntan, serta Akta Pembubanm dan Likuidasi Rcksa Dana dari Notaris. 

29. Dalam ha! Reksa Dana dibubarkan dan dilikuidasi, maka beban biaya pembubaran ran 
likuidasi Rek!-a Dana termasuk biaya Konsultan Hukum, Akuntan ,lan beban lain kepada 
pihak kctiga rnenjadi tanggungjawab dan wajib dibayar M .. najer lnvestasi kepada pihak
pihak yang bersangkutan. 
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30. Dengan tidak mcngurangi kctcntuan pidana Ji bidang Pasar Modal, Bapcpam berwenang 
mengenakan sanksi terhadap setiap pclangganm ketentuan pcratur . .in ini, tcrmasuk pihak
pihak yang menycbabkan terjadinya pclang,;aran tcrscbut. 

Salinan sesl!ai dengan aslinya 
Sekretaris 

Pande Putu Raka 
NIP 060034443 

Ditct..ipkan di 
pada tanggal 

Jakarta 
09 Fcbruari 2004 

Ketua Badan P,:ngawas Pasar Modal 

ttd. 

Herwidayatmo 
NIP 060065750 
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PERATURAN NOMOR IV.B.2: PEDOMAN 
BERBENTUK 
KOLEKTIF 

KONTRAK REKSA DANA 
KONTRAK INVESTASI 

I. Kontrak Reksa Dana Berbcntuk Kontrak lnvcstasi Koll ktif sekurang-kumngnya 
mcmuat hal-hal sebagai bcrikut: 

a. Narna dan alarnat Manajcr Lnvcstasi; 

b; Nama dan alarnat Bank Kustodian; 
c. Komposisi di ,ersilikasi portofolio di pasar uang dan pasur modal ; 

d. Alokasi biaya yang menjadi bcban Manajer lnvestasi, Bank Kustodian dan 
pemodal,jika ada; 

e. Kebijakan mcngenai pcmbagian hasil sccara bcrkab kcp.ida pcmcgang Unit 
Penyertaan; 

f. Kcadaan-keadaan yang mempcrbolehkan Manajcr lnvcsw.si mcnolak pcmbclian 
kembali (pelunasan); 

g. Tindakar.-tindakan yang dilarang bagi Rcksa Dana: 

h. Kewajiban dan tanggungjawab Manajer Invcstasi; 

i. Kewajiban dan tanggungjawab Ba.ik Kustodian; 

j. Hak pemegang Unit Penyertaan; 

k. Tata cara pcnjualan kembali (pelunasan) Unit Pcnycrtaan; 

I. Nilai Aktiva Bersih awn! Reksa Dam,; 

m. Pcnyampaian laporan kcuangan tahunan Reksa Dana; 

n. Pembubaran dan likuidasi Rcksa Dana; dan 

o. Behan biaya atas Reksa Dana yang dibubarkan dan dilikuidasi. 

2. Tindakan-tindakan yang dilarang bagi Reksa Dana scbagaimana dimaksud dalarn 
angka I hu:uf g di alas, sckumn~-kurangnya memuat larangan-larangan sebagai 
berikut: 

a. pembclian Efek yang dipcrclagangkan di Bursa Elek luar negeri yang 
informasinya tidak dapat diakses mel r• lui media mussa .1tau li:.silitas internet 
yang tersedia; 

b. pembelian Efek yang diperdagangkan di Bur.,a Efek luar negeri yang 
informasinya dapat diakses melalui media massa atau fasilitas internet yang 
tersedia let,ih dari 15% (lima bclas f)<:r scrntus) dari Nilai Aktiva llersih Reksa 
Dana; 

' c. melakukan transaksi lindung nilai alas pembelian Efek ya1,g dipcrdagangkan di 
Bursa Efek :unr negcri lcbih bcsur dari nrlui Efck yang dibeli; 

d. pembelian Efex Bersifat Ekuilas yang diterb.itka'l oleh perusahaan yang ttlah 
mencatatkan Efeknya pada Bursa Efek di lndJnesia lebi'1 dari J¾ (lirna per 
seratus) dari modal disetor pemsahaan dimaksud; 

e. pembclian Efek yang diterbitkan oleh suatu perusahaau lebil1 dari 100/o (sepuluh 
per seratus) dari Nilai A ktiva Bersih Reksa Dana pada setiap saat Pembatasan 
ini termasuk pemilikan surat bcrl .arga yang dikel-Jarkan oleh bank-barik te~pi 
tidak tcrmasuk Sertilikat Bank Indonesia dan obligasi yang diterbitk.an oleh 
Pc:merintah Republik Indonesia; 

f. penjualan Unit Penyertaan k(;pada setiap ocmod.-1 lebih dari 2% (dua per 
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seratus) dari jumlah Unit l'cnyertaan yang ditetapkan dalam kontrak, kl'cuali 
bagi Manajer lnvestasi yang bcrsangl:utan; 

g. pembelian Efek Beragun Asel lcbih dari 10% (scpuluh per seratus) dari Nilai 
Aktiva lkrsih Reksa Dana dengan ketentuan bahwa setiar jenis Efek Beragun 
Asel tidak lebih dari 5% (li111a per seratus) dari Nih1i Aktiva l3ersih !leksa Dana; 

h. pembeliar, Efek yang tidak mclalut Pcnawaran Umurn dan atau tidak dicatatkan 
pada Bursa Efek di Indonesia, kccuali Efck pasru uang, Eftk sebagaimana 
dimaksud dalam angka 2 huruf b di atas dan Obligasi yang dit~rbitkan oleh 
Pemerintah Republik Indonesia; 

i. pembelian Efck yang ditcrbitbn l•lch pihak yang tcrafiliasi baik dengan 
Manajer lnvestasi maupun r,emegang Unit Penycrtaan lebih tiari 20% (dua puluh 
per seratus) dari Nilai Aktiva llersih Rcksa Dana, kccuali ht ,bungan afiliasi yang 
terjadi karena penycrtaan modal pcmerintah; 

j. penempatan dana investasi dalam Kas atau sctaru kas kurru1g dari 2% (dua per 
seratus) dari Nilai Aktiva Bcrsih Rcksa Dana; 

k. terlibat dalam kcgiatan sclain uari investasi, invcstasi kcmbali atau pcn';igangan 
Efck; 

I. terlibat dalam pcnjualan Efck yang belum dimiliki (short sc.le); 

m. terlibat dalam pembelian Efck s::cara margin, 

n. melakukan penerbitan obligasi atau sckuritas kredit; 

o. terlibat dalam i>crbagai bentuk pinjaman, kccuali pinjaman jangka pendek yang 
berkaitan dengan penyelesaian transaksi dan pinjaman tcrscbut tidak lebih dari 
10% (sepuluh pcr semtus) dari nilai portofolio Reksa Dana pada saal !)<!mbclian; 

p. pembelian Efek yang scdang ditawarkan dalam Penawaran Um•Jm dimana 
Manajer lnvestasi alau aliliasinya bcrtindak sebagai I ·cnjamin Emisi Efck dari 
Efek dimaksud; . 

q. tcrlibat dalam trnnsaksi bnsama atau kontrak bagi hasil d.:nga11 Manajcr 
Investasi atau afiliasinya; 

r. pembelian Efek Beragun Asel yang sedang ditawarkan dalam Pcnawaran Umum 
dimana Manajer Investru;inya sa1n dengan Mana_ier lnvr.stasi Reksa Dana dan 
atau terafiliasi dengan Kredilur Awai Efek Bcragun Asel lcrsebut; atau 

s. pembclinn Efck Beragun Aset yang tidak tercatat di Bursa Ekk. 

3. Kewajiban dan tanggung jawab fvtanajer lnvcst<.isi seb1gaimana dimaksud dalarn 
angka I hurufh di atas, sekurang-kurangnya niemuat hal-hal sebagai berikut: 

a. ketentuan pembukuan dan pelaporan; 

b. tata cara pemutusan kontrak; 

c. larangan penghentian pengclolaan Rcksa Dana sebcl.im ditunjuk Manajer 
lnvestasi pengganti; 

d. pemisahan harta Reksa Dana dan Manajer lnvestasi; 
e. tata cara penjualan Unit Pcnyertaan; 

f. tata cara pembelian kembali (pelunasan) Unit Penyertaan; 

g. penetapan setiap hari Nilai Pasar Wajar dari Elek dalam portofolio dan 
menyampaikl\llllya segera kepada Bank Kustodian; 
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h. pcnunjukan Bank Kustodian pcngganti bila diperlukun; 
i. pelaksanaan invcsiasi scsuai dcngan komposisi inv;stasi yang tclah ditetapkan 

dalam kontrak; 
j. kewajiban pembclian kcmbali (pclunasan) Unit Pcnyertaa:1 untuk kepcntingan 

n:kcning Rcksa Dana ntau rckc11ing scndiri; 
k. pcnyusunan dan pcnyampaian laporan kcuangan tahunan kepada pemcgang Unit 

Penycrtaan dan Bapcpam; dan 
I. penerbitan pcmbaharuan ProSJY!ktus y -.ng disertai laporan keuangan tahunan 

terakhir scrta wajib disampaikan kepadn Ba,xpam nlch Manajcr ,nvcstasi pada 
akhir bulan ketiga setclah tanggal laporan k..:uangan tahunan berakhir. 

4. Kcwajiban dan tanggungjawab Bank Kustodian scbagaimana dimaksud dalam angka 
1 huruf i di alas, sekurang-kurangnya memuat hal-hal sebagai berikut : 

a. ketentuan pcmbukuan dan pclaporan; 

b. tata cara pemutusan kontrak; 
c. tanggung jawab Bank Kustodian alas scgala kcrugian yang timbul karcna 

tindakannyu; 
d. penghitungan Nilai Ak~iva Bersih Reksa Dana sctiap hari bursa; 
e. pembukuan se:nua pcrubahan dalam portofolio, jumlah Unit Penyertaan, 

pengeluaran, biaya-biaya pcngelolaan, dividen, pcndapatan bunga atau 
pendapatan lain-lain yang ,esuai dengan ketentuan Bapepam; 

f. pcnyelesuian transaksi Eick scsuai uengan instruksi .vlanajcr lnvcstasi; 

g. pembayaran biaya pengelolaan dan biaya lain yang dikenaran paja portofolio 
Reksa Dana sesuai kontrak; 

h. pembayaran kepada pemegang Unit Penyertlan setiap pcmbagian uang tunai 
yang berhubungan dcngan kontrak; 

1. penyimpanan cutatan secara tcrpisah yang mcnunjukkan sem,ia perubahan dalarn 
jumlnh Unit Penyertaun yang dimiliki sctiap pcmcgang Unit Pcn_ ·crtaan, nama, 
kewarganegaraan, alamat scrta idcntitas lain dari para pemegai1g Unit Penycrtaan; 

j . kepastian bahwa Unit Pcnyertaan dit..:rbitkan hanya atas penerimaan dana dari 
calon pemegang Unit Pcnyertaan; 

k. pemisahan rekening kckayaan Reksa D10a dari Bank Kustodian; 
I. pemberia1 jasa pcnitipan kolcktif dan kustodian sehubungan dcngan kekayaan 

Reksa Dana; 
m. penyusunan dan penyampaian laporan kcpada Manaj..:r lnvcstasi, Bapeparn dan 

pemodal; dan 

n. pcnolakan instruksi Manajer Investasi sccara tertulb denr.an tembusan kepada 
Bapepam apabila instruksi tcrsebut i:ada saat diterima olet, Bank Kustodian 
secarajelas melanggar pernturan perundang-undangan di bidai1g Pasar Modal dan 
atau Kontrak lnvestasi Kolektif. 

5. Hak pemegang Unit Pcnyertaan scbagaimana dimaksud dala.n angka I h11rufj di atas, 
sekurang-kurangnya memuat hak-hak scbagai uerikut: 

a. mendapat bukti kcpemilikan; 
b. memperolch laporrn kcua.ngan sccara pcriodik; 

c. mempcroleh informasi mcngenai Nilai Aktiva Bersih Rcksa Dana harian; 
d. menjual kembali dan mengalihkan seba6ian atau selwuh Unit renyertaan; dan 
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6. Tata cara pcnjualan kcmbali (pclunasan) Unit Penycrtaan sebagaimam. <limaksud 
dalam angka I huruf k di alas, wajib mcmuat kctl-ntuan yang mcnyatakan bahwa 
formulir penjualan kembali (pelunasan) Unit Pcnyertaan y;,.ng ditcrima sec.ira lengkap 
olch Manajer Invcstasi sampai dcngan pukul 13.00 Waktu Indonesia Barnt \~ajib 
diproses bcrdasarkan Nilai Akti va £3crs.ih Rcksa Dana yang rlitctapkan paJa akhir hari 
bursa yang bersangkutan. 

7. Nilai Aktiva Bersih Rcksa Dana awal untuk sctiap Unit Pcn_vcrtaan dari Reksa Dana 
sebagaimana dimaksud dalan1 angka I huruf I di atas, wajib ditctaµl<an sebesar 
Rpt.000,00 (scribu rupiah). SLJangkan Rcksa Dana yang mcnggunakan denominasi 
mala uang asing, maka Nilai Aktiva Bcrsih Rcksa Dana i,wal wajib ditetapkan sebcsar 
USS I (satu dolar Amcrika Scrikat) atau EUR I (satu Euro). 

8. Pcnyampaian laporan keuangan tahurian Rcksa Dana sel:agaimana dimaksud dalam 
angka I huruf m di alas, wajib diperiksa olch Akuntan yang terda!lar di Bapepam 
serta wajib disampaikan kepada Bapc;>am oleh Manajer 'nvesta~i selamba:-lambatnya 
pada akhir bu Ian ketiga setclah tanggal laporan keuangan tahunan herakhir. 

9. Pcmbubanm dan likuidasi Rcksa Dana scbagaimana dimaksud dahm angka I huruf n 
di atas, sckunmg-kunmgnya mcmuat hal-hal sebagai bcrikut: 

a kewajiban Manajer lnvcstasi untuk membcritahukan tcrlcbih dahulu kepada 
Bapepam mcngcnai rencana pembubarM, likuidasi dan pcmbagian hnsil likuidasi 
Reksa Dana dengan melampirkan: 

I) kesepakatan pembubaran dan likuidasi Reksa Da11a antara Manajer Invcstasi 
dengan Bank Kustodian; 

2) alasan pembubaran; dan 

3) kondisi keuangan tcrakhir. 

b. kewajiban Manajer lnvcstasi untuk mengumumkan rencana pcmbubaran, 
likuidasi, dan pembagian hasil likuidasi Reksa Dam dalam 2 (dua) surat kabar 
harian berbahasa Indonesia yang bcrperedaran nasional selamhat-lambatnya 2 
(dua) hari bursa setelah pembcritahuan kcpada Bapep,.m. Pada hari yang sama 
dengan pengumuman tcntang rcncana rcmbubaran, lil;uid .. si dan pcmbagian hasil 
likuidasi tersebut, ~anajcr lnvcstasi wajib mcmbcritahukan secara tertulis kepada 
Bank Kustodian untuk menghentil:an perhitungan Nilai Aktiva Bersih Reksa 
Dana. 

c. kewajiban Manajer lnvestasi untuk mcmastikan bahwa hasil dari likuidasi harus 
dibag; secara proporsional me1,urut komposisi jwnlah Unit Pt'nyertaan yang 
dimiliki o:eh masing-masing pemegang Unit Pcnyertaan. 

d. kcwajiban Manajer lnvcstasi untuk n,cnyampaikan lap:mu, hasil pcmbubaran, 
likuidasi <.ian pembagian hasil likuidasi Reksa Dana kepada Bapepam selambat
lambatnya 2 (dua) bulan setelah tanggal pembcritahuan rencana pembubanm, 
likuidasi dan pembagian hasil likuidasi tcrsebut yang dia_'ukan dcngan dilcngkapi 
pendapat dari Konsultan Hukum dan Akuntan. scrta Akta Pembubaran dan 
Likuidasi Reksa Dana dari Notaris. 

10. Dalam hal Reksa Dana dibubarkan dan dilikuidasi, maka bcban biaya pembubaran dan 
likuidasi Reksa Dana sebagaimana dimaksud dalam angka I huruf o di atas termasuk 
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biaya Konsultan Hukum, Akuntan dan bcban lain kcpada pihak kctiga men_iadi tanggung 
jawab clan wajib dibayar Manajcr Jnvcsta~i kcpada pihak-pihak yang bersangkutan. 

11. Dengan tidak mcngurangi kctcntuan pidana di bidani;, Pa..ar 1.-lodal, Oap-.:pam 1:;erwcnang 
mengenakan sanksi terhadap setiap pclanggarnn kctcntuan pcratunm ini. tcrmasuk pihak
pihak yang menycbabkan terjadinya pclanggarnn terscbut. 

Salinan scsuai dengan aslinya 
Sekretaris 

Pande Putu Raka 
NIP 060034443 

Ditctapkan di 
pada tanggal 

Jakarta . 
09 F ;bruari 2004 

Ketua Badan Pengawas Pasar Modal 

ttd. 

Herwidayatmo 
NIP 060065750 
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PERATURAN NOMOR IV.C.4: PEDOMAN PENGELOLAAN REKSA 
DANA TERPROTEKSI, REKSA DANA 
DENGAN PENJAMINAN, DAN REKSA 
DANAThi'IJEKS 

1. Reksa Dana Terproteksi, Reksa Dana Dengan Penjaminan, dan Reksa Dana 
Indeks adalah Reksa Dana selain dari yang disebutkan dalam Peraturan 
Bapepam Nomor IV.C.3 tentang Pedoman Pengumuman Harian Nilai 
Aktiva Bersih Reksa Dana Terbuka. 

2. Ketentuan yang berkaitan dengan larangan investasi bagi Reksa Dana 
sebagaimana dimaksud dalam Peraturan Bapepam Nomor IV.A.3 tentang 
Pedoman Pengelolaan Reksa Dana Berbentuk Perseroan angka 14 huruf b, 
huruf c, huruf d, huruf e, huruf f, huruf h, dan huruf r, Peraturan Bapepam 
Nomor IV.A.4 tentang Pedoman Kontrak Pengelolaan Reksa Dana 
Berbentuk Perseroan angka 12 huruf b, huruf c, huruf d, huruf e, huruf £, 
huruf h, dan huruf r, Peraturan Bapepam Nomor IV.B.1 tentang Pedoman 
Pengelolaan Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif angka 14 
huruf b, huruf d, huruf e, huruf f, huruf g, huruf i, dan huruf s serta 
Peraturan Bapepam Nomor IV.B.2 tentang Pedoman Kontrak Reksa Dana 
Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif angka 2 huruf b, huruf d, huruf e, 
huruf f, huruf g, huruf i, dan huruf s dinyatakan tidak berlaku dalarn 
peraturan ini. 

3. Manajer Investasi dilarang membeli Efek yang diterbitkan oleh pihak 
terafiliasinya, kecuali hubungan Afiliasi tersebut terjadi karena kepemilikan 
atau penyertaan modal pemerintah. 

4. Pemyataan Pendaftaran Reksa Dana Terproteksi, Reksa Dana Dengan 
Penjaminan, dan Reksa Dana Indeks wajib disampaikan kepada Bapepam 
sesuai dengan Peraturan Bapepam Nomor IX.C.4 tentang Pernyataan 
Pendaftaran Dalam Rangka Penawaran Umum Reksa Dana Berbentuk 
Perseroan atau Peraturan Bapepam Nomor IX.C.5 tentang Pemyataan 
Pendaftaran Dalam Rangka Penawaran Umum Reksa Dana Berbentuk 
Kontrak Investasi Kolektif. 

5. Penawaran Umum saham a tau Unit Penyertaan Reksa Dana Terproteksi dan 
Reksa Dana Dengan Penjaminan bersifat terbatas baik dalam masa 
penawaran maupun jumlah saham atau Unit Penyertaan yang ditawarkan, 
sedangkan Reksa Dana lndeks dapat bersifat terus menerus atau terbatas 
baik dalam masa penawaran maupun jumlah saham atau Unit Penyertaan 
yang ditawarkan. 

6. Reksa Dana Terproteksi, Reksa Dana Dengan Penjaminan, dan Reksa Dana 
Indeks wajib mencanturnkan nama yang mencerminkan jenis Reksa Dana 
tersebut 

7. Dalam hal Manajer Investasi bermaksud menerbitkan Reksa Dana 
Terproteksi sebagaimana dimaksud angka 1 di atas, maka: 

a. Manajer Investasi wajib memberikan keterangan tambahan dalam 
Prospektus yang sekurang-kurangnya memuat hal-hal sebagai berikut: 
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1) Mekanisme proteksi yang sekurang-kurangnya memuat: 

a) jumlah investasi yang terproteksi yang sekurang-kurangnya 
sama dengan jumlah investasi awal; 

b) jangka waktu proteksi; 

c) pelunasan lebih awal sebelum jangka waktu proteksi fjika ada); 

d) ruang lingkup dan persyaratan bagi berlakunya proteksi; 

e) hal-hal yang membuat pemegang saham atau Unit Penyertaan 
kehilangan hak atas proteksi; dan 

f) risiko yang ditanggung oleh pemegang saham atau Unit 
Penyertaan; 

2) Kebijakan investasi, dengan ketentuan sebagai berikut: 

a) Manajer Investasi wajib melakukan investasi pada Efek bersifat 
utang yang masuk dalam kategori layak investasi (investment 
grade), sehingga nilai Efek bersifat utang pada saat jatuh tempo 
sekurang-kurangnya dapat menutupi jumlah nilai yang 
diproteksi; 

b) Manajer Investasi dapat membeli Efek luar negeri yang 
informasinya dapat diakses melalui media massa atau fasilitas 
internet sebanyak-banyaknya 30% dari Nilai Aktiva Bersih; 

c) Manajer Investasi dilarang mengubah portofolio Efek 
sebagaimana ketentuan butir a) di atas, kecuali dalam rangka 
pemenuhan penjualan kembali dari pemegang saham atau Unit 
PenyE!rtaan atau penttrunan peringkat Efek; 

d) Manajer Investasi dapat melakukan investasi pada Efek derivatif 
tanpa harus terlebih dahulu memiliki Efek yang menjadi 
underlying dari derivatif terse\:>ut dengan memperhatikan 
ketentuan bahwa investasi dalam Efek bersifat utang tetap 
menjadi basis nilai proteksi; 

e) Manajer Investasi wajib menjelaskan prosentase dari Nilai 
Aktiva Bersih Reksa Dana Terproteksi yang akan diinvestasikan 
pada Efek bersifat utang, instrumen pasar uang dan Efek lain 
deng<ID ketentuan investasi pada Efek bersifat utang harus 
dapat menutupi nilai proteksi pada saat jatuh tempo; dan 

f) Manajer Investasi wajib menjelaskan kriteria pemilihan Efek dan 
atau instrumen pasar uang. 

3) Penawaran Umum saham atau Unit Penyertaan yang sekurang
kurangnya memuat: 

a) jangka waktu penawaran saham atau Unit Penyertaan;dan 

b) jumlah minimum dan maksimum saham atau Unit Penyertaan 
yang ditawarkan; 
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4) Reksa Dana Terproteksi wajib mengurnumkan dan melaporkan Nilai 
Aktiva Bersih sekurang-kurangnya 1 (satu) kali dalam 1 (satu) bulan. 

b. Manajer Investasi dapat memberikan gambaran dalam Prospektus 
mengenai kinerja Reksa Dana Terproteksi tersebut ataupun indikasi 
hasil yang akan diterima oleh pemegang saharn atau Unit Penyertaan di 
masa datang, dengan ketentuan sebagai berikut: 

1) menjelaskan secara lengkap kalkulasi kinerja atau indikasi hasil 
tersebut terrnasuk semua kemungkinan kinerja atau hasil yang dapat 
terjadi; 

2) menjelaskan asumsi yang menjadi latar belakang kalkulasi dan 
kemungkinan tersebut; dan 

3) menjelaskan risiko yang ditanggung oleh pernegang saham atau 
Unit Penyertaan Reksa Dana Terproteksi sehubungan dengan 
asumsi dan kalkulasi kinerja dan indikasi hasil tersebut yang 
sekurang-kurangnya rnernuat: 

a) risiko pasar; 

b) risiko derivatif; 

c) risiko tingkat suku bunga; 

d) risiko kredit; 

e) risiko nilai tukar mata uang; 

f) risiko ind ustri; 

g) risiko likuiditas; dan 

h) risiko lain yang penting dan relevan atas Reksa Dana 
Terp rote ksi. 

8. Dalam hal Manajer Investasi bermaksud menerbitkan Reksa Dana Dengan 
Penjaminan sebagaimana dimaksud angka 1 di atas, maka: 

a. Manajer Investasi wajib menyampaikan kepada Bapepam salinan 
Kontrak Penjaminan yang dibuat secara notarill antara ManaJer Investasi 
dan Bank Kustodian dengan pihak yang rnernberikan penjaminan 
(Penjamin/Guarantor) yang sekurang-kurangnya rnernuat hal-hal 
sebagai berikut 

1) jurnlah investasi yang dijarnin, sekurang-kurangnya sarna dengan 
jumlah investasi awal; 

2) jangka waktu penjarninan; 

3) pelunasan lebih awal sebelurn jangka waktu penjaminan Qika ada); 

4) ruang lingkup dan persyaratan bagi berlakunya penjaminan; 

5) hal-hal yang rnernbuat pernegang saham atau Unit Penyertaan 
kehilangan hak atas penjaminan; 
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6) syarat-syarat dan pihak-pihak yang dapat menghentikan 
penjaminan; 

7) risiko yang ditanggung oleh pemegang saham a tau Unit Penyertaan; 

8) keadaan darurat; dan 

9) hal-hal yang dirnuat dalam perjanjian ini tidak boleh mengakibatkan 
atau rnenghilangkan tanggung jawab para pihak sesuai ketentuan 
yang berlaku. 

b. Manajer lnvestasi wajib menunjuk lembaga yang dapat melakukan 
kegiatan penjaminan dan mempunyai ijin usaha dari instansi yang 
berwenang sebagai Penjamin/Guarantor; 

c. Manajer Investasi wajib memberikan keterangan tambahan dalam 
Prospektus yang sekurang-kurangnya memuat hal-hal sebagai berikut 

1) penjelasan mengenai penjaminan sebagaimana terdapat dalam huruf 
a di atas; 

2) penjelasan mengenai Penjamin/Guarantor, yang sekurang
kurangnya memuat: 

a) ijin usaha; 

b) profil ringkas tentang Penjamin/Guarantor; dan 

c) kontrak penjaminan. 

3) kebijakan investasi, dengan ketentuan sebagai berikut: 

a) Manajer Investasi wajib melakukan investasi pada Efek bersifat 
utang yang masuk dalam kategori layak investasi (investment 
grade) sekurang-kurangnya 80% (delapan puluh perseratus) dari 
Nilai Aktiva Bersih; 

b) Manajer Investasi dapat membeli Efek Juar negeri yang 
informasinya dapat diakses melalui media massa atau fasilitas 
internet; 

c) Manajer Investasi dilarang mengubah portofolio Efek 
sebagaimana ketentuan butir a) di atas, kecuali dalam rangka 
pemenuhan penjualan kembali dari pemegang saham atau Unit 
Penyertaan atau penurunan peringkat Efek; 

d) Manajer lnvestasi dapat melakukan investasi pada Efek derivatif 
tanpa harus terlebih dahulu memiliki Efek yang menjadi 
underlying dari derivatif tersebut; 

e) Manajer Invest.asi wajib menjelaskan prosent.ase dari Nilai 
Aktiva Bersih Reksa Dana Dengan Penjaminan yang akan 
diinvestasikan pada Efek dan instrumen pasar uang; dan 

f) Manajer lnvestasi wajib menjelaskan kriteria pemilihan Efek dan 
atau instrumen pasar uang. 
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4) Penawaran Umum saham atau Unit Penyertaan yang sekurang
kurangnya memuat: 

a) jangka waktu penawaran saham at:au Unit Penyert:aan; dan 

b) jumlah minimum dan maksimum saham atau Unit Penyertaan 
yang ditawarkan. 

5) Reksa Dana Dengan Penjaminan wajib mengumumkan dan 
rnelaporkan Nilai Aktiva Bersih sekurang-kurangnya 1 (satu) kali 
dalarn 1 (satu) bulan. 

d. Manajer Invest:asi dapat memberikan gambaran dalarn Prospektus 
mengenai kinerja Reksa Dana Dengan Penjaminan tersebut ataupun 
indikasi hasil yang akan diterima oleh pemegang saham atau Unit 
Penyert:aan di masa datang, dengan ketentuan sebagai berikut: 

1) menjelaskan secara Iengkap kalkulasi kinerja atau indikasi hasil 
tersebut termasuk semua kemungkinan kinerja atau hasil yang dapat 
terjadi; 

2) menjelaskan asumsi yang menjadi latar belakang kalkulasi dan 
kemungkinan tersebut; dan 

3) menjelaskan risiko yang ditanggung oleh pemegang saham at:au 
Unit Penyertaan Reksa Dana Dengan Penjaminan sehubungan 
dengan asumsi dan kalkulasi kinerja dan indikasi hasil tersebut yang 
sekurang-kurangnya memuat : 

a) risiko pasar; 

b) risiko derivatif; 

c) risiko tingkat suku bunga; 

d) risiko kredit; 

e) risiko nilai tukar mata uang; 

f) risiko industri; 

g) risiko likuiditas; dan 

h) risiko lain yang penting dan relevan atas Reksa Dana Dengan 
Penjaminan. 

9. Dalam hal Manajer Investasi bettnaksud menerbitkan Reksa Dana Indeks 
sebagaimana dimaksud angka 1 di atas, maka: 

a. Manajer Investasi wajib memberikan keterangan t:ambahan dalam 
Prospekrus mengenai ketentuan investasi sebagai berikut: 

1) sekurang-kurangnya 80% (delapan puluh perseratus) dari Nilai 
Aktiva Bersih Reksa Dana tersebut wajib diinvestasikan pada Efek 
yang merupakan bagian dari kumpulan Efek yang ada dalam indeks 
tersebut; 
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2) investasi pada Efek yang ada dalam indeks sebagaimana dimaksud 
dalam angka 9 huruf a butir 1) di atas wajib betjumJah sekurang
kurangnya 80% (delapan puluh perseratus) dari keseluruhan Efek 
yang ada dalam indeks tersebut; 

3) pembobotan atas masing-masing Efek dalam Reksa Dana Indeks 
tersebut sekurang-kurangnya 80% (delapan puluh perseratus) dan 
sebanyak-banyaknya 120% (seratus dua puluh perseratus) dari 
pembobotan atas masing-masing Efek dalam indeks yang menjadi 
acuan; dan 

4) tingkat penyimpangan (tracking error) dari kinetja Reksa Dana 
Indeks terhadap kinerja indeks yang menjadi acuan. 

b. Reksa Dana Indeks wajib melaporkan Nilai Aktiva Bersih sesuai dengan 
Peraturan Bapepam Nomor X.D.1 tentang Pelaporan Reksa Dana. 

c. Manajer Investasi wajib menginformasikan bahwa indeks Efek tersebut 
tersedia di media massa atau dapat diakses melalui fasilitas internet. 

d. Bapepam berwenang menolak indeks Efek yang akan dijadikan tujuan 
investasi tersebut dengan menyampaikan alasan penolakan. 

10. Dengan tidak mengurangi ketentuan pidana di bidang Pasar Modal, 
Bapepam dapat mengenakan sanksi terhadap setiap pelanggaran ketentuan 
peraturan ini, termasuk Pihak yang menyebabkan tetjadinya pelanggaran 
tersebut. 

Salinan sesuai dengan aslinya 
Sekretaris 

Wahyu Hidayat 
NIP 060051002 

Ditetapkan di 
pada tanggal 

Jakarta 
29 Juli 2005 

Ketua Badan Pengawas Pasar Modal 

ttd . 

Darmin Nasution 
NIP 130605098 
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