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BASI 

PENDAHULUAN 

1. Permasalahan : Latar Belakang dan Rumusannya 

Keadaan politik dan hankam yang relatif aman pasca pemilu 

menghasilkan sentimen pasar yang positif pada nilai tukar rupiah terhadap 

dollar Amerika Serikat. Hingga paling tidak dari perkembangan tersebut 

dapat dibaca bahwa tingkat kepercayaan pihak asing terhadap Indonesia 

kembali berge:ak naik setelah mengalami dekadensi yang sungguh luar 

biasa semenjak akhir tahun 1997 yang lalu dengan titik terendah disaat 

terjadinya jatuhnya Soeharto dari kursi kepresidenan hingga Kerusuhan 

Mei di Jakarta. 

Perkembangan positif tersebut tentunya akan menjelmakan dirinya 

sebagai lokomotif yang sedang bergerak maju dan pasti akan menarik 

serta sederetan gerbong untuk turut serta, dimana salah satu gerbongnya 

adalah Pasar Modal yang merupakan sarana mediasi antara para calon 

investor beserta kelebihan dananya, dengan para emiten hingga dapat 

diharapkan terjadi pertemuan kepentingan diantaranya. 

Tetapi adalah suatu pengharapan yang kosong apabila kita sekedar 

menggantungkan nasib kita terhadap belas kasihan orang lain tetapi 

dengan tidak melakukan perbaikan terhadap diri sendiri. Berkaca dari 

pernyataan diatas, maka selayaknya kita menengok pada Pasar Modal 

kita dengan segala kekurangan yang ada pada dirinya untuk sekedar 
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tersebat dalam Daftar Hasil Kliring di KPEI dan Investor dapat 

mengetahui jumlah saham yang dibeli melalui nomor 

rekening efek investor pada perusahaan efek. 

d. Sedangkan alas hak atau sebab yang diperbolehkan adalah 

transaksi jual beli saham tanpa warkat (scripless trading) . 

Yang diatur dalam Keputusan Direksi PT. Bursa Efek Jakarta 

no. Kep.322/BEJ/072000 Peraturan Perdagangan Efek 

No.B.1. Tentang Ketentuan Umum Perdagangan Efek Tanpa 

Warkat Dan Undang-undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang 

Pasar Modal. 

Selanjutnya kita akan menguji transaksi efek tanpa warkat 

(scripless trading) dengan dasar pasal 1458 BW. Ketentuan pasal 1458 

BW ini berbunyi sebagai berikut : 

"Jual beli itu dianggap telah terjadi antara kedua belah pihak, 

seketika setelahnya orang2 ini mencapai sepakat tentang 

kebendaan tersebut dan harganya, meskipun kebendaan itu belum 

diserahkan, maupun harganya belum dibayar".33 

Dengan dasar pasal 1458 BW ini, transaksi efek tanpa warkat (scripless 

trading) dapat dibuktikan perpindahan hak milik atas sahamnya. Seperti 

yang telah kita bahas proses perpindahan hak milik atas saham dalam 

transaksi tanpa warkat (scripless trading) adalah dalam proses netting di 

Bursa Efek. 

33 Vide pasal 1458 BW 
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Dalam proses netting inilah terjadi pertemuan antara order jual dan 

order beli yang disampaikan oleh broker pada harga terbaik yang 

disepakati oleh para pihaknya. Proses netting inilah terjadi kesepakatan 

antara para pihak mengenai jumlah saham yang akan diperjualbelikan, 

harga saham yang diperjualbelikan serta besarnya dana yang diperlukan 

untuk transaksi tersebut. Sedangkan penyerahan dana pembayaran 

transaksi efek tanpa warkat (scripless trading) ini dilakukan sesuai dengan 

jangka waktu transaksi efek lainnya yaitu 4 (empat) hari bursa. Setelah 

transaksi dilakukan (T +4) . Jadi transaksi efek tanpa warkat (scripless 

trading) ini telah memenuhi ketentuan pasal 1458 BW tentang jual beli. 

Pasal lain dalam BW yang perlu diperhatikan dalam mengamati transaksi 

efek tanpa warkat (scripless trading) ini adalah 613 BW. Dalam Ketentuan 

pasal 613 BW ini dinyatakan sebagai berikut : 

--Penyerahan akan piutang2 atasnama dan kebendaan tak bertubuh 
lainnya dilakukan dengan jalan membuat sebuah akta otentik atau 
dibawahtangan dengan mana hak2 atas kebendaan itu dilimpahkan 
kepada orang lain . 

Penyerahan yang demikian bagi si berutang tiada akibatnya, 
melainkan setelah penyerahan iitu diberitahukan kepadanya, atau 
secara tertulis disetujui dan diakuinya. 

Penyerahan tiap 2 piutang karena surat ba~a dilakukan dengan 
penyerahan surat itu; penyerahan tiap2 piutang karena surat tunjuk 
dilakukan de~an penyerahan surat surat disertai dengan 
endosemen". 

34 Vide pasal613 BW 
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Oalam ketentuan pasal ini dipersyaratkan adanya akta otentik atau akta 

dibawah tangan untuk penyerahan piutang atas nama kebendaan tidak 

bertubuh. 

Hal pertama yang perlu dibahas adalah bahwa saham yang 

merupakan obyek dari transaksi efek tanpa warkat (scripless trading) 

merupakan golongan dari kebendaan tidak bertubuh, sehingga ketentuan 

levering (penyerahan) atas perpindahan hak kepemilikkan yang diatur 

dalam pasal 613 BW ini berlaku bagi saham. Penyerahan hak kepemilikan 

atas saham yang merupakan benda tak bertubuh haruslah dengan 

menggunakan akta otentik atau akta dibawah tangan. 

Sebelum diberlakukannya transaksi efek tanpa warkat (scripless 

trading) persyaratan dalam pasal 613 BW tentang harus adanya akta 

otentik atau akta di bawah tangan. Untuk penyerahan benda tak bertubuh 

dapat dipenuhi dengan adanya penyerahan sertifikat saham yang 

merupakan akta otentik kepemilikkan hak atas saham suatu perusahaan . 

Dalam transaksi efek tanpa warkat (scripless trading) penyerahan sertifikat 

saham ini tidak dapat dilakukan. Tetapi ada beberapa prosedur yang 

dapat disebut sebagai adanya akta dibawah tangan. Hal tersebut adalah 

adanya pencatatan kepemilikan hak atas saham oleh KPEI setelah netting 

atas transaksi efek tanpa warkat (scripless trading) dilakukan. Bentuk akta 

dibawah tangan ini adalah bentuk pelaporan yang dilakukan secara tertulis 

yang disampaikan satu hari bursa setelah transaksi efek tanpa warkat 

(scripless trading ) dilakukan. 
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Selain itu bentuk akta otentik atau akta dibawah tangan ini juga 

dapat diwakili oleh rekening efek yang dibuka investor pada perusahaan 

efek. Dalam rekening efek ini dimuat seluruh transaksi yang dilakukan 

oleh investor. Jumlah saham yang dimiliki dari transaksi efek tanpa warkat 

yang dilakukan. Dalam rekening efek ini juga dimuat mengenai nomor seri 

saham yang dimiliki oleh investor dari transaksi efek tanpa warkat 

(scripless trading) yang dilaksanakannya. 

3. Mengatasi Kesenjangan Data Kepemilikan Saham 

Seperti telah diuraikan dalam pembahasan sebelumnya ada 

beberapa proses dalam transaksi efek tanpa warkat (scripless trading) 

yang dapat dijadikan bukti telah adanya peralihan hak kepemilikan atas 

saham. Dua proses pencatatan serta pengumuman tertulis dari KPEI atas 

transaksi efek tanpa warkat (scripless trading) dalam hasil daftar kliring. 

Menurut ketentuan Keputusan Direksi PT. BEJ Nom or Kep. 

323/BEJ/072000 kliring harus memuat seluruh peralihan hak milik dri 

transaksi efek tanpa warkat (scripless trading) yang terjadi dalam 1 (satu) 

hari bursa. Dan hasil daftar kliring ini harus diumumkan paling lambat 

pukul 09.30 WIB pada hari bursa berikutnya. Dalam hasil daftar kliring 

inilah tercantum nama-nama investor yang melakukan transaksi efek 

tanpa warkat (scripless trading) berikut jumlah saham dan jenis saham 

yang ditransaksikannya. 
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Selain dua proses diatas untuk mengatasi kesenjangan kepemilikan 

saham dalam transaksi efek tanpa warkat (scripless trading) juga ada 

kewajiban investor untuk membuka rekening efek transaksi-transaksi efek 

yang dilakukannya oada perusahaan efek. Dari rekening efek ini juga 

dapat dilihat telah terjadinya peralihan hak kepemilikan atas saham yang 

ditransaksikan oleh investor. Dalam hal telah dibukanya rekening efek itu 

ada kewajiban bagi perusahaan efek untuk memberikan laporan atas 

transaksi yang dilakukan oleh investor. Bentuk laporan ini adalah suatu 

statement bulanan, triwulan dan tahunan. 



1. Kesimpulan 

BABIV 

PENUTUP 

Berdasarkan pembahasan yang diuraikan diatas dapat ditarik suatu 

kesimpulan : 

a. Scripless Trading adalah transaksi efek yang dilakukan oleh 

anggota bursa secara elektronik tanpa menggunakan surat atau 

dokumen saham. Dalam sistem ini memungkinkan suatu jual 

beli terjadi tanpa kehadiran pihak penjual dan pembeli pada satu 

tertentu , dimana seorang pembeli dimanapun dia berada cukup 

duduk di depan komputer yang menghubungkannya dengan 

jaringan komputer dari Kliring Deposit Efek Indonesia sudah 

dapat melakukan kesepakatan untuk membeli suatu saham 

dimana sebagai bukti kepemilikan atas saham tersebut 

ditukarkan dengan rekening uang dari penjual tersebut. 

b. Peralihan hak pemilik atas saham pada transaksi efek tanpa 

warkat (scriplesss trading) adalah pada saat terjadinya 

pencatatan hasil transaksi dalam Daftar Hasil Kliring pada setiap 

penutupan hari bursa oleh KPEI .Selain itu dalam hal 

pembuktian menurut BW memenuhi pasal 1458 BW mengenai 

sahnya jual beli dengan dasar kesepakatan dua pihak dan 613 

BW ketentuan mengenai levering yang dalam hal ini berbentuk 



2. Saran 

43 

laporan secara tertulis oleh KPEI yang disampaikan satu hari 

setelah scripless trading dilakukan. 

Dari adanya transaksi efek tanpa warkat (scripless trading ) maka 

ini diharapkan : 

a. Dengan kemajuan teknologi yang ada maka untuk meningkatkan 

kegiatan dibursa maka scripless trading merupakan sarana yang 

tepat dalam hal ini pengetahuan akan scripless trading harus 

disosialisasikan kepada para pelaku bursa. 

b. Para pelaku bursa untuk terus mencari terobosan-terobosan dalam 

hal aturan hukum yang menjamin kelancaran berlakunya scripless 

trading yang menguntungkan bagi semua pihak yang nantinya akan 

berdampak positip pada kegiatan-kegiatan di bursa efek 
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