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ABSTRAK

Salah satu bentuk dari perusahaan yang berkembang adalah bagaimana perusahaan
tersebut meningkatkan efektivitas dan produktivitas karyawannya sehingga mampu
meningkatkan nilai dan menarik para investor untuk bergabung ke perusahaan
tersebut. Cara tersebut dapat diterapkan dengan memberikan stock option kepada
karyawan. Metode tersebut sering dikenal dengan istilah Rencana Kepemilikan Saham oleh
Karyawan atau Employee Stock Ownership Plan (ESOP). Penelitian ini bertujuan untuk
mengidentifikasi pengaruh kepemilikan saham oleh karyawan (ESOP) terhadap cost
of capital perusahaan non-keuangan yang terdaftar di BEI yang diukur menggunakan
kepemilikan saham karyawan (ESOP), debt to equity ratio, return on asset, price to
book ratio, age dan firm size terhadap cost of debt dan cost of equity menggunakan
proxy WACC. Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan non-
keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dalam periode tahun 2012-
2016, menggunakan data sekunder. Teknik sampling yang digunakan dalam
penelitian ini adalah menggunakan purposive sampling dan berdasarkan kriteria yang
telah diterapkan maka terdapat 125 unit observasi. Teknik analisis yang digunakan
adalah analisis statistik deskriptif dan analisis regresi linier berganda. Hasil penelitian
ini menunjukkan bahwa kepemilikan saham karyawan tidak berpengaruh terhadap
cost of capital.

Kata kunci: employee stock ownership, cost of capital, cost of debt, cost of equity,
WACC.
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ABSTRACT

One form of a growing company is how the company increases the effectiveness and
productivity of its employees so as to increase value and attract investors to join the
company. That method could be applied by giving the Stock option to the employees,
which is known by Employee Stock Ownership Plan. This study aims to identify the
effect of employee stock ownership (ESOP) on the cost of capital of non-financial
companies listed on the IDX as measured using employee stock ownership (ESOP),
debt to equity ratio, return on assets, price to book ratio, age and firm size of the cost
of debt and cost of equity using the WACC proxy. The population used in this study
are non-financial companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in the
period 2012-2016, using secondary data. The sampling technique used in this study
was purposive sampling and based on the criteria that had been applied, there were
125 units of observation. The analysis technique used is descriptive statistical
analysis and multiple linear regression analysis. The results of this study indicate that
employee share ownership has no effect on the cost of capital.

Keywords: Employee Stock Ownership, Cost of Capital, Cost of Debt, Cost of
Equity, WACC.
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