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REAKSI PASAR MODAL ATAS PENGUMUMAN PSBB
PERTAMA TERHADAP KEBANGKRUTAN DENGAN
METODE SPRINGATE PADA INDEKS BISNIS-27 DI BEI
PERIODE APRIL 2020

Kevin Muhammad ITham

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mendapatkan bukti empiris terkait reaksi pasar modal
terhadap peristiwa pengumuman PSBB pertama dengan melihat perbedaan
abnormal return antara sebelum dan saat, saat dan sesudah serta sebelum dan
sesudah peristiwa dan menganalisis kebangkrutan perusahaan dengan metode
Springate terhadap peristiwa pengumuman PSBB dengan melihat perbedaan
abnormal return perusahaan yang telah diprediksi bangkrut dan tidak bangkrut pada
periode sebelum, saat dan sesudah peristiwa. Populasi dan sampel yang digunakan
dalam penelitian ini adalah Indeks BISNIS-27 di Bursa Efek Indonesia dan jumlah
sampel yang memenuhi Kkriteria purposive sampling adalah sebanyak 27
perusahaan. Jenis penelitian yang digunakan adalah kuantitatif kategori event study
untuk melihat perbedaan abnormal return pada pengumuman PSBB. Penelitian ini
dilakukan selama 11 hari periode jendela dengan membaginya 5 hari sebelum
peristiwa, hari pengumuman dan 5 hari setelah peristiwa, untuk analisis
kebangkrutan menggunakan periode 2018-2020. Teknik analisis yang digunakan
adalah paired sample t-test dan independent sample t-test. Hasil penelitian ini
adalah terdapat perbedaan secara signifikan pada AAR sebelum dan saat peristiwa,
tidak terdapat perbedaan pada AAR saat dan sesudah peristiwa, terdapat perbedaan
secara signifikan pada AAR sebelum dan sesudah serta pada periode 2018 terdapat
perbedaan CAR antara perusahaan yang telah diprediksi bangkrut dan tidak pada
sesudah peristiwa, periode 2019 terdapat perbedaan CAR antara perusahaan
bangkrut dan tidak pada saat dan sesudah peristiwa serta pada periode 2020 tidak
terdapat perbedaan CAR secara signifikan terhadap peristiwa.

Kata Kunci : abnormal return, analisis kebangkrut, springate, reaksi pasar modal,
pengumuman PSBB, event study
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CAPITAL MARKET REACTION TO THE FIRST PSBB
ANNOUNCEMENT TO BANKRUPTCY USING THE
SPRINGATE METHOD IN BUSINESS-27 INDEX ON IDX FOR
THE APRIL 2020 PERIOD

Kevin Muhammad Ilham

ABSTRACT

This study aims to obtain empirical evidence related to the capital market reaction
to the first PSBB announcement event by looking at the difference in abnormal
returns between before and during, during and after as well as before and after the
event and to analyze company bankruptcy with the Springate method on the PSBB
announcement event by looking at the difference in abnormal returns. companies
that have been predicted to be bankrupt and not bankrupt in the period before,
during and after the event. The population and sample used in this study is the
BISNIS-27 Index on the Indonesia Stock Exchange and the number of samples that
meet the purposive sampling criteria are 27 companies. The type of research used
is quantitative event study category to see differences in abnormal returns on PSBB
announcements. This research was conducted over an 11-day window period by
dividing it into 5 days before the event, the announcement day and 5 days after the
event, for bankruptcy analysis using the 2018-2020 period. The analysis technique
used is paired sample t-test and independent sample t-test. The results of this study
are that there is a significant difference in AAR before and during the event, there
is no difference in AAR during and after the event, there is a significant difference
in AAR before and after and in the 2018 period there is a difference in CAR between
companies that have been predicted to go bankrupt and those that are not. after the
event, in the 2019 period there was a difference in CAR between bankrupt and non-
bankrupt companies during and after the event and in the 2020 period there was
no significant difference in CAR for events.

Keywords : abnormal return, bankruptcy analysis, springate, capital market
reaction, PSBB announcement, event study
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