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Reaksi Pasar Saham Syariah Subsektor Farmasi, Food and beverage, dan
Telekomunikasi Terhadap Penetapan PPKM Darurat

Imdy Puteri Salsabila

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui reaksi pasar terhadap peristiwa
pengumuman penetapan PPKM (Pemberlakuan Pembatasan Kegiatan Masyarakat)
Darurat yang diukur dengan abnormal return dan trading volume activity. Metode
penelitian ini menggunakan event study dengan pendekatan kuantitatif. Untuk
melihat abnormal return menggunakan market model dengan periode estimasi 60
hari dan periode peristiwa 5 hari sebelum dan sesudah pengumuman penetapan
PPKM Darurat. Purposive sampling digunakan untuk memilih sampel yang
memperoleh 10 saham subsektor farmasi, 27 saham subsektor food and beverage,
dan 5 saham subsektor telekomunikasi. Uji yang digunakan dalam penelitian ini
menggunakan one sample t-test dan paired sample t-test. Hal ini terlihat dari hasil
uji one sample t-test yang menunjukkan nilai abnormal return subsektor farmasi
yang signifikan pada hanya pada 7 hari, kemudian subsektor food and beverage
yang signifikan hanya 2 hari, dan subsektor telekomunikasi terdapat nilai signifikasi
selama 2 hari. Berdasarkan hasil uji paired sample t-test, tidak terdapat perbedaan
yang signifikan pada abnormal return subsektor farmasi dan telekomunikasi,
namun signifikan pada subsektor food and beverage sebelum dan sesudah
pengumuman penetapan PPKM Darurat. Sedangkan hasil uji one sample t-test pada
trading volume activity tidak ditemukan perubahan yang signifikan pada seluruh
tanggal di periode peristiwa, yakni mulai dari t-10 hingga t+10. Hasil uji paired
sample t-test juga tidak signifikan pada trading volume activity sebelum dan
sesudah pengumuman penetapan PPKM Darurat. Berdasarkan hasil penelitian
tersebut dapat disimpulkan bahwa saham subsektor farmasi, food and beverage, dan
telekomunikasi yang termasuk dalam ISSI ini sudah cukup efisien secara informasi
dan pengambilan keputusan dalam bentuk pasar efisien setengah kuat (semi strong
form) dikarenakan harga telah tercerminkan dari informasi yang terjadi.

Kata kunci: Event Study, Efisiensi Pasar, Abnormal Return, Trading Volume
Activity
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The Reaction of The Sharia Stock Market in the Pharmaceutical, Food and
beverage, and Telecommunication Subsector to the Determination of
Emergency PPKM

Imdy Puteri Salsabila

ABSTRACT

This study aims to determine the market reaction to the announcement of the
Emergency PPKM (Enforcement of Community Activity Restrictions) as measured
by trading volume activity and abnormal returns. This research method uses event
study with a quantitative approach. Furthermore, to see abnormal returns using a
market model with an estimated 60 days and ten days before and after the
announcement of the determination of the emergency PPKM. Purposive sampling
was used to select a sample that obtained ten stocks of the pharmaceutical sub-
sector, 27 stocks of the food and beverage sub-sector, and five stocks of the
telecommunications sub-sector. The test used in this study used the One-Sample T-
test and Paired Sample T-test. It can be seen from the results of the one-sample t-
test, which showed the abnormal return value of the pharmaceutical sub-sector was
significant for only seven days. The food and beverage sub-sector was significant
for only two days, and the telecommunications sub-sector was significant for only
two days. Based on the paired sample t-test's result, there are significant differences
in the abnormal returns of the pharmaceutical and telecommunications subsectors
but significant in the food and beverage subsector before and before the
announcement of the emergency PPKM determination. Meanwhile, the one-sample
t-test's results on trading volume activity did not find any significant changes on all
dates in the event period, from t-10 to t+10. The paired sample t-test's results were
also not significant on trading volume activity before and after the announcement
of the emergency PPKM determination. Based on this study's results, it can be
ascertained that the stocks of the pharmaceutical, food, beverage, and
telecommunications sub-sectors included in the ISSI are sufficiently efficient in
information and decision-making in the form of a semi-strong form of an efficient
market.

Keywords: Event Study, Market Efficiency, Abnormal Return, Trading Volume
Activity
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN

Pedoman Transliterasi Arab Latin ini berdasarkan Surat Keputusan Bersama (SKB)
Menteri Agama dan Menteri Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia
Nomor 158 Tahun 1987 dan Nomor 0543b/U/1987.
1. Konsonan

Fonem konsonan bahasa Arab, yang dalam tulisan Arab dilambangkan
dengan huruf, dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan dengan huruf dan
sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi dilambangkan dengan
huruf dan tanda secara bersama-sama. Di bawah ini daftar huruf Arab dan
transliterasinya
2. Vokal

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal tunggal
atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong.

Mo, | Arab | Latin Keterangan MNo. | Arab | Latin | Keterangan
t (dengan
! I ) dilulrl1:i:::‘ kan 16 o | titik di
ang bawahnya)
# (dengan
29 b - 17| B z titik di
bawahnya)
koma
. terbalik
4 = I ) 1 € terletak di
atas
s (dengan
4| @ § titik di o ¢ i
atasnya)
5 c i . 20 | b f
h (dengan
6 c h titik di 21 L) q
bawahnya)
7 ¢ kh - 2| 4 k
8 3 d - 23| J |
. 2 (dengan
4 4 # titik di 24 g m
atasnya)
10 J r - 25 o n
1 J z - 26 | 3 W
12 [ 5 - 27 oA h
13 o sy R 7% . . Apostrof
s (dengan
14 | o 5 titik di 29 ¢ ¥
bawahnya)
. d (dengan titik
15 oa J di bawahnya)

xi
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a. Vokal Tunggal
Vokal tunggal dalam bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau
harakat, transliterasinya sebagai berikut:

Tanda Nama Huruf latin Nama
| Fathah A A
| Kasral I |
| Dammali U U

b. Vokal Rangkap
Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan antara
harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf, yaitu;

Tanda Nama Huruf latin Nama
- Fathah dan ya Ai Adanl
3 Fathah dan Au AdanU
wau
3. Maddah

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harkat huruf,
transliterasinya berupa huruf dan tanda, yaitu:

Harkat dan Huruf Nama Huruf dan tanda Nama
&G ... |} fathahdan alif a a dan garis di
arau va atas
s kasrah dan va i i dan garis di
atas
> damumal dan wau U u dan garis di
atas

4. Ta marbu>tlah

Transliterasi untuk ta marbu>t}ah ada dua, yaitu ta marbu>t}ah yang hidup
atau mendapat harakat fath}ah, kasrah, dan dlammah, transliterasinya adalah (t).
Sedangkan ta marbu>t}ah yang mati atau mendapat harakat sukun, transliterasinya
adalah (h), contoh 4=l ditulis jama ah, kecuali untuk kata-kata arab yang sudah
terserap menjadi bahasa Indonesia seperti Shalat, Zakat, dan sebagainya.

Xii
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Kalau pada kata yang berakhir dengan ta marbu>t}ah diikuti oleh kata yang
menggunakan kata sandang al/- serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka ta
marbu>t}ah itu ditransliterasikan dengan (h).

5.  Syaddah (Tasydi>d)

Syaddah atau tasydi>d yang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan
sebuah tanda fasydi>d ( < ), dalam transliterasi ini dilambangkan dengan
perulangan huruf (konsonan ganda) yang diberi tanda syaddah. Jika huruf s ber-
tasydid di akhir sebuah kata dan didahului oleh huruf kasrah (:is), maka ia
ditransliterasi seperti huruf maddah (i>)

6. Kata Sandang

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf (a/if lam
ma ‘arifah). Dalam pedoman transliterasi ini, kata sandang ditransliterasi seperti
biasa, al-, baik ketika ia diikuti oleh huruf syamsiah maupun huruf gamariah. Kata
sandang tidak mengikuti bunyi huruf langsung yang mengikutinya. Kata sandang
ditulis terpisah dari kata yang mengikutinya dan dihubungkan dengan garis
mendatar (-)

7.  Hamzah

Aturan transliterasi huruf hamzah menjadi apostrof (°) hanya berlaku bagi
hamzah yang terletak di tengah dan akhir kata. Namun, bila hamzah terletak di awal
kata, ia tidak dilambangkan, karena dalam tulisan Arab ia berupa alif

8.  Penulisan Kata Arab yang Lazim Digunakan dalam Bahasa Indonesia

Kata, istilah atau kalimat Arab yang ditransliterasi adalah kata, istilah atau
kalimat yang belum dibakukan dalam bahasa Indonesia. Kata, istilah atau kalimat
yang sudah lazim dan menjadi bagian dari pembendaharaan bahasa Indonesia, atau
sudah sering ditulis dalam tulisan bahasa Indonesia, tidak lagi ditulis menurut cara
transliterasi di atas. Misalnya kata A/-Qur’an (dari al-Qur’a>n), Sunnah, khusus dan
umum. Namun, bila kata-kata tersebut menjadi bagian dari satu rangkaian teks
Arab, maka mereka harus ditransliterasi secara utuh

9.  Lafz} al-Jala>lah ()

Kata “Allah” yang didahului partikel seperti huruf jarr dan huruf lainnya atau
berkedudukan sebagai mudla>f ilaih (frasa nominal), ditransliterasi tanpa huruf
hamzah. Adapun ta marbu>t}ah di akhir kata yang disandarkan kepada /lafz} al-
jala>lah, ditransliterasi dengan huruf [t]

10. Huruf Kapital

Walau sistem tulisan Arab tidak mengenal huruf kapital, dalam
transliterasinya huruf-huruf tersebut dikenai ketentuan tentang penggunaan huruf
kapital berdasarkan pedoman ejaan Bahasa Indonesia yang berlaku.

xiii

SKRIPSI REAKSI PASAR ... IMDY PUTERI SALSABILA



IR — PERPUSATAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

DAFTAR ISI

PERNYATAAN ORISINALITAS SKRIPSI....... iv
DECLARATION....cuiiiiintinrenninsensessessessessessessessessessesssssessssssssessssssssssses v
KATA PENGANTAR.....ucoiiiirintinninsinninninsinsinnesissessissississessissessessessssssssssassassees vi
ABSTRAK uuiiiitiirinticinsinsicsinsinsinnississississississessessissessssssssesssssssssssssasssessesssssees viii
ABSTRACT ..uucoiininienennnnsensnessensnessessasssesssessessssssessasssessaessens ix
O X
PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN xi
DAFTAR ISI xiv
DAFTAR TABEL ........ xvii
DAFTAR GAMBAR..........cuurueruennene ceseesnesnennssnennenaes xviii
DAFTAR PERSAMAAN. ...uciiiininninnisnininnissessississcssssssssssssssssasssssesssesssssssesces Xix
DAFTAR LAMPIRAN ...cuiiiiinrintinninnissisnessessissessessisssssesssssssssssssssssssssssssssssesess XX
DAFTAR SINGKATAN. ...couceiiinicrinrisnisnensesacssesssssessessssssssssasas oo XX1
BAB 1 PENDAHULUAN ....cuconinieinnnrnnnnansenensesessenas 1
1.1 Latar BelaKang ...t 1
1.2 TUjuan Penelitian .........covvviririri e 7
1.3 Kesenjangan Penelitian ..........ccccceoorieieiiininieici e 7
1.4 Ringkasan Metode Penelitian...........cccoceeeieieieieiiinieieieeieieeeeeieeeieieeeeeeieeeeneees 9
1.5 Ringkasan Hasil Penelitian...........cooeeiiirieiinneeeeee e 9
1.6 KONIIDUST RISEL ...vvovieiieiieiriecse et 10
1.7 Sistematika PenuliSan...........cocovveirvinninirr e 11
BAB 2. TINJAUAN PUSATAKA. ....coueirinrinrinrinressessissessisscssessissessssssssssssssssasses 12
2.1 Landasan TeOTT.......cccceueueueurieirieieieieicieieeiesisee e 12

2.1.1 Pasar modal syariah ............cccueeiiiiiiiiiieie e 12

2.1.2 EfESIENST PASAT ...oovvieniieiieeiieeiieiieetee ettt ettt e e eeseebeenaee e 13

213 EVERE STUAY ..ottt 14

2.1.4 Capital Asset Pricing Model (CAPM) ...........cccccooveereeeeesceeacreacreeneennn 15

2.1.5 AbRormal veturn ..............c.ccccoevuieeeiiiniiiniiiiiiieeeeeeee e 15

2.1.6 Trading volume acCtivity .........cocceeeeeeoeeeeieiieee e 16

Xiv

SKRIPSI REAKSI PASAR ... IMDY PUTERI SALSABILA



IR — PERPUSATAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

2.1.7 Return SANAM ........co.oouiviiiiiiiiiiiiicicicece et 16
2.1.8 SigNAIIING tNEOTY .....veovveeeeeeiie ettt aae e savae e 17
2.1.9 Pemberlakuan Pembatasan Kegiatan Masyarakat (PPKM) Darurat..... 17
2.2 Penelitian Sebelumnya.........cccoeueveeriririiiririrsers e 18
2.3 HIPOLESIS eevveniriieieieirieieteies ettt ettt ettt ettt s ettt nene 20

2.3.1 Hubungan antara abnormal return (AR) dengan Penetapan PPKM
Darurat Jawa-Bali .......cccoooiiiiiiiiiiiiiii 20

2.3.2 Hubungan antara trading volume activity (TVA) dengan Penetapan

PPKM Darurat Jawa-Bali ..........ccccoiviiiniiniiiiiiiiiiicicccceeece 21
BAB 3 METODE PENELITIAN......cocevinininerrnnnnsunsunsansecsessessessens 23
3.1 Pendekatan Penelitian ..........coccovvirinninininnie e 23
3.2 MOdel EMPITIS.c.cueiiieuiiiiririeieiiieeeste ettt 23
3.3 Definisi Operasional Variabel...........cccoovvinvinninininnii e 24

3.3.1 Pengumuman PPKM Darurat di Jawa dan Bali..........c..ccccoeevveeennnee. 24

3.3.2 Abnormal return (AR) .....ccooocuveoiiiiieeieee e 24

3.3.3 Trading volume activity (TVA) c..ccoevveeeieiecieeeeeeeeeeeeee e 25
3.4 Jenis dan Sumber Data...........coovviininrinn e 25

34,1 POPUIAST.c..eeiiieiii e 26

342 SAMPEL ..o 26
3.5 TeKnNiK ANALISIS ..ovviiiriie e 28
BAB 4 HASIL DAN PEMBAHASAN 35
4.1 Gambaran UMUIN.........cccoiiririiiiiiiiicte e 35

4.1.1 Gambaran umum subjek penelitian .............cccceeevreerieriencirereeeeeeeeene. 35

4.1.2 Gambaran umum objek penelitian...........cccccovoiriiiiiiiieieeeeee 36
4.2 Deskripsi Statistik Variabel..........c.ccooiiiiiiiiiiiiiieceecececeeeeeieeneees 37

4.2.1 Deskriptif statistik abnormal return ...............ccccveeveeeeeceeeceeeeennenen. 37

4.2.2 Deskriptif statistik trading volume activity.............cc.ccceeveveerveevennnnnnen. 39
4.3 Hasil Estimasi dan Pembuktian Hipotesis........coccoeoiriririeeiininieeeenreeeesereeeee 41

4.3.1 Uji NOTMALILAS ...eovviiieniiiiieieeiieiecicee et 41
4.4 UJT HIPOTESIS 1.ttt sttt ettt 42

4.4.1 Subsektor farmasi ..........ccoeeiiriirieniiiiie e 42

XV

SKRIPSI REAKSI PASAR ... IMDY PUTERI SALSABILA



IR — PERPUSATAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

4.4.2 Subsektor food and beverage.................cooeveeeceeeeiecienieiieieeeeeeeeenn 45
4.4.3 Subsektor telekomunikasi..........ccceeverieriirieniiieeceecee e 47
4.5 Interpretasi Hasil dan Pembahasan...........c.cccoveeiiinnncieincceeee 50

4.5.1 Analisis abnormal return di sekitar tanggal penetapan PPKM darurat 50
4.5.2 Analisis perbedaan abnormal return sebelum dan sesudah pengumuman
penetapan PPKM darurat............c.oooveviiiiiiiiiiiciie e 52
4.5.3 Analisis trading volume activity di sekitar tanggal penetapan PPKM

ATUTAL ...ttt 54

4.5.4 Analisis trading volume activity perbedaan sebelum dan sesudah

pengumuman penetapan PPKM darurat ..., 56
BAB 5 KESIMPULAN DAN SARAN ...ccoviniininsnnnensnesensnessessasssessacsssssasssessases 68
5.1 Ringkasan Hasil ..o 68
5.2 KeSIMPUIAN ...t 68
5.3 SATAN ... e 70
5.4 KEteTDATASAN ... 70
DAFTAR PUSTAKA ..cuiiitintiteninstintnssesiessesssssessssssesssessessasssessssssessssssssass 68
LAMPIRAN . ....cccvvuiiinricrnnsaecensnecsenneene ceeseesneenestesneanenaesnnes 72

Xvi

SKRIPSI REAKSI PASAR ... IMDY PUTERI SALSABILA



IR — PERPUSATAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

DAFTAR TABEL
Tabel 2. 1 Penelitian Sebelumnya..........c..cccveveiiiiiiiiiieiie e 18
Tabel 3. 1 Penentuan Kriteria Sampel (Purposive Sampling)...........cccccceereeneenne. 26
Tabel 3. 2 Pengelompokan Sampel...........cccooiiiiiiiiiiie e 27
Tabel 4. 1 Hasil Uji Deskriptif Statistik Abnormal Return..............ccceeverirnnenne. 38
Tabel 4. 2 Average Trading Volume Activity Harian...........ccccceeeveeeiienienirnnnne, 39
Tabel 4. 3 Deskriptif Statistik Average Trading Volume Activity (ATVA) ........ 40

Tabel 4. 4 Hasil Uji Normalitas One-Sample Kolmogorov Smirnov AAR dan
ATV A PEr SUDSCKLOT ..eeeiiiiiiiieciie ettt et tee e s raeeseraeesrae e 41
Tabel 4. 5 Hasil Uji One Sample T-Test Abnormal Return Subsektor Farmasi... 42
Tabel 4. 6 Hasil Uji Paired Sample T-Test Abnormal Return Subsektor Farmasi 43
Tabel 4. 7 Hasil Uji One Sample T-Test ATVA Subsektor Farmasi.................... 43
Tabel 4. 8 Hasil Uji Paired Sample T-Test Trading Volume Activity Subsektor
Farmasi...c..cooviiiiiieicee e 44
Tabel 4. 9 Hasil Uji One Sample T-Test Abnormal Return subsektor Food and
DOVEIAZE ..ottt ettt et e e et e e e et e rb e e nreeennes 45
Tabel 4. 10 Hasil Uji Paired Sample T-Test Abnormal Return Subsektor Food and
DOVEITAGE ...ttt ettt 46
Tabel 4. 11 Hasil Uji One Sample T-Test Average Trading Volume Activity
Subsektor Food and beverage...............couceeeueioeeceieiieieeeeeee e 46
Tabel 4. 12 Hasil Uji Paired Sample T-Test Trading Volume Activity Subsektor
F00d and Beverage................ccceecuiecieiieeiiecieeeeee e 47
Tabel 4. 13 Hasil Uji One Sample T-Test Abnormal Return Subsektor
TeleKOMUNIKAST .....c.ceviiiiiiiiiiiieiiet e 47
Tabel 4. 14 Hasil Uji Paired Sample T-Test Abnormal Return Subsektor
TeleKOMUNIKAST ..ot 48
Tabel 4. 15 Hasil Uji One Sample T-Test Average Trading Volume Activity
Subsektor TeleKomuniKasi.........coceecviriiiiniiiiiniieeeee e 49
Tabel 4. 16 Hasil Uji Paired Sample T-Test Average Trading Volume Activity
Subsektor TeleKOmUNIKAST .......cc.covevuiriiriiriiniieieetccceceeeeeee e 49

Xvii

SKRIPSI REAKSI PASAR ... IMDY PUTERI SALSABILA



IR — PERPUSATAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

DAFTAR GAMBAR
Gambar 1. 1 Timeline Penyebaran dan Jumlah Terkonfirmasi Covid-19 .............. 3
Gambar 1. 2 Pergerakan Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI)..........ccccocceeeee. 4
Gambar 3. 1 Model EMPITiS........cooieiieiiiiiieieeie e 24
Gambar 4. 1 Grafik AAR Selama Periode Peristiwa .........cccceceevieneiiiniincncnnn. 52
Gambar 4. 2 Pergerakan ATV A Selama Periode Peristiwa..........ccccccevveneninnen. 56
xviii

SKRIPSI REAKSI PASAR ... IMDY PUTERI SALSABILA



IR — PERPUSATAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

DAFTAR PERSAMAAN
Persamaan 2. 1 .....oocooiiiiiiii e 16
Persamaan 2. 2 ..o 16
Persamaan 3. 1 ...oooiiiiiiiii e 24
Persamaan 3. 2 ...oooiiiiiii e 29
Persamaan 3. 3 ..o 29
Persamaan 3. 4 ..o 29
Persamaan 3. 5 ..o 29
Persamaan 3. 6 ........oooiiiiiiii e 29
Persamaan 3. 7 ..c..ooiiiiii e 29
Persamaan 3. 8 ...c...ooiiiiiiii e e e 29
Persamaan 3. 9 ...oo.oiiiiiii e 30
Persamaan 3. 10 .....oooiiiiiiii e 30
Persamaan 3. T1 ..ooc.ooiiiiii e 30
Persamaan 3. 12 ..o 31
Persamaan 3. 13 ..o 32
Persamaan 3. 14 ..o 32
Persamaan 3. 15 ..o 32
Persamaan 3. 16 ......cocioiiiiiiiii e 33
Persamaan 3. 17 .....oooiiiiiiii e 33
Persamaan 3. 18 ..o 33
Xix

SKRIPSI REAKSI PASAR ... IMDY PUTERI SALSABILA



IR — PERPUSATAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

DAFTAR LAMPIRAN
Lampiran 1 Penelitian TerdahulU...........ccocovviiiiiiiiiiiiiiicicecec e 72
Lampiran 2 Average Rit, ERit dan Abnormal Return Periode Peristiwa ............. 76
Lampiran 3 TVA dan ATV A Periode Peristiwa..........ccoeceeiienieiieieiece e 78
Lampiran 4 Hasil Uji Statistik One Sample T-Test Abnormal Return ................. 81

Hasil Uji Statistik One Sample T-Test Abnormal Return Subsektor Farmasi. 81
Hasil Uji Statistik One Sample T-Test Abnormal Return Subsektor Food and
BEVETAZE ....ei ittt et et nraeennes 82
Hasil Uji Statistik One Sample T-Test Abnormal Return Subsektor
TeleKOMUNIKAST ..c..ooviiiiiiiiiiiec e 82

Lampiran 5 Hasil Uji Statistik One Sample T-test Trading Volume Activity ...... 84

Hasil Uji One Sample T-Test ATVA Subsektor Farmasi..........cccceoeeveieennene. 84
Hasil Uji One Sample T-Test ATV A Subsektor Food and Beverage.............. 85
Hasil Uji One Sample T-Test ATVA Subsektor Telekomunikasi ................... 86
Lampiran 6 Hasil Uji Paired Sample T-Test Abnormal Return.............cccceeeenee. 87
Hasil Uji Paired Sample T-Test Abnormal Return Subsektor Farmasi............ 87

Hasil Uji Paired Sample T-Test Abnormal Return Subsektor Food and Beverage

Hasil Uji Paired Sample T-Test Abnormal Return Subsektor Telekomunikasi87
Lampiran 7 Hasil Uji Paired Sample T-Test Trading Volume Activity ............... 88
Hasil Uji Paired Sample T-Test Trading Volume Activity Subsektor Farmasi 88
Hasil Uji Paired Sample T-Test Trading Volume Activity Subsektor Food and

BEVEIAZE ...ttt e 88

Hasil Uji Paired Sample T-Test Trading Volume Activity Telekomunikasi ... 88

Lampiran 8 Hasil Uji Tes Kesamaan ...........ccccoeveviieiieciieniecieeeeee e 889
XX

SKRIPSI REAKSI PASAR ... IMDY PUTERI SALSABILA



IR — PERPUSATAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

DAFTAR SINGKATAN
AR Abnormal Return
AAR Average Abnormal Return
ATVA Average Trading Volume Activity
COVID-19 Corona Virus Disease 2019
BEI Bursa Efek Indonesia
DES Daftar Efek Syariah
IDX Indonesia Stock Exchange
ISSI Indeks Saham Syariah Indonesia
OJK Otoritas Jasa Keuangan
PPKM Pemberlakuan Pembatasan Kegiatan Masyarakat
TVA Trading Volume Activity
WHO World Health Organization

XXi

SKRIPSI REAKSI PASAR ... IMDY PUTERI SALSABILA



