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ABSTRAK 

 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui reaksi pasar modal dengan 

melakukan penelitian perbedaan abnormal return dan volume perdagangan 

sebelum dan setelah peristiwa kebijakan relaksasi loan to value pada 01 Maret 

2021. Metode pemilihan sampel yang digunakan yaitu teknik purposive sampling 

dengan kriteria – kriteria tertentu dan teknik pengujian data yang digunakan yaitu 

uji paired sample t – test. Penelitian ini menggunakan pendekatan event study, 

sampel yang digunakan dalam penelitian sebanyak 52 perusahaan properti. 

Penelitian ini menggunakan klasifikasi pencatatan saham yang terbagi menjadi dua 

klasifikasi pencatatan papan utama dan papan pengembangan. Hasil dari penelitian 

ini menunjukkan bahwa sektor properti papan utama bereaksi terhadap peristiwa 

pengumuman kebijakan relaksasi loan to value namun tidak bereaksi pada papan 

pengembangan.  

Keyword : Abnormal Return, Average Trading Volume Activity, Relaksasi 
Loan to Value 
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ABSTRACT 

The purpose of this study determined the reaction of the capital market by 

conducting research on differences in abnormal returns and trading volume before 

and after the loan to value relaxation policy event on March 1, 2021. The sample 

selection method used was purposive sampling technique with certain criteria and 

testing techniques. The data used is the paired sample t - test. This study uses an 

event study approach, the sample used in the study is 52 property companies. This 

study uses a stock listing classification which is divided into two main board and 

development board listing classifications. The results of this study indicate that the 

main board property sector reacts to the announcement of the loan to value 

relaxation policy but does not react to the development board. 

Keyword : Abnormal Return, Average Trading Volume Activity, Relaksasi 
Loan to Value 
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