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Kepemilikan Pemerintah Dan Likuiditas Saham

Muh. Athfal Ardhan Habibi

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kepemilikan pemerintah
terhadap likuiditas saham. Penelitian ini menggunakan sampel data perusahaan non
keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan periode penelitian 2015-2019.
Besarnya likuiditas saham dihitung menggunakan spread. Varibel kontrol yang
digunakan dalam penelitian ini yaitu size, volatilitas return, dan price. Metode yang
digunakan pada penelitian ini adalah regresi linier berganda. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa variabel kepemilikan pemerintah memiliki pengaruh positif
terhadap likuiditas saham, volatilitas return berpengaruh negatif terhadap likuiditas
saham sedangkan Size dan price berpengaruh positif terhadap likuiditas saham. Hasil
ini memberikan implikasi bagi investor dalam membuat keputusan investasi yang
dilakukan di pasar modal.

Kata kunci : Likuiditas saham, kepemilikan pemerintah, spread, size, volatilitas return,
price
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Kepemilikan Pemerintah Dan Likuiditas Saham

Muh. Athfal Ardhan Habibi

ABSTRACT

This study aims to determine the effect of government ownership toward stock
liquidity. This study uses a data sample of non-financial companies listed in the Bursa
Effect Indonesia (Indonesian Stock Exchange) during the 2015-2019 period. Stock
liquidity is measured by using spread. Control variables in this research are size, return
volatility, and price. The result of this research shows that the government ownership
effect positively to the liquidity of stock, return volatility negative effect toward a stock
liquidity while the size and price give positive effect toward a stock liquidity. These
results have implications for investors in making investment decisions in the capital
market.

Keywords: Stock liquidity, Government ownership, size, return volatility, price
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