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ABSTRAK 
 

Bulan Januari menjadi peluang para investor untuk mendapatkan return saham yang 

lebih tinggi dibandingkan pada bulan lainnya karena adanya fenomena January Effect. 
January Effect merupakan kecenderungan mendapatkan return saham yang lebih tinggi 

pada bulan Januari dibandingkan bulan lainnya. Selain itu, ada fenomena lain yaitu 

fenomena Monday Effect yang menyatakan bahwa dalam sepekan, return saham pada 

hari Senin cenderung negatif. Namun, pada bulan Januari tidak berlaku fenomena 

Monday Effect karena adanya January Effect, kemudian muncul fenomena Rogalski 
Effect dimana pada hari Senin di bulan Januari return saham yang didapatkan adalah 

positif. Namun, hal ini bertolak belakang dengan apa yang terjadi pada bulan Januari 

2022. Sebelas dari 30 emiten yang tergabung dalam indeks IDX30 mengalami 

penurunan return saham selama bulan Januari berdasarkan data dari website Indonesia 

Stock Exchange (IDX). Penelitian ini menggunakan data dari sebelas emiten tersebut 

dengan variabel respon (Y) return saham serta empat variabel prediktor (X) yaitu 

volume perdagangan (X1), frekuensi perdagangan (X2), foreign sell (X3), dan foreign 
buy (X4). Metode yang tepat digunakan dalam penelitian ini adalah regresi panel karena 

terjadi fluktuasi return saham untuk sebelas emiten berdasarkan hasil pengamatan 

setiap hari Senin di bulan Januari 2022. Data panel merupakan gabungan antara data 

time series dengan data cross section. Berdasarkan pembahasan, model yang sesuai 

untuk return saham perusahaan indeks IDX30 adalah Fixed Effect Model. Pada model 

tersebut, variabel yang berpengaruh signifikan terhadap return saham adalah variabel 

X1, X2, dan X4 dengan nilai koefisien masing-masing sebesar ; 

; dan . Artinya, dengan menganggap variabel lain tetap, setiap 

peningkatan X1 sebesar satu satuan maka persentase return saham perusahaan indeks 

IDX30 turun sebesar , setiap peningkatan X2  sebesar satu satuan maka 

persentase return saham naik sebesar , dan setiap peningkatan X4 

sebesar satu satuan maka persentase return saham  naik sebesar . 

Model tersebut mendapatkan hasil nilai R2 sebesar 55,60%. Artinya, 55,60% variansi 

dalam return saham (Y) dapat dijelaskan oleh variabel X1, X2, X3, dan X4. 

Kata kunci: Return saham perusahaan indeks IDX30, January Effect, Regresi panel. 
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ABSTRACT 

January is an opportunity for investors to get higher stock returns compared to other 

months because of the January Effect phenomenon. The January effect is a tendency to 

get higher stock returns in January than other months. In addition, there is another 

phenomenon, namely the Monday Effect phenomenon which states that within a week, 

stock returns on Monday tend to be negative. However, in January the Monday Effect 

phenomenon did not apply because of the January Effect, then the Rogalski Effect 

phenomenon appeared where on Monday in January the stock return obtained was 

positive. However, this is in contrast to what happened in January 2022. Eleven of the 

30 issuers that are members of the IDX30 index experienced a decline in stock returns 

during January based on data from the Indonesia Stock Exchange (IDX) website. This 

study uses data from the eleven issuers with the response variable (Y) stock returns and 

the four predictor variables (X) namely trading volume (X1), trading frequency (X2), 

foreign sales (X3), and foreign purchases (X4). The right method used in this study is 

panel data regression because there are stock fluctuations for eleven issuers based on 

observations every Monday in January 2022. Panel data is a combination of time series 

data and cross section data. Based on the discussion, the appropriate model for the 

IDX30 stock return index is the Fixed Effect Model. In this model, the variables that 

have a significant effect on stock returns are variables X1, X2, and X4 with a coefficient 

value of ; ; dan That is, assuming other 

variables are fixed, every increase in X1 by one unit, the percentage of stock returns of 

the IDX30 index company decreases by , for every increase in X2 by 

one unit, the percentage of stock returns increases by , and every one 

unit increase in X4, the percentage of stock returns increases by . The 

model gets an R2 value of 55.60%. This means that 55.60% of the variance in stock 

returns (Y) can be explained by variables X1, X2, X3, and X4. 

Keywords: IDX30 Index Company Stock Return, January Effect, Panel Regression. 
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