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ABSTRAK 

 

Penelitian ini menguji pengaruh financial distress terhadap financial 
statement fraud dengan corporate governance sebagai variabel moderasi 

pada perusahaan non-keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) mulai tahun 2016-2020. Penelitian ini memiliki jumlah observasi 

sebanyak 1.656 observasi. Hipotesis penelitian ini diuji menggunakan 

regresi logistik. Variabel dependen financial statement fraud merupakan 

variabel dummy diukur menggunakan Beneish M-Score. Variabel 

independen financial distress diukur menggunakan Altman Z-Score dan 

variabel moderasi corporate governance diukur menggunakan indikator CG 

berdasarkan penelitian sebelumnya. Hasil penelitian menunjukkan bahwa 
perusahaan yang mengalami financial distress tidak memiliki 

kecenderungan untuk melakukan financial statement fraud. Hal tersebut 

dikarenakan financial statement fraud merupakan subsequent event dari 

kegagalan pengelolaan manajemen dan bukan berasal dari siklus bisnis 

perusahaan. Dengan adanya corporate governance perusahaan yang 

mengalami financial distress tidak cenderung untuk melakukan financial 
statement fraud. Penelitian ini diharapkan dapat memberikan masukan bagi 

regulator untuk memperketat penerapan corporate governance pada 

perusahaan terdaftar atau bahkan memberikan sanksi bagi perusahaan yang 

tidak menerapkan corporate governance. Peraturan tentang corporate 
governance di Indonesia cukup dinamis yang artinya penerapan corporate 
governance di tiap tahunnya tidak bisa disimpulkan secara akurat, sehingga 

beberapa perusahaan yang sama di tahun yang berbeda memiliki skor 
corporate governance yang tidak bisa disama-ratakan. 

 

Kata kunci: financial statement fraud, financial distress, good corporate 
governance 
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ABSTRACT 

 

This study examines the effect of financial distress on financial statement 
fraud with corporate governance as a moderating variable in non-financial 
companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) during 2016-2020. 
Consist of 1,656 observations. The hypothesis tested using logistic 
regression. The dependent variable, financial statement fraud is a dummy 
variable measured by Beneish M-Score. The independent variable, financial 
distress measured by Altman Z-Score and the moderating variable 
corporate governance measured by CG indicators based on previous 
research. This paper finds that companies who experiencing financial 
distress not tend to do financial statement fraud. Financial statement fraud 
is a subsequent event of management failure and do not arise from 
company's business cycle. The existence of corporate governance make 
companies who experiencing financial distress not tend to do financial 
statement fraud. This paper expected to provide an advice for regulators for 
tighten the implementation of corporate governance in listed companies or 
give sanctions for companies that do not implement corporate governance. 
Indonesian corporate governance regulations are quite dynamic, which 
means that the implementation of corporate governance each year cannot 
be concluded accurately. 
 
Keywords: financial statement fraud, financial distress, good corporate 
governance 
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