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Analisis Pengaruh Indeks Harga Saham terhadap Nilai Tukar Mata Uang di
5 Negara ASEAN (Indonesia, Singapura, Malaysia, Thailand, dan Filipina)

Hendra Dinarta

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan melihat pengaruh indeks harga saham terhadap nilai
tukar, dengan menambah variabel kontrol berupa neraca perdagangan dan selisih
suku bunga di 5 Negara ASEAN (Indonesia, Singapura, Malaysia, Thailand, dan
Filipina) dalam jangka pendek dan jangka panjang. Penelitian ini menggunakan
data sekunder dan dalam bentuk time series dengan menggunakan variabel indeks
saham, nilai tukar, neraca perdagangan, dan selisih suku bunga dari Januari 2010
sampai Desember 2020 menggunakan data bulanan. Metode yang digunakan dalam

penelitian ini adalah Vector Error Correction Model (VECM).

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa variabel indeks saham, neraca
perdagangan dan selisih suku bunga terhadap nilai tukar. Pada negara Indonesia,
indeks saham dalam jangka pendek dan panjang tidak berpengaruh. Neraca
perdagangan dalam jangka pendek dan panjang berpengaruh. Selisih suku bunga
dalam jangka pendek dan panjang tidak berpengaruh. Negara Singapura, indeks
saham dalam jangka pendek dan panjang berpengaruh. Neraca perdagangan dalam
jangka pendek dan panjang tidak berpengaruh. Selisih suku bunga dalam jangka
pendek tidak berpengaruh dan jangka panjang berpengaruh. Negara Malaysia,
indeks saham dalam jangka pendek tidak berpengaruh dan jangka panjang
berpengaruh. Neraca perdagangan dalam jangka pendek tidak berpengaruh dan
jangka panjang berpengaruh. Selisih suku bunga dalam jangka pendek dan panjang
tidak berpengaruh. Negara Thailand, indeks saham dalam jangka pendek dan
panjang tidak berpengaruh. Neraca perdagangan dalam jangka pendek dan panjang
berpengaruh. Selisih suku bunga dalam jangka pendek dan panjang tidak
berpengaruh. Negara Filipina, indeks saham dalam jangka pendek tidak
berpengaruh dan dalam jangka panjang berpengaruh. Neraca perdagangan dalam

jangka pendek tidak berpengaruh dan dalam jangka panjang berpengaruh. Selisih
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suku bunga dalam jangka pendek dan panjang tidak berpengaruh.

Kata kunci : Indeks saham, Nilai tukar, Neraca perdagangan, Suku bunga
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Analysis of the Effect of Stock Price Index on Currency Exchange Rates in 5
ASEAN Countries (Indonesia, Singapore, Malaysia, Thailand, and
Philippines)

Hendra Dinarta

ABSTRACT

This study aims to examine the effect of the stock price index on the
exchange rate, by adding control variables in the form of trade balances and interest
rate differences in 5 ASEAN countries (Indonesia, Singapore, Malaysia, Thailand,
and the Philippines) in the short and long term. This study uses secondary data and
in the form of time series using stock index variables, exchange rates, tradebalances,
and interest rate differences from January 2010 to December 2020 usingmonthly
data. The method used in this study is the Vector Error Correction Model(VECM).

The results of this study indicate that the stock index variables, trade balance
and the difference in interest rates to the exchange rate. In Indonesia, the stock index
in the short and long term has no effect. The trade balance in the short and long term
matters. The difference in interest rates in the short and long term has no effect.In
Singapore, stock indexes in the short and long term are influential. The trade
balance in the short and long term has no effect. The difference in interest rates in
the short term has no effect and the long term has an effect. In Malaysia, the stock
index has no effect in the short term and in the long term it has no effect. The trade
balance in the short term has no effect and the long term has no effect. The
difference in interest rates in the short and long term has no effect. In Thailand, the
stock index in the short and long term has no effect. The trade balance in the short
and long term matters. The difference in interest rates in the short and long term has
no effect. In the Philippines, the stock index has no effect in the short term and in
the long term it does. The trade balance has no effect in the short term and in the
long run it has no effect. The difference in interest rates in the short and long term
has no effect.

Key words : Stock index, Exchange rate, Trade balance, Interest rate
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