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Pengaruh Kebijakan Moneter terhadap Kesenjangan Pendapatan di ASEAN-5 

Periode 1999-2018 

Vincentius Jordan Sahat Mampetua Manalu 

ABSTRAK 

Kebijakan moneter tidak selamanya menjamin meratanya kesejahteraan masyarakat 
dibalik segala prospek positifnya. Penelitian ini bertujuan untuk menemukan pengaruh 
kebijakan moneter terhadap kesenjangan pendapatan di kelima negara pendiri ASEAN 
yang disebut dengan ASEAN-5 pada periode 1999-2018. Estimasi dalam penelitian ini 
akan dilakukan dengan data panel kuantitatif dan metode analisis Vector Error 
Correction Model, menggunakan variabel independen tingkat suku bunga, tingkat 
pengangguran, tingkat inflasi, tingkat pertumbuhan GDP, serta tingkat broad money 
(M2), di samping rasio gini sebagai variabel dependen. Sampel dalam penelitian ini 
adalah Indonesia, Thailand, Malaysia, Singapura, dan Filipina selaku negara anggota 
ASEAN-5. Hasil analisis menunjukkan bahwa kebijakan moneter berpengaruh secara 
langsung terhadap kesenjangan pendapatan di ASEAN-5 selama periode 1999-2018, 
meskipun membutuhkan waktu untuk mulai menunjukkan efeknya, terlihat dari hasil 
penelitian yang hanya signifikan pada jangka panjang. Sebagian besar hasil estimasi 
variabel penelitian ini seperti pada pengaruh tingkat suku bunga yang positif serta M2 
yang negatif mengarah kepada anjuran penerapan kebijakan ekspansif sebagai jenis 
kebijakan yang baik untuk ASEAN-5, meskipun masih terdapat satu variabel dengan 
hasil outlier dalam penelitian ini, yaitu variabel tingkat inflasi yang bernilai positif 
signifikan. Hal ini menjadi catatan bagi para pelaksana hukum atau para peneliti 
selanjutnya untuk mempelajari lebih lanjut mengenai pengaruh kebijakan moneter dan 
kesenjangan pendapatan, serta bagaimana seharusnya cara kerja tiap variabel dalam 
perekonomian yang tepat untuk mencapai situasi ekonomi serta distribusi pendapatan 
yang ideal. 

Kata kunci : ASEAN-5, kebijakan moneter, kesenjangan pendapatan, Panel VECM 
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The Effect of Monetary Policy on Income Inequality of Asean-5 During 1999-
2018 

Vincentius Jordan Sahat Mampetua Manalu 

ABSTRACT 

Despite all its positive prospects, monetary policy doesn’t always guarantee a fair share 
of welfare distribution amongst people affected. This study aims to analyze the effect 
of monetary policy variables on income inequality in ASEAN-5 during the period that 
started from 1999 and ended in 2018. The estimation would be done with the 
quantitative panel data and the analysis method of Vector Error Correction Model, 
while the independent variables used including interest rate, unemployment rate, 
inflation rate, GDP growth rate, and the broad money (M2) rate, aside from gini ratio 
as the dependent variable. The countries that were used as the sample were Indonesia, 
Thailand, Malaysia, Singapore, and Phillippines as the founding member states of the 
ASEAN. The end result shows that monetary policy did affect income inequality, 
directly, in ASEAN-5 during the period of 1999-2018. However, the monetary policy 
work itself needed time to show its effects, which were proven by the estimation result 
that shows all variables only becoming significant in the long-run. Based on the 
positive relationship from most of the variables, such as the positive relationship from 
the interest rate variable and the negative relationship from the broad money variable, 
it can be concluded that expansionary monetary policy is alluded as the preferrable 
monetary policy for ASEAN-5 to reduce income inequality. However, the result also 
showed an outlier-resulted variable : the positive significant inflation rate. This study 
results could be a potential note for lawmakers or future researchers to explore deeper 
about the effect of monetary policy variables on income inequality, and how every 
economic variables work accordingly to achieve the ideal economic situation and 
income distribution. 

Keywords : ASEAN-5, Monetary Policy, Income Inequality, Panel VECM 
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