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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mendapatkan bukti empiris tentang pengaruh

pertumbuhan pinjaman peer-to-peer (P2P) terhadap kinerja pertumbuhan kredit 

bank konvensional di Indonesia, serta melibatkan berbagai sub sampel yang 

didasarkan dengan pertimbangan asimetri informasi perbankan. Pengujian pada 

penelitian ini terdiri dari beberapa bagian, yaitu: (1) Pengaruh pertumbuhan 

pinjaman P2P terhadap pertumbuhan kredit perbankan secara keseluruhan. Sub 

sampel yang digunakan pada penelitian ini melibatkan beberapa sub sampel yaitu: 

(2) Kredit pada debitur UMKM- Non UMKM; (3) Jenis kredit (kredit modal kerja, 

kredit investasi, dan kredit konsumsi); (4) Ukuran perbankan (BUKU I,II,III, dan 

IV); (5) Pemisahan kredit perbankan pada situasi NPL rendah serta tinggi; (6) 

Pemisahan kredit perbankan pada situasi LDR rendah serta tinggi. Pengujian yang 

dilakukan menggunakan regresi data panel dengan data pertumbuhan dari bulan 

Juli 2019 hingga Maret 2020, data-data yang digunakan pada penelitian ini terdiri 

dari 33 provinsi di Indonesia serta data-data perbankan tingkat perusahaan dari 61 

bank. Hasil utama dari penelitian menunjukkan bahwa pertumbuhan pinjaman P2P 

berpengaruh signifikan negatif terhadap pertumbuhan kredit perbankan secara 

keseluruhan. Hasil penelitian juga menunjukkan bahwa pertumbuhan pinjaman 

P2P tidak berada pada pasar low end bank yang menghadapi risiko asimetri 

informasi lebih tinggi, tetapi pertumbuhan pinjaman P2P berpengaruh negatif 

terhadap pertumbuhan kredit perbankan pada pasar dengan risiko asimetri 

informasi lebih rendah yaitu: kredit modal kerja, kredit pada bank-bank BUKU II,

serta kredit bank pada provinsi dengan NPL rendah. Selain itu, pertumbuhan 

pinjaman P2P merupakan substitusi bagi pertumbuhan kredit perbankan ketika 

manajemen perbankan sebagai agen mengambil risiko lebih tinggi yang tercermin 

dari tingginya LDR (ketatnya likuiditas) perbankan.

Kata kunci: Pinjaman P2P, FinTech, Kredit Perbankan, Asimetri Informasi.
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ABSTRACT

This study aims to obtain empirical evidence on the effect of peer-to-peer (P2P) 

lending growth on the credit growth performance of conventional banks in 

Indonesia. This study also involves various sub-samples based on banking

asymmetric information. The test in this study consists of several parts, namely: (1) 

The effect of P2P loan growth on overall bank credit growth. The sub-samples used 

in this study involved several sub-samples, namely: (2) Types of credit (working 

capital loans, investment loans, and consumption loans); (3) Banking size (Tier I,

II, III, and IV); (4) Loans to MSME-Non MSME debtors; (5) The separation of 

bank credit in low and high NPL situations; (6) The separation of bank credit in 

low and high LDR situations. The test was carried out using panel data regression 

with growth data from July 2019 to March 2020, the data used in this study 

consisted of 33 provinces in Indonesia as well as corporate-level banking data from 

61 banks. The study’s main results show that P2P loan growth has a significant 

negative effect on overall bank credit growth. The results also show that the growth 

of P2P loans is not in the low-end market of banks that face a higher risk of 

information asymmetry, but the growth of P2P loans has a negative effect on the 

growth of bank credit in the market of banks that face a lower risk of information 

asymmetry, namely: working capital credits, credits from BUKU II banks, as well 

as bank credits in provinces with low NPLs. In addition, the growth of P2P lending 

is a substitute for the growth of bank credit when banking management as an agent 

takes a higher risk, which is reflected in banks’ high LDR (tight liquidity).

Keywords: P2P Loans, FinTech, Bank Credit, Information Asymmetry.
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RINGKASAN

Cliff Kohardinata, S-3 Ilmu Akuntansi, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Universitas

Airlangga, Surabaya, Juli 2022. Pengaruh Pertumbuhan Pinjaman Peer-To-Peer
(P2P) Terhadap Kinerja Pertumbuhan Kredit Bank Konvensional di 
Indonesia.

Promotor : Prof. Dr. Bambang Tjahjadi, SE., MBA

Ko promotor : Bpk Novrys Suhardianto, SE., MSA., Ak., Ph. D

Platform peer-to-peer (P2P) dengan menggunakan teknologi keuangan (FinTech)

telah berkembang pesat pada industri keuangan di Indonesia, pesatnya Platform
P2P berpotensi berpengaruh pada sektor perbankan di Indonesia. Oleh karena itu, 

penting untuk menguji pengaruh pertumbuhan pinjaman P2P terhadap 

pertumbuhan kredit perbankan dari berbagai sudut pandang untuk memperoleh 

pemahaman yang lebih mendalam.

Penelitian ini bertujuan untuk mendapatkan bukti empiris tentang pengaruh

pertumbuhan pinjaman peer-to-peer (P2P) terhadap kinerja pertumbuhan kredit 

bank konvensional di Indonesia, serta melibatkan berbagai sub sampel yang 

didasarkan dengan pertimbangan asimetri informasi perbankan. Sub sampel ini 

penting untuk diuji karena asimetri informasi di perbankan berpotensi 

menyebabkan perbedaan daya tahan perbankan sehingga pengujian menggunakan 

sub sampel dapat memberikan pandangan lebih komprehensif mengenai pengaruh 

pertumbuhan pinjaman P2P terhadap pertumbuhan kredit perbankan.

Pengujian pada penelitian ini terdiri dari beberapa bagian, yaitu: (1) Pengaruh 

pertumbuhan pinjaman P2P terhadap pertumbuhan kredit perbankan secara 

keseluruhan. Sub sampel yang digunakan pada penelitian ini melibatkan beberapa 

sub sampel yaitu: (2) Kredit pada debitur UMKM- Non UMKM; (3) Jenis kredit 

(kredit modal kerja, kredit investasi, dan kredit konsumsi); (4) Ukuran perbankan 

(BUKU I,II,III, dan IV); (5) Pemisahan kredit perbankan pada situasi NPL rendah 

serta tinggi; (6) Pemisahan kredit perbankan pada situasi LDR rendah serta tinggi. 

Pengujian yang dilakukan menggunakan regresi data panel dengan data 

pertumbuhan dari bulan Juli 2019 hingga Maret 2020, pengujian 1,2,3,5,6 

menggunakan data-data dari 33 provinsi di Indonesia, sedangkan pengujian 4 

menggunakan data perbankan tingkat perusahaan dari 61 bank.

Peneliti juga melakukan analisis lanjutan dengan menguji pengaruh pertumbuhan 

pinjaman P2P terhadap pertumbuhan kredit perbankan pada tingkat perusahaan 

(dengan menggunakan 61 bank), serta memisahkan kredit perbankan pada tingkat 

perusahaan berdasarkan NPL dan LDR rendah serta tinggi.

Hasil utama dari penelitian menunjukkan bahwa pertumbuhan pinjaman P2P 

berpengaruh signifikan negatif terhadap pertumbuhan kredit perbankan secara 

���������	
�

�
��������	
�

���
���


�����	
�� ��������
�����������
����������� ���  
�!"
����
	




viii

keseluruhan. Hasil penelitian juga menunjukkan bahwa pertumbuhan pinjaman 

P2P tidak berada pada pasar low end bank yang menghadapi risiko asimetri 

informasi lebih tinggi, tetapi pertumbuhan pinjaman P2P berpengaruh negatif 

terhadap pertumbuhan kredit perbankan pada pasar dengan risiko asimetri 

informasi lebih rendah yaitu: kredit modal kerja, kredit pada bank-bank BUKU II,

serta kredit bank pada provinsi dengan NPL rendah. Selain itu, pertumbuhan 

pinjaman P2P merupakan substitusi bagi pertumbuhan kredit perbankan ketika 

manajemen perbankan sebagai agen mengambil risiko lebih tinggi yang tercermin 

dari tingginya LDR (ketatnya likuiditas) perbankan.

Hasil dari analisis lanjutan adalah: pertumbuhan pinjaman P2P berpengaruh 

signifikan negatif pada pertumbuhan kredit perbankan pada tingkat perusahaan 

secara keseluruhan, NPL rendah dan tinggi tetapi pengaruhnya lebih besar pada 

NPL perbankan rendah sehingga masih selaras dengan hasil utama penelitian ini, 

kemudian pertumbuhan pinjaman P2P berpengaruh signifikan negatif pada 

pertumbuhan kredit perbankan pada tingkat perusahaan dengan LDR tinggi 

(likuiditas rendah). Hasil pengujian utama dan lanjutan dari penelitian ini 

menunjukkan hasil yang tidak jauh berbeda. 

Keterbatasan pada penelitian ini adalah ketersediaan data pinjaman P2P pada tingkat 

provinsi tersedia sejak bulan bulan Juli 2019 sehingga penelitian ini tidak dapat 

memperoleh dan menggunakan data pinjaman P2P sebelum Juli 2019. Selain itu, 

penelitian ini menggunakan 33 provinsi karena data kredit perbankan untuk provinsi 

Kalimantan Utara tidak tersedia. Keterbatasan lainnya adalah data kredit perbankan 

berdasarkan ukuran perbankan hanya tersedia pada tingkat perusahaan sehingga 

membatasi pengujian variabel independen dan dependen pada tingkat yang sama. 

Kata kunci: Pinjaman P2P, FinTech, Kredit Perbankan, Asimetri Informasi.
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SUMMARY

Cliff Kohardinata, Doctoral Degree in Accounting, Faculty of Economics and 

Business, Airlangga University, Surabaya, July 2022. Effect of Peer-to-Peer (P2P) 
Loan Growth on Credit Growth Performance of Conventional Banks in 
Indonesia.

Promoter: Prof. Dr. Bambang Tjahjadi, SE., MBA., Ak., CPM., CMA., CA

Co-promoter: Mr. Novrys Suhardianto, SE., MSA., Ak., Ph. D

Peer-to-peer (P2P) platforms using financial technology (FinTech) have developed 

rapidly in the financial industry in Indonesia, the rapid P2P Platform has an impact 

on the banking sector in Indonesia. Therefore, it is important to examine the effect 

of P2P loan growth on bank credit growth from various perspectives to gain a deeper 

understanding.

This study aims to obtain empirical evidence on the effect of peer-to-peer (P2P) 

loan growth in the credit growth performance of conventional banks in Indonesia 

and involves various sub-samples based on considerations of banking information 

asymmetry. This sub-sample is important to test because information asymmetry in 

banking can cause differences in banking resilience in the face of competition, so 

testing using a sub-sample can provide a more comprehensive view of the effect of 

P2P loan growth on bank credit growth.

The test in this study consists of several parts: (1) The effect of P2P loan growth on 

overall bank credit growth. The subsamples used in this study consisted of: (2)

Loans to MSME-Non MSME debtors; (3) Types of credit (working capital loans, 

investment loans, and consumption loans); (4) Banking size (Tier I, II, III, and IV); 

(5) The separating bank credit in low and high NPL situations; (6) The separation 

of bank credit in low and high LDR situations. Tests were conducted using panel 

data regression with growth data from July 2019 to March 2020, testing for part

1,2,3,5,6 using data from 33 provinces in Indonesia, and testing for part 4 using 

firm-level banking data from 61 banks.

This study also conducts additional testing by examining the effect of P2P loan 

growth on bank credit growth at the firm level (using 61 banks) and separating bank 

credit at the firm level based on low-high NPL and LDR.

The study’s main results show that P2P loan growth has a significant negative effect 

on overall bank credit growth. The results also show that the growth of P2P loans 

is not in the low-end market of banks that face a higher risk of information 

asymmetry, but the growth of P2P loans has a negative effect on the growth of bank 

credit in the market of banks that face a lower risk of information asymmetry, 

namely: working capital credits, credits to BUKU II banks, as well as bank credits

in provinces with low NPLs. In addition, the growth of P2P lending is a substitute 
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for the growth of bank credit when banking management as an agent takes a higher 

risk, which is reflected in banks’ high LDR (tight liquidity).

The results of the additional analysis are that P2P loan growth has a significant 

negative effect on bank credit growth at the firm level, low and high NPLs but the 

effect is greater on the low banking NPL so that it is still in line with the main 

results of this study, then P2P loan growth has a significant negative effect on the 

growth of bank credit at the level of companies with high LDR (low liquidity). The 

results of this study's main and additional tests showed that there was not much 

difference.

The limitation of this study is the availability of P2P loan data at the provincial 

level since July 2019 so this research cannot obtain and use P2P loan data before 

July 2019. In addition, this study uses 33 provinces because bank credit data for the 

North Kalimantan province is not available. Another limitation is that data on bank 

credit based on bank size is only available at the firm level, thus limiting the testing 

of independent and dependent variables at the same level.

Keywords: P2P Loans, FinTech, Bank Credit, Asymmetric Information.
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