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Pengaruh Corporate Governance Terhadap Cash Holding dengan

Accounting Conservatism sebagai Variabel Pemediasi

Hana Kiraina

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti empiris tentang pengaruh
corporate governance terhadap cash holding dengan accounting conservatism
sebagai variabel pemediasi. Populasi penelitian ini adalah seluruh perusahaan
(kecuali sektor keuangan) yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018 —
2020. Hipotesis pada penelitian ini diuji dengan regresi linier berganda
menggunakan PROCESS Macro for SPSS. Teknik pemilihan sampel dilakukan
dengan metode purposive sampling dan diperoleh sampel sebanyak 1.327
perusahaan. Hasil dari penelitian menunjukkan bahwa corporate governance tidak
berpengaruh terhadap accounting conservatism. Namun, accounting conservatism
berpengaruh positif signifikan terhadap cash holding. Hasil secara keseluruhan
menunjukkan bahwa accounting conservatism tidak mampu memediasi pengaruh
corporate governance terhadap cash holding. Hal ini menunjukkan bahwa
penerapan corporate governance harus didasarkan pada kesadaran akan pentingnya
tata kelola perusahaan bagi keberlangsungan hidup perusahaan dan pada akhirnya
meningkatkan penerapan accounting conservatism dalam pelaporan keuangan
perusahaan.

Kata kunci: Tata Kelola Perusahaan, Konservatisme Akuntansi, Kepemilikan

Kas.
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The Effect of Corporate Governance on Cash Holding with

Accounting Conservatism as a Mediating Variable

Hana Kiraina

ABSTRACT

This study aims to obtain empirical evidence about the effect of corporate
governance on cash holding with accounting conservatism as a mediating variable.
The population of this study is all companies (except the financial sector) listed on
the Indonesia Stock Exchange for the period 2018 - 2020. The hypothesis in this
study was tested by multiple linear regression using PROCESS Macro for SPSS.
The sample selection technique used the purposive sampling method and obtained
a sample of 1,327 companies. The results of the study indicate that corporate
governance has no effect on accounting conservatism. However, accounting
conservatism has a significant positive effect on cash holding. The overall results
show that accounting conservatism is not able to mediate the effect of corporate
governance on cash holding. It shows the implementation of corporate governance
must be based on an awareness of the importance of corporate governance for the
survival of the company and ultimately increase the application of accounting
conservatism in corporate financial reporting.

Keywords: Corporate Governance, Accounting Conservatism, Cash Holding.

viii
SKRIPSI PENGARUH CORPORATE GOVERNANCE... HANA KIRAINA



IR — PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

DAFTAR ISI
PERNYATAAN ORISINALITAS SKRIPSI......ccooiiiiirinerieieesieeeeesee e i1
DECLARATION ..ottt ettt ettt sttt v
KATA PENGANTAR ..ottt st v
ABSTRAK ...ttt sttt st vii
ABSTRACT ..ottt viii
DAFTAR IST ..ttt ettt ix
DAFTAR TABEL ..ottt s Xi
DAFTAR GAMBAR ....ooitiiiie ettt e Xii
BAB T oot 1
PENDAHULUAN ...ttt sttt ettt sttt st enenes 1
1.1 Latar BelaKang ......c.cccocveviiiiiienicieeieee ettt eens 1
1.2 Kesenjangan Penelitian..........ccocoeeieiieieieinireieee e 5
1.3 Rumusan Masalah ..........cocooiiiiiiiiiie e 5
1.4 Tujuan Penelitian ........cccooceeeoieiieiieieieceeeiie ettt 6
1.5  Manfaat Penelitian .........ocooeoeiineininiiine e 6
1.6 Sistematika PenuliSan ..........cccooceeeiieiieiienieiiie e 6
BAB 2 ettt et ens 8
TINJAUAN PUSTAKA ..ottt ettt 8
2.1 Landasan TEOTT.......ceevererieieieeee ettt sttt 8
2.1.1 AGENCY TREOTY .ottt 8
2.1.2 COrPOTALE GOVEFNANCE. .....c.eveceveeveeeeesreeeveesieeraesisesssessseesseessaessaesesens 9
2.1.3  Accounting CORSEFVALISI ...........ccceeeuerecueeieeeaeeeseensieeseenseesiesnsesssesnnns 14
2,14 CaSH HOIAING ..ottt sre e e srae s 18
2.2 Penelitian Terdahtlu ........cccoooiiiiiiieieee e 21
2.3 Pengembangan HipotesiS.......ooviririirienierienieieieeieicee e 24
2.3.1  Pengaruh Corporate Governance terhadap Cash Holding .............. 24
2.3.2  Pengaruh Corporate Governance terhadap Accounting

COMSEIVALISML.c...eeeeeeet ettt ettt b ettt be et b et st ebe e bt eaee e
............................................................................................................. 24
2.3.3  Pengaruh Accounting Conservatism terhadap Cash Holding .......... 25

2.3.4  Pengaruh Corporate Governance terhadap Cash Holding dengan
Accounting Conservatism sebagai Variabel Pemediasi........c..ccccevevvererrinnnnnne. 26
24  Kerangka Konseptual........cocooioiiieieieieieecciie e 27

iX

SKRIPSI PENGARUH CORPORATE GOVERNANCE... HANA KIRAINA



IR — PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

BAB 3 ot st et st b sttt ne et ete e enenes 28
METODE PENELITTAN ..ottt ettt e 28
3.1  Pendekatan Penelitian ..........ccccoceveirinininienieniceinene e 28
3.2 Identifikasi Variabel Penelitian ............cccooceveiiinininineninceececeee 28
3.3  Definisi Variabel Operasional Penelitian ............ccccoeevevieieniieiiniecerennenn, 29
34  Jenis dan Sumber Data.........cccoceeiririniiniiiineeee e 34
3.5  Prosedur Pengumpulan Data ..........cccooevrierciiiienienieninieieeceee e 34
3.6 Populasi dan Sampel.........cccoceviiieniinieiieree e 34
3.7  Teknik Analisis Data.......cccccecieiriririeieieieeeeeeeee e 35
3.7.1 Statistik DesKIIptif.........cccevievieviiiieieiicieceeee e e 35
3.7.2  Uji Asumsi KIaSiK ....coveieviieiiiniieierieseceieseeiee e 35
3.7.3  UjJi HIPOLESIS oottt st 37
BAB 4 oot sttt st a sttt et ettt neenenes 40
HASIL DAN PEMBAHASAN ..ottt 40
4.1  Gambaran Umum Subjek dan Objek Penelitian .........cc.cccecevvrvecrennennnns 40
4.2 Statistik DesKriptif.......ccoovoiieiiiieiieiece e 40
43.1  Uji Asumsi KIasiK ...cooovoirieiieieeeeece e 43
43.2  Estimasi Hasil Regresi Linier Berganda dan Analisis Jalur............ 49
4.3.3  Uji Parsial Statistik (Uji t)...ccceviiereereriierieneeeeesesieeeeee e 53
43.4  Koefisien Determinasi (R2)......c..cooveoeeveueecreereeeeeeeeseseveseseseseeseenns 53
4.4 Pembahasan Hasil ........cccocooiiiiiiiniiiiii e 54
44.1  Pengaruh Corporate Governance terhadap Cash Holding .............. 54
442  Pengaruh Corporate Governance terhadap Accounting
CORMSEIVALISML....c.eoneeeesecesee ettt ettt ettt ettt srt et et et see st e sae e ens 54
443  Pengaruh Accounting Conservatism terhadap Cash Holding .......... 55
444  Pengaruh Corporate Governance terhadap Cash Holding dengan
Accounting Conservatism sebagai Variabel Pemediasi..........ccccoocoverieeeenenn. 56
BAB 5 ettt sttt ettt neneas 58
PENTUTUP ..ottt sttt ettt ea ettt esesenen 58
5.1 KeSIMPUIAN ..ottt sttt sr e e e e e e sne s 58
5.2 SATAN ettt sttt st sa et 59
5.3 Keterbatasam ......cooveueieieiieiiesestee ettt 60
DAFTAR PUSTAKA ..ottt sttt se e es e 61
X

SKRIPSI PENGARUH CORPORATE GOVERNANCE... HANA KIRAINA



IR — PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

DAFTAR TABEL
Tabel 4.1 Kriteria SAmMPEl........cccoviveciirieiieneeiesineeneseesteseeeeesee e s eesreessessenees 40
Tabel 4.2 Statistik Deskriptif........cccccoveieeieriiiiieieeieece e e eeees 41
Tabel 4.3 Hasil Uji Durbin-Watson Persamaan Regresi 1 .........coccoeveveneinieneee. 45
Tabel 4.4 Hasil Uji Durbin-Watson Persamaan Regresi 2 ........c.cccceeeveeveeieeennne. 45
Tabel 4.5 Hasil Uji Durbin-WatSOm ..........ccceeerierierierieieine et 45
Tabel 4.6 Hasil Uji Multikolinearitas Persamaan Regresi 1.........ccccocevevieiecnenne. 46
Tabel 4.7 Hasil Uji Mulitkolinearitas Persamaan Regresi 2..........cccccceveveiincnnnee. 47
Tabel 4.8 Hasil Uji Heteroskedastisitas Persamaan Regresi 1 ........ccccoceeveeeeennenee. 48
Tabel 4.9 Hasil Uji Heteroskedastisitas Persamaan Regresi 2 ........cccccoveieveecnenee. 48
Tabel 4.10 Hasil Uji HeteroskedastiSitas ........ecceeveeeeiririesienieseseeieiececeeeeeeee e 49
Tabel 4.11 Hasil Uji Mediasi Melalui PROCESS............cccccviiiiniiiireccenene 50
Tabel 4.12 HaSIl UJi teecueeieieieieeee ettt sttt 53
xi

SKRIPSI PENGARUH CORPORATE GOVERNANCE... HANA KIRAINA



IR — PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

DAFTAR GAMBAR

Gambar 2. 1 Kerangka Konseptual ...........cceccevirieniiriniiininiiie e 27

Gambar 3. 1 Analisis Jalur........ccooioiiiiiiniiiccece e 37

Gambar 4.1 Grafik Normal P-Plot Persamaan Regresi 1 .......c.ococvevviviiecrecvinnennnns 43

Gambar 4.2 Grafik Normal P-Plot Persamaan Regresi 2 .........ccocooeviiiinienieneecnene 44

Gambar 4. 3 Analisis JalUr........cccoviriiiiinicc e 51
xii

SKRIPSI PENGARUH CORPORATE GOVERNANCE... HANA KIRAINA



