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Efek Perubahan Nilai Tukar terhadap Neraca Perdagangan
Indonesia : Fenomena J-Curve dan Efek Asimetris

Nadia Ayu Ningsih

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh fluktuasi nilai tukar rupiah
terhadap nilai tukar negara mitra dagangnya dalam jangka panjang maupun jangka
pendek. Penelitian ini juga menganalisis adanya fenomena J-Curve pada tingkat
agregat yaitu di negara China, Amerika Serikat, Jepang, Singapura, India, Malaysia,
Korea, Filipina, Thailand, dan Australia, serta data yang digunakan dari tahun 1989
sampai 2019 dengan menggunakan metode Autoregressive Distributed-Lag (ARDL)
dan Non-linier Autoregressive Distributed- Lag (NARDL). Hasil estimasi ARDL
menunjukkan bahwa terdapat 8 negara, dimana perubahan nilai tukar riil berpengaruh
terhadap neraca perdagangan, yaitu Cina, Amerika Serikat, Jepang, Singapura,
Thailand, India, Malaysia, dan Filipina. Hasil estimasi NARDL jangka pendek untuk
variabel nilai tukar yang telah dikelompokkan menjadi depresiasi dan apresiasi
menghasilkan, variabel depresiasi berpengaruh signifikan ditunjukkan oleh negara
Cina, Amerika Serikat, Jepang, Singapura, India, Malaysia, Korea, dan Filipina.
Sedangkan pada variabel apresiasi, pengaruh signifikan terdapat pada negara Cina,
Amerika Serikat, dan Korea. Hasil estimasi NARDL jangka panjang variabel
depresiasi Rupiah terhadap nilai tukar mitra dagang, terdapat 4 negara, yaitu India,
Australia, Singapura, dan Thailand berpengaruh secara signifikan. Variabel apresiasi
Rupiah terhadap nilai tukar mitra dagang, hanya Korea yang berpengaruh secara
signifikan. Estimasi metode ARDL menunjukkan bahwa tidak ada negara mitra
dagang Indonesia yang mengalami fenomena J-Curve. Sementara itu, menggunakan
metode NARDL, fenomena J-Curve ditemukan pada perdagangan Indonesia dengan
Cina dan Korea. Pada penelitian ini, tidak ada negara yang mengalami fenomena J-
Curve pada kedua metode ARDL maupun NARDL. Hal ini membuktikan bahwa
neraca perdagangan Indonesia bersifat inelastis, sehingga perubahan pada harga tidak
berpengaruh terhadap aktivitas ekspor dan impor.

Kata kunci : Nilai tukar, Neraca perdagangan, ARDL, NARDL, J-Curve.

1X

SKRIPSI EFEK PERUBAHAN NILAI NADIA AYU NINGSIH



IR - PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

The Effect of Exchange Rate on Indonesia Balance of Trade: J-Curve
Phenomenon And Asymetric Effect

Nadia Ayu Ningsih

ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of the exchange rate fluctuations on the trade
balance between Indonesia and 10 trading partners at the agregate level in the short and
long term and to detect the existence of the J-Curve phenomenon. This research uses
time-series data from 1989 to 2019 by using Autoregressive Distributed-Lag (ARDL)
and Nonlinear Autoregressive Distributed-Lag (NARDL) methods. The results showed
that based on the ARDL model, the real exchange rate significantly effect trade balance
in 8 countries, China, United States, Japan, Singapore, Thailand, India, Malaysia, and
Philippines. Findings obtained from the NARDL model which real exchange rates are
divided into depreciation and appreciation. In the short run, exchange rate depreciation
has impact on trade balance in China, United States, Japan, Singapore, India, Malaysia,
Korea, and Philippines. Furthermore, exchange rate appreciation significantly has
impact in China, United States, and Korea. In the long run, effects of exchange rate
depreciation on the trade balance is found on India, Australia, Singapore, and Thailand.
On the contrary, in the context of exchange rate appreciation, it is found that the
significant impact on trade balance takes place in Korea only. From the perspective of
J-Curve phenomenon, the ARDL model comes out with none countries with J-Curve
phenomeon, while from the NARDL model it is generated within two countries, China
and Korea. On the other hand, our analysis does not support the J-curve hypothesis in
both model. This indicates that most of the Indonesian trading industry is inelastic, so
that price changes do not affect demand for export and import volumes.

Key words : Exchange rate, Trade Balance, ARDL, NARDL, J-Curve.
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