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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh keberadaan CEO dan CFO 

mantan auditor terhadap keputusan efisiensi investasi perusahaan. Studi ini 

menggunakan sampel dari perusahaan non-keuangan yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia pada tahun 2010-2019. Hasil sampel penelitian untuk pengujian CEO dan 

CFO eks auditor dalam studi ini adalah sebanyak 2.638 observasi.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa CEO eks auditor memberikan pengaruh 

terhadap keputusan investasi perusahaan yang lebih efisien, Sedangkan pengujian 

secara langsung tidak menunjukan pengaruh yang signifikan antara CFO eks auditor 

terhadap efisiensi investasi perusahaan. Namun, ketika sebuah perusahaan memiliki 

CEO dan CFO yang keduanya adalah mantan auditor, hasil pengujian menunjukan 

adanya pengaruh positif yang lebih signifikan terhadap efisiensi investasi perusahaan.

Hasil ini menunjukkan bahwa pengalaman kerja sebagai auditor dapat secara optimal 

memfasilitasi pengambilan keputusan terkait tingkat investasi. Selain itu, hasil 

penelitian menunjukkan bahwa CEO sebagai manajemen puncak memiliki pengaruh 

lebih besar dalam memberikan keputusan investasi akhir perusahaan, sedangkan CFO 

berperan dalam memberikan rekomendasi investasi kepada CEO. 

Hasil penelitian ini tetap konsisten setelah dilakukan uji ketahanan 

menggunakan regresi Coarsened Exact Matching (CEM). Penelitian ini juga 

didasarkan pada fenomena bahwa jumlah CEO dan CFO mantan auditor di Indonesia 

cenderung meningkat setiap tahunnya. Hasil penelitian ini dapat memberikan 

kontribusi sebagai bahan pertimbangan manajemen perusahaan dalam memilih organ 

perusahaan yang berlatar belakang auditor untuk memiliki tingkat investasi 

perusahaan yang efisien

Kata kunci: CEO eks auditor, CFO eks auditor, efisiensi investasi
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ABSTRACT

This study aims to examine the relationship between the presence of ex-auditor 

CEOs and ex-auditor CFOs with the company's investment efficiency decisions. This 

study uses non-financial Indonesian listed firms and obtains 2,763 firm-year 

observations of ex-auditor CEOs and 2,708 firm-year observations of ex-auditor CFOs 

from 2010-2019.

The results show that ex-auditor CEOs tend to make efficient investment 

decisions, while ex-auditor CFOs do not. However, when a company has a CEO and a 

CFO who are both former auditors, there is a significantly stronger positive relationship 

with investment efficiency. These results indicate that working experience as an auditor 

can optimally facilitate the decision regarding investment level. Moreover, the results 

suggest that the CEO, as top management, has more influence in providing the 

company's final investment decisions, whereas the CFO plays a role in providing 

investment recommendations to the CEO. 

The results of this study are consistent with the use of the robustness test of 

Coarsened Exact Matching (CEM). This study is also based on the phenomenon that 

the number of ex-auditor CEOs and CFOs in Indonesia tends to increase every year. 

The results of this study can contribute as material for consideration by company 

management in selecting company organs with an auditor background to secure 

efficient investment.

Keywords: ex-auditor CEO, ex-auditor CFO, investment efficiency
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