
 
 

SKRIPSI 

 

KONVERSI UTANG MENJADI SAHAM (DEBT TO EQUITY SWAP) 

PADA PERSEROAN PERORANGAN 

 

 

 

 

 

OLEH: 

 

ARIEL CIPTADI DARMAWAN 

NIM. 031911133087 

 

 

FAKULTAS HUKUM  

UNIVERSITAS AIRLANGGA 

SURABAYA 

2022 



 IR  PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA  

 
 

KONVERSI UTANG MENJADI SAHAM (DEBT TO EQUITY SWAP) 

PADA PERSEROAN PERORANGAN 

 

 

SKRIPSI 

Diajukan untuk Melengkapi Tugas dan Memenuhi Syarat untuk Mencapai 

Gelar Sarjana Hukum 

 

 

 

  

 

 

 

 

FAKULTAS HUKUM 

UNIVERSITAS AIRLANGGA 

2022 



 IR  PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA  
 

 

iii 
 

SKRIPSI KONVERSI  ARIEL CIPTADI 
 

 

 

 

 



 IR  PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA  
 

 

iv 
 

SKRIPSI KONVERSI  ARIEL CIPTADI 
 

 



 IR  PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA  
 

 

v 
 

SKRIPSI KONVERSI  ARIEL CIPTADI 
 

 

 

MOTTO 

 

 

 

 

Tidak ada yang tau apa yang akan terjadi di masa depan dan bagaimana 
akhir dari perjalanan kita, satu-satunya yang bisa kita lakukan adalah 

berusaha semaksimal mungkin dan menerima hasilnya dengan lapang dada  
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ABSTRAK 

 
Pengesahan UUCK membawa implikasi pada perubahan hukum perseroan 

dalam UUPT. Salah satu perubahan tersebut adalah lahirnya entitas perseroan 
perorangan yang dikhususkan bagi Usaha Mikro Kecil. Hal tersebut turut 
mempengaruhi pola restrukturisasi utang pada perseroan yang salah satunya adalah 
melalui mekanisme debt to equity swap. Adanya perbedaan karakteristik antara 
perseroan perorangan dengan perseroan persekutuan modal berpengaruh terhadap 
akibat hukum serta doktrin yang diberlakukan dalam debt to equity swap tersebut. 
Penelitian ini mengkaji sekaligus menjelaskan akibat hukum pada perseroan 
perorangan yang kreditornya menggunakan mekanisme debt to equity swap dalam 
restrukturisasi utang serta penerapan doktrin hukum perseroan dalam transaksi debt 
to equity swap pada perseroan perorangan. Penelitian hukum ini bersifat doktrinal 
untuk memberikan penjelasan secara sistematis aturan yang mengatur tentang debt 
to equity swap pada perseroan perorangan. Pendekatan perundang-undangan dan 
pendekatan konseptual digunakan untuk menganalisis permasalahan yang ada. 
Sebagai pelengkap, digunakan doktrin-doktrin hukum perseroan guna menjadi 
tolok ukur maupun dasar dalam menganalisis dan memecahkan permasalahan yang 
ada. Hasil dari penelitian ini menjelaskan bahwa debt to equity swap dapat menjadi 
salah satu alternatif dalam restrukturisasi utang perseroan perorangan. Pelaksanaan 
debt to equity swap menimbulkan akibat hukum yang harus dipatuhi para pihak 
diantaranya berupa perubahan status badan hukum perseroan, penambahan modal 
perseroan, pengambilalihan perseroan, serta implikasi pajak. Penerapan doktrin 
hukum perseroan juga memiliki peranan penting dalam mencegah transaksi debt to 
equity swap yang didasari adanya alter ego pemegang saham maupun ultravires 
dari direksi perseroan. 
 
Kata Kunci: debt to equity swap, perseroan perorangan, akibat hukum, doktrin 
hukum perseroan 
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ABSTRACT 

 
The ratification of the Job Creation Act has implications for changes to 

company law in the Limited Liability Company Act. One of these changes is the 
birth of a single-member company entity specifically for Micro and Small 
Enterprises. This also influences the company's debt restructuring pattern, one of 
which is through the debt to equity swap mechanism. The different characteristics 
between a single-member company and a capital partnership company affect the 
legal consequences and the doctrine applied in the debt-to-equity swap. This 
research examines and explains the legal consequences in single-member 
companies whose creditors use the debt to equity swap mechanism in debt 
restructuring and the application of company law doctrine in debt-to-equity swap 
transactions in individual companies. This legal research is doctrinal research to 
provide a systematic explanation of the rules governing debt to equity swaps in 
single-member companies. The statutory approach and the conceptual approach 
are used to analyze the existing problems. As a complement, company law doctrines 
are used to serve as a benchmark and basis for analyzing and solving existing 
problems. The results of this study explain that debt to equity swaps can be an 
alternative to debt restructuring of individual companies. Implementation of a debt 
to equity swap creates legal consequences that must be complied with by the parties, 
including changing the legal status of the company, increasing the company's 
capital, the potential takeover of the company, and tax implications. The 
application of the company's legal doctrine also has an important role in preventing 
debt to equity swap transactions based on alter egos of shareholders or ultra vires 
of the company's directors. 
 
Keywords: debt to equity swap, single-member company, legal consequences, 
company law doctrine 
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