IR - PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

EKSEKUTIF EKS AUDITOR DAN KEPUTUSAN EFISIENSI
INVESTASI PERUSAHAAN

TESIS

Diajukan untuk disetujui memenuhi sebagian persyaratan dalam memperoleh
gelar Magister Akuntansi (M.A.) pada
Departemen Akuntansi Program Studi Magister Akuntansi

Oleh:
AGNES AURORA NGELO
NIM: 042014253008

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
UNIVERSITAS AIRLANGGA
SURABAYA
2022

TESIS EKSEKUTIF EKS AUDITOR... AGNES AURORA NGELO



IR - PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

LEMBAR PENGESAHAN

EKSEKUTIF EKS AUDITOR DAN KEPUTUSAN EFISIENSI INVESTASI
PERUSAHAAN

oleh
Agnes Aurora Ngelo
NIM. 042014253008

Telah dipertahankan di depan Dewan Penguji pada tanggal 7 September 2022 dan dinyatakan
memenuhi syarat untuk diterima

Susunan Dewan Penguji
1. Iman Harymawan, SE., MBA., Ph.D
NIP. 198404202008121005
(Dosen Pembimbing)
2. Dr. Erina Sudaryati, Dra., M.S., Ak., CA., CMA
NIP. 196102281987012001
(Dosen Penguji I)
3. Prof. Dr. Muslich Anshori, SE., M.Sc., Ak
NIP. 195203211986011001
(Dosen Penguyi IT)
4. Prof. Dr. Widi Hidayat, SE., M.Si., Ak., CA., CMA
NIP. 196007121985111001
(Dosen Penguji I1T)
5. Dr. Zaenal Fanani, SE., MSA., Ak., CA., ACPA
NIP. 197905202006041001
(Dosen Penguji IV)

Surabaya, 29 September 2022
Koordinator Program Studi,

%m

Dr. Damai Nasution, SE., M.Si., Ak

NIP. 197607212008011009

il

TESIS EKSEKUTIF EKS AUDITOR... AGNES AURORA NGELO



IR - PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

PERNYATAAN

Saya, Agnes Aurora Ngelo, 042014253008, menyatakan bahwa;

L.

Tesis saya ini adalah asli dan benar-benar hasil karya saya sendiri, dan bukan
hasil karya orang lain dengan mengatasnamakan saya, serta bukan merupakan
hasil peniruan atau penjiplakan (p/agiarism) dari karya orang lain. Tesis ini
belum pernah diajukan untuk mendapatkan gelar akademik baik di Universitas
Airlangga, maupun di perguruan tinggi lainnya.

Di dalam tesis ini tidak terdapat karya atau pendapat yang telah ditulis atau
dipublikasikan orang lain, kecuali secara tertulis dengan jelas dicantumkan
sebagai acuan dengan disebutkan nama pengarang dan dicantumkan dalam daftar
pustaka.

Pernyataan ini saya buat dengan sebenar-benarnya, dan apabila dikemudian hari
terdapat penyimpangan dan ketidakbenaran dalam per nyataan ini, maka saya
bersedia menerima sanksi akademik berupa pencabutan gelar yang telah
diperoleh karena karya tulis tesis ini, serta sanksi-sanksi lainnya sesuai dengan

norma dan peraturan yang berlaku di Universitas Airlangga.

Surabaya, 5 Juli 2022

PE
e
Agnes Aurora Ngelo
NIM: 042014253008

'-ﬂ:AFéAngm

TESIS EKSEKUTIF EKS AUDITOR... AGNES AURORA NGELO



IR - PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

KATA PENGANTAR

Puji syukur kepada Tuhan Yang Maha Esa atas rahmat dan karunia-Nya
sehingga dapat menyelesaikan penelitian dan tesis yang berjudul EKSEKUTIF EKS
AUDITOR DAN KEPUTUSAN EFISIENSI INVESTASI PERUSAHAAN. Tesis
ini adalah untuk memenuhi salah satu syarat kelulusan dalam meraih derajat
kesarjanaan program Strata Dua (S-2) Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas
Airlangga. Selama penelitian dan penyusunan laporan penelitian dalam tesis ini,
penulis tidak luput dari kendala. Kendala tersebut dapat diatasi penulis berkat adanya
bantuan, bimbingan dan dukungan dari berbagai pihak, oleh karena itu penulis ingin

menyampaikan rasa terimakasih sebesar-besarnya kepada:

1. Iman Harymawan SE., MBA., Ph.D. selaku Dosen Pembimbing yang telah
menyediakan waktu, tenaga, dan pikiran untuk membimbing penulis dalam
menyusun tesis ini hingga selesai

2. Bapak-ibu dosen penguji yang telah menyediakan waktu untuk menguji dan
memberikan arahan kepada penulis

3. Bapak ibu dosen Fakultas Ekonomi dan Bisnis yang telah mendidik dan
memberikan pengetahuan yang berguna selama studi dan motivasi untuk

menyelesaikan tesis ini

Semoga tesis ini dapat bermanfaat bagi pembaca dan berguna bagi pihak-pihak yang

membutuhkan.

TESIS EKSEKUTIF EKS AUDITOR... AGNES AURORA NGELO



IR - PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh keberadaan CEO dan CFO
mantan auditor terhadap keputusan efisiensi investasi perusahaan. Studi ini
menggunakan sampel dari perusahaan non-keuangan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia pada tahun 2010-2019. Hasil sampel penelitian untuk pengujian CEO dan
CFO eks auditor dalam studi ini adalah sebanyak 2.638 observasi.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa CEO eks auditor memberikan pengaruh
terhadap keputusan investasi perusahaan yang lebih efisien, Sedangkan pengujian
secara langsung tidak menunjukan pengaruh yang signifikan antara CFO eks auditor
terhadap efisiensi investasi perusahaan. Namun, ketika sebuah perusahaan memiliki
CEO dan CFO yang keduanya adalah mantan auditor, hasil pengujian menunjukan
adanya pengaruh positif yang lebih signifikan terhadap efisiensi investasi perusahaan.
Hasil ini menunjukkan bahwa pengalaman kerja sebagai auditor dapat secara optimal
memfasilitasi pengambilan keputusan terkait tingkat investasi. Selain itu, hasil
penelitian menunjukkan bahwa CEO sebagai manajemen puncak memiliki pengaruh
lebih besar dalam memberikan keputusan investasi akhir perusahaan, sedangkan CFO
berperan dalam memberikan rekomendasi investasi kepada CEO.

Hasil penelitian ini tetap konsisten setelah dilakukan uji ketahanan
menggunakan regresi Coarsened Exact Matching (CEM). Penelitian ini juga
didasarkan pada fenomena bahwa jumlah CEO dan CFO mantan auditor di Indonesia
cenderung meningkat setiap tahunnya. Hasil penelitian ini dapat memberikan
kontribusi sebagai bahan pertimbangan manajemen perusahaan dalam memilih organ
perusahaan yang berlatar belakang auditor untuk memiliki tingkat investasi

perusahaan yang efisien

Kata kunci: CEO eks auditor, CFO eks auditor, efisiensi investasi
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ABSTRACT

This study aims to examine the relationship between the presence of ex-auditor
CEOs and ex-auditor CFOs with the company's investment efficiency decisions. This
study uses non-financial Indonesian listed firms and obtains 2,763 firm-year
observations of ex-auditor CEOs and 2,708 firm-year observations of ex-auditor CFOs
from 2010-2019.

The results show that ex-auditor CEOs tend to make efficient investment
decisions, while ex-auditor CFOs do not. However, when a company has a CEO and a
CFO who are both former auditors, there is a significantly stronger positive relationship
with investment efficiency. These results indicate that working experience as an auditor
can optimally facilitate the decision regarding investment level. Moreover, the results
suggest that the CEO, as top management, has more influence in providing the
company's final investment decisions, whereas the CFO plays a role in providing
investment recommendations to the CEO.

The results of this study are consistent with the use of the robustness test of
Coarsened Exact Matching (CEM). This study is also based on the phenomenon that
the number of ex-auditor CEOs and CFOs in Indonesia tends to increase every year.
The results of this study can contribute as material for consideration by company
management in selecting company organs with an auditor background to secure

efficient investment.

Keywords: ex-auditor CEO, ex-auditor CFO, investment efficiency
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