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Valery Pauline Sihotang

ABSTRAK

Sektor keuangan yang bekerja dengan optimal meningkatkan pertumbuhan dan
memberikan pengaruh terhadap frade openness. Penelitian ini bertujuan untuk
menguji pengaruh financial development terhadap trade openness di 27 negara high
income, upper middle income, dan lower middle income di Asia dari tahun 2010
sampai 2019. Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah regresi panel statis
dengan variabel dependen adalah rasio total ekspor dan impor terhadap GDP dan
variabel independen yang digunakan dalam proksi financial development adalah
kredit domestik terhadap sektor swasta, kredit domestik oleh sektor finansial, dan
liquid liabilities yang bersumber dari World Bank. Hasil temuan dalam penelitian ini
menunjukkan bahwa di high income country, kredit domestik terhadap sektor swasta
berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap trade openness, kredit domestik
oleh sektor finansial berpengaruh secara negatif dan signfikan terhadap trade
openness, dan liquid liabilities berpengaruh secara negatif dan signifikan terhadap
trade openness. Kemudian di upper middle income country, kredit domestik terhadap
sektor swasta berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap trade openness,
kredit domestik oleh sektor finansial berpengaruh secara negatif dan signifikan
terhadap trade openness, sementara liquid liabilities tidak berpengaruh signifikan
terhadap trade openness, sedangkan seluruh variabel financial development tidak
berpengaruh signifikan terhadap trade openness di negara-negara lower middle
income.

Kata kunci: Financial Development, Pertumbuhan, Trade Openness, Kredit
Domestik, Asia
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Valery Pauline Sihotang

ABSTRACT

An optimal financial sector increases growth and has an impact on trade openness.
This study aims to examine the effect of financial development on trade openness in
27 high income, upper middle income, and lower middle income countries in Asia
from 2010 to 2019. The method used in this study is static panel regression with
dependent variable is ratio of total exports and imports to GDP and the independent
variables used in financial development proxies are domestic credit to private sector,
domestic credit by financial sector, and liquid liabilities sourced from World Bank.
The findings in this study indicate that in high income countries, domestic credit to
private sector has a positive and significant effect on trade openness, domestic credit
by financial sector has a negative and significant effect on trade openness, and liquid
liabilities has a negative and significant effect on trade openness. Then in upper
middle income countries, domestic credit to private sector has a positive and
significant effect on trade openness, domestic credit by financial sector has a negative
and significant effect on trade openness, but liquid liabilities has no significant effect
on trade openness, while all variables financial development has no significant effect
on trade openness in lower middle income countries.

Keywords: Financial Development, Growth, Trade Openness, Domestic Credit, Asia

vi

SKRIPSI ANALISIS PENGARUH FINANCIAL... VALERY PAULINE SIHOTANG



IR — PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

DAFTAR ISI

PERNYATAAN ORISINALITAS il
DECLARATION il
KATA PENGANTAR v
ABSTRAK A%
ABSTRACT vi
DAFTAR ISI vii
DAFTAR TABEL X
DAFTAR GAMBAR Xi
DAFTAR LAMPIRAN xii
BAB 1 PENDAHULUAN 1
1.1 Latar BelaKang ...........coouioiiiiiiiieie et 1
1.2 Kesenjangan Penelitian ............cccueevuieriiiiiienieeiieie et 11
1.3 Tujuan Penelitian ............cccueeriieiiieiiieiie ettt 12
1.4 Ringkasan Hasil Penelitian ............c.ccoceeviiiiiiiiiieiiecieeecce e 13
1.5 Sistematika SKIIPST.....ccviiriieiiieiiieeie ettt ettt e eseesaeeeeseeeees 13
BAB 2 TINJAUAN PUSTAKA 14
2.1 Landasan TEOTT...c...eeeuuiiuiiriieiiieiiie ettt e 14
2.1.1 Sistem KeUan@an..........cccceevuiieiiieeiiieeieeeieeciee e 14
2.1.2 Financial Development ................ccccuueeeuueesciieiiieesiieeeieeesieeenieeeeneveeenenee s 18
2.1.2.1 Kredit Domestik terhadap Sektor Swasta ..........ccccevvveviiiiniiincniinennnns 21
2.1.2.2 Kredit Domestik oleh Sektor Finansial.............cccccooviiiiiiiiiniinie. 21
2.1.2.3 Liquid Liabilities (M3) ....c..ccoiiiuieiieeiieee ettt 22
2.1.3 Supply Leading Hypothesis dan Demand Following Hypothesis .............. 22
2.1.4 TrAde OPERNESS ........ccoeeeeeeeeieeiieeieeeieeeieeeee ettt eta e se e 23
2.1.5 Perdagangan Internasional .............cccooeoiieiiiiiniieeiiee e 25

2.1.6 Hubungan Kredit Domestik terhadap Sektor Swasta dan Trade Openness

2.1.7 Hubungan Kredit Domestik oleh Sektor Finansial dan 7Trade Openness ..29

SKRIPSI ANALISIS PENGARUH FINANCIAL...

vil

VALERY PAULINE SIHOTANG



IR — PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

2.1.8 Hubungan Liquid Liabilities dan Trade Openness..................cccccccveeuen... 29
2.2 Penelitian Terdahulll ..........cccoooiiiiiiiiiiiiiiece e 30
2.3 HIPOLESIS ..eeuveeeutieiieeiieeiieeiee ettt et e eteesteeetbeeseeesbeessaesnseessteenseessseenseensseenseesnseenns 32

BAB 3 METODE PENELITIAN 33
3.1 Pendekatan Penelitian ..........c.ccooeiiiiiiiiieiiiiesieececee e 33
3.2 Jenis dan SUMDET Data.........cceeviiiiiniiiiiieiieiesee e 33
3.3 MOdel EMPITIS....uviiiiiieiiiiieiieeeiie ettt ettt ettt e e e e eveeensaeennnee e 33
3.4 Deskripsi Operasional Variabel ...........cccoooviiiiiiieiiiiiieeeieeee e 34
3.5 Teknik ANALISIS ....eeiiiiiiieiieiie ettt ettt et e 36

3.5.1 Model Regresi Data Panel.............coooeeiiiiiiiiiiiiieee e 36

3.5.2 Pemilihan Model Estimasi dalam Data Panel ..............cccccoooiiiiniinnnen. 38

3.5.3 UJi StAtISHIK Loueeeniiiiiiiiieieee et 40

3.5.4 Uji Asumsi KIasiK ......cooviiriiiiiiiiieciieiecieeece e 41

BAB 4 HASIL DAN PEMBAHASAN 43
4.1 Gambaran UMUM .........c.coouiiiiiiieriiiierieieee ettt 43

4.1.1 Perkembangan Perdagangan Internasional di Asia.........cccceccevveviieiennnne. 43

4.1.2 Perkembangan Kredit Domestik terhadap Sektor Swasta di Asia............. 45

4.1.3 Perkembangan Kredit Domestik oleh Sektor Keuangan di Asia................ 46

4.1.4 Perkembangan Liquid Liabilities di AS1a.........c.ccccceevuirvieniiiinicniniennene. 47
4.2 DesKriptif STAtiStIK .....ecoveriiriiiiiierie e 48
4.3 Analisis Model dan Pengujian Hipotesis .........cccevvueviineriinieneniiniecciceeee 49

4.3.1 Hasil Estimasi Regresi Panel ..o 49

4.3.3 Hasil Uji HAUSTIAN ..........cccoooiiiiiniiiiiiiiiieieeeseetee sttt 52

4.3.4 Hasil Uji Lagrange Multiplier ..............cccooeovueeeeieeecieeniieeeieeeieeeeiee e 53

4.3.5 Hasil Uji Asumsi KIasiK ........coovuiiiiiiiieiiiiecieceee e 53

4.3.6 Hasil uji t-statistik (Uji Parsial).........ccccceveviiieniiiiiiieiececeeeee e 56

4.3.7 Hasil uji F-statistik (STmultan)..........cccccoveeeiiieniiiiniiiecie e 57

4.3.8 Hasil Pengujian Koefisien Determinasi (R2) .........cccoeevevieeniienieeieeninene, 58
4.4 Interpretasi Hasil dan Pembahasan .............ccccccoeviiiiiiiiiiiiiiiccee e, 59

viil

SKRIPSI ANALISIS PENGARUH FINANCIAL...

VALERY PAULINE SIHOTANG



IR — PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

4.4.1 Pengaruh Kredit Domestik terhadap Sektor Swasta terhadap Trade

Openness Al ASIA.........ccueeviieiuiiiiieie ettt ettt ettt eane s 59
4.4.2 Pengaruh Kredit Domestik oleh Sektor Finansial terhadap 7Trade Openness

A1 ASTA 1.ttt ettt sttt 60
4.4.3 Pengaruh Liquid Liabilities terhadap Trade Openness di Asia.................. 61
BAB 5 KESIMPULAN DAN SARAN 63
ST KESTMPUIAN .ot et et et aae b e e 63
5.2 SATAN ...ttt et e 64
5.3 Keterbatasan Penelitian............ccccevuerieiiiiienieniiiesiceeeceeeee e 65
DAFTAR PUSTAKA 66
LAMPIRAN 72

X

SKRIPSI ANALISIS PENGARUH FINANCIAL... VALERY PAULINE SIHOTANG



IR — PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

DAFTAR TABEL
Tabel 1.1 Indikator Financial Development ................ccccccoeeeevceeeivenieiaieesieeeireneeenn, 10
Tabel 4. 1 Deskriptif Statistik Variabel ............cccccoeeoiiiiiiiieiiieeeeeecee e, 49
Tabel 4. 2 Hasil Estimasi Regresi Data Panel...........c.ccocoeeeiiiiiciiiniiiie e 51
Tabel 4. 3 Hasil Uji CAOW........ooooveieiieeceee ettt e 52
Tabel 4. 4 Hasil Uji HAUSIAN ............c..oeeceieeeiieeieeeeeeecee e 52
Tabel 4. 5 Hasil uji Lagrange Multiplier .................ccoeeveeeeeieeeciieeiieeecee e, 53
Tabel 4. 6 Hasil uji Multikolin€aritas ...........c.cceevureeiireeiiiecie e 54
Tabel 4. 7 Hasil uji Multikolinearitas (setelah transformasi data).............ccccceeneeene 54
Tabel 4. 8 Hasil uji AUtOKOT@laST .....c.eeoiiiiiiiiiiiie e 55
Tabel 4. 9 Hasil uji HeteroskedastiSitas ..........cccoueereiiiiienieniienie e 56
X

SKRIPSI ANALISIS PENGARUH FINANCIAL... VALERY PAULINE SIHOTANG



IR — PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

DAFTAR GAMBAR

Gambar 1. 1 Broad Money (M2) di Negara-Negara Asia Tahun 2010-2019 ............... 5
Gambar 1. 2 Rata-Rata Ekspor di Negara-Negara Asia Tahun 2010-2019................... 7
Gambar 1. 3 Rata-Rata Impor di Negara-Negara Asia Tahun 2010-2019.................... 7
Gambar 2. 1 Perputaran Dana melalui Sistem Keuangan.............cccoecveevivenieeinennnne. 15
Gambar 4. 1 Tren Rata-Rata Perkembangan Trade Openness di Negara-Negara Asia

..................................................................................................................................... 43
Gambar 4. 2 Tren Rata-Rata Perkembangan Kredit Domestik terhadap Sektor Swasta
di Negara-INEGAara ASIA.......cc.eerieeiiieruieeieeiieeteerteeeteesteeeteeseessseesseessseesseessseeseesssennns 45
Gambar 4. 3 Tren Rata-Rata Perkembangan Kredit Domestik oleh Sektor Finansial di
NEZATA-INEZATA ASIA ...eevieieiieiieiieeieesiie et estteeteeteesaeeseesseeeseesseessseeseessseenseesssesseens 46
Gambar 4. 4 Tren Rata-Rata Perkembangan Liquid Liabilities di Negara-Negara Asia
..................................................................................................................................... 48

X1

SKRIPSI ANALISIS PENGARUH FINANCIAL... VALERY PAULINE SIHOTANG



IR — PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

DAFTAR LAMPIRAN
Lampiran 1 Deskripsi Stastistik Variabel ...........ccccoovviiiiiiniiiiniiiiieieccee e 72
Lampiran 2 Hasil Estimasi Regresi Panel High Income Countries .............ccccenee.... 72
Lampiran 3 Hasil Estimasi Regresi Panel Upper Middle Income Countries.............. 74
Lampiran 4 Hasil Estimasi Regresi Panel Lower Middle Income Countries ............ 76
Xii

SKRIPSI ANALISIS PENGARUH FINANCIAL... VALERY PAULINE SIHOTANG



