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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh faktor ESG terhadap
excess return portofolio, serta membandingkan model empat faktor ESG dan model
tiga faktor Fama French. Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif serta
analisis regresi linier berganda sebagai pengujian statistik. Penelitian ini
menggunakan data sekunder yang berasal dari laporan keuangan dan laporan
tahunan perusahaan, serta data esg score Thomson Reuters. Populasi penelitian ini
adalah perusahaan yang terdaftar dalam indeks LQ45 selama periode 2015-2019.
Sampel penelitian dipilih dengan menggunakan metode purposive sampling dengan
sampel berjumlah 19 perusahaan non-keuangan yang telah memenuhi kriteria.
Penelitian ini menggunakan program SPSS versi 26 sebagai alat dalam pengolahan
data. Hasil penelitian menunjukkan ESG berpengaruh signifikan dan negatif
terhadap 21 dari 30 portofolio, serta model empat faktor ESG yang lebih baik dalam
menjelaskan excess return dibandingkan dengan tiga faktor Fama French.

Kata kunci: ESG Score, excess return, model tiga faktor Fama French, model
empat faktor ESG
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ABSTRACT

This study aims to determine the effect of the ESG factor on portfolio excess
returns, as well as to compare the ESG four factor ESG model and the Fama French
three factor model. This study utilizes quantitative methods and multiple linear
regression analysis as a statistical test. This study uses secondary data derived from
the company's financial reports and annual reports, as well as Thomson Reuters
ESG score data. Population in this study is non-financial companies listed in the
LQ45 index during the 2015-2019 period. Research samples were selected using a
purposive sampling method with a sample of 19 companies that met the criteria.
This study uses SPSS version 26 as a tool in data processing. The result of this study
shows that ESG has a significant and negative influence on 21 out of 30 portfolios,
and the four-factor ESG model is better at explaining excess returns than the three-
factor Fama French model.

Keywords: ESG Score, excess return, three factor model Fama French, four
factor model ESG.
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