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PENGARUH PANDEMI COVID-19 TERHADAP KINERJA 
PASAR SAHAM DI 6 NEGARA ASEAN 

 
Fikri Haidar Aufi 

 
 

ABSTRAK 
Virus COVID-19 yang menyebar ke seluruh dunia ditemukan pertama kali di 

Wuhan, China pada akhir tahun 2019 yang kemudian dinyatakan sebagai pandemi 

utama. Salah satu efek adanya pandemi COVID-19 membuat gejolak ekonomi yang 

menjadi momen bersejarah karena berdampak pada seluruh aspek perekonomian 

terutama pada kinerja pasar saham. Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan 

menganalisis dari adanya pengaruh Coronavirus Disease (COVID-19) dan perilaku 

investor terhadap kinerja pasar saham di 6 negara ASEAN yang mengalami shock 

serta menganalisis hubungan dalam jangka pendek maupun jangka panjang. 

Metode yang digunakan yaitu Bayesian Struktural dan VECM (Vector Error 

Correction Model) pada data time series harian periode tahun 2018-2021. Hasil 

penelitian menunjukkan pandemi COVID-19 tidak berpengaruh terhadap kinerja 

pasar saham di 6 Negara ASEAN. Hasil Uji VECM menunjukan COVID-19 dan 

perilaku investor memiliki hubungan signifikan terhadap kinerja pasar saham di 6 

negara ASEAN dalam jangka pendek dan jangka panjang secara parsial. Hal ini 

akibat dari ketahanan pasar saham di negara tersebut terhadap COVID-19 dan 

intervensi kebijakan tingkat negara individu lainnya. Penelitian ini berkontribusi 

pada literatur dengan kebijakan potensial dan implikasi empiris serta memperluas 

pemahaman terkait kondisi pasar saham selama pandemi COVID-19 dan perilaku 

investor terhadap kinerja pasar saham di 6 negara ASEAN. 

Kata kunci : Covid-19, Pasar Saham, ASEAN, Bayesian, VECM 
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ABSTRACT 
The COVID-19 virus has spread throughout the world was first discovered in 

Wuhan, China at the end of 2019 which was later declared a major pandemic. One 

of the effects of the COVID-19 pandemic is that economic shock has become a 

historic moment because it has an impact on all aspects of the economy, especially 

the performance of the stock market. This study aims to examine and analyze of the 

impact of Coronavirus Disease (COVID-19) and investor behavior on stock market 

performance in 6 ASEAN countries that experienced shock and analyze the 

relationship in the short and long term. The method used is Bayesian Structural and 

VECM (Vector Error Correction Model) on daily time series data for the period 

2018-2021. The results show that the COVID-19 pandemic has no effect on stock 

market performance in 6 ASEAN countries. The results of the VECM test show 

that COVID-19 and investor behavior have a significant relationship to the 

performance of the stock market in ASEAN 6-Country in the short and long term 

partially. This is a result of the resilience of the country's stock market to COVID-

19 and other individual country-level policy interventions. This research 

contributes to the literature with potential policy and empirical implications and 

broadens the understanding of stock market conditions during the COVID-19 

pandemic and investor behavior on stock market performance in 6 ASEAN 

countries. 

Keywords : Covid-19, Stock Market, ASEAN, Bayesian, VECM 
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