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Studi Volatilitas Nilai Tukar dan Kinerja Perdagangan Internasional di 
Negara-Negara Regional Comprehensif Economic Partnership (RCEP) 

Syahgirindra Ardya Rasendriya 
 
 

ABSTRAK 
 

Penelitian ini memiliki tujuan untuk mengetahui pengaruh volatilitas nilai tukar 

pada kinerja perdagangan negara anggota Regional Comprehensive Economic 
Partnership (RCEP) dengan periode 2013-2021. Metode estimasi yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah Panel ARDL. Hasil menunjukkan bahwa volatilitas nilai 

tukar berpengaruh negatif signifikan terhadap kinerja perdagangan negara anggota 

RCEP dalam jangka panjang, namun pada jangka pendek tidak signifikan. Faktor 

yaitu index of industrial production (IIP) dan variabel dummy Covid-19 keduanya 

dalam jangka panjang berpengaruh negatif dan signifikan. Pada estimasi jangka 

pendek IIP berpengaruh positif tidak signifikan dan variabel dummy Covid-19 

berpengaruh negatif signifikan. Penelitian ini juga mengidentifikasi faktor inertia 
dalam jangka pendek seperti ditunjukkan oleh lag kinerja perdagangan satu dan dua 

tahun sebelumnya. Hasil estimasi juga menunjukkan bahwa penyesuaian 

penyimpangan jangka pendek menuju keseimbangan jangka panjang hanya 

dibutuhkan waktu 0,3 tahun atau empat bulan. 

Kata Kunci: Volatilitas nilai tukar, kinerja perdagangan, Regional Comprehensive 
Economic Parthership (RCEP), Panel ARDL. 
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Study of Exchange Rate Volatility and International Trade Performance in 

Regional Comprehensive Economic Partnership (RCEP) Countries 

Syahgirindra Ardya Rasendriya 
 
 
 

ABSTRACT 
 

This study aims to determine the effect of exchange rate volatility on the trade 

performance of member countries of the Regional Comprehensive Economic 

Partnership (RCEP) for the period 2013-2021. The estimation method used in this 

study is the ARDL Panel. The results show that exchange rate volatility has a 

significant negative effect on the trade performance of RCEP member countries in 

the long term, but not significantly in the short term. For other independent 

variables, namely the index of industrial production (IIP) and the Covid-19 dummy 

variable, both in the long term have a negative and significant effect. In the short- 

term estimation, the IIP variable has a positive and insignificant effect and the 

Covid-19 dummy variable has a significant negative effect on the trading 

performance variable. This study also identifies short-term inertia factors as 

indicated by the lag in trade performance of the previous one and two years. The 

estimation results also show that adjustment in the short term with the long term 

will only take 0.3 years to come or the next four months. 

Keywords: Exchange rate volatility, trade performance, Regional Comprehensive 

Economic Partnership (RCEP), Panel ARDL. 
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