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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan menguji tingkat percaya diri CEO terhadap risiko
penurunan harga saham dengan kemampuan manajerial dan efisiensi investasi
sebagai mediasi. Teori upper echelon sebagai dasar untuk menilai tingkat percaya
dirt CEO dalam mengambil keputusan dengan menggunakan karakteristik pribadi
seperti usia, latar belakang pendidikan, jenis kelamin dan lama jabatan.
Kemampuan manajerial dan efisiensi investasi menjadi sampel keputusan CEO
yang berpotensi bias atas dasar tingkat percaya diri yang terlalu tinggi. Teori
agensi digunakan sebagai dasar asimetri informasi atas keputusan bias CEO
sehingga berisiko menurunkan harga saham secara drastis di masa depan.

Perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari tahun
2011-2019 menjadi objek penelitian. Total data penelitian yang digunakan ada
1.081 dengan SmartPLS 3 sebagai alat menguji pengaruh langsung dan tidak
langsung. Hasil penelitian menjelaskan bahwa secara langsung tingkat percaya
diri CEO tidak mempengaruhi kemampuan manajerial, efisiensi investasi dan
risiko penurunan harga saham. Kemampuan manajerial secara langsung tidak
berpengaruh terhadap efisiensi investasi dan risiko penurunan harga saham.
Secara langsung efisiensi investasi berpengaruh negatif terhadap risiko penurunan
harga saham. Kemampuan manajerial dan efisiensi investasi tidak mampu
memediasi pengaruh tingkat percaya diri CEO terhadap risiko penurunan harga

saham.

Kata kunci: tingkat percaya diri CEO, kemampuan manajerial, efisiensi investasi,

risiko penurunan harga saham
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ABSTRACT

This study aims to examine the CEO's level of confidence against the stock
price crash risk with managerial ability and investment efficiency as a mediation.
Upper echelon theory as basis for assessing the CEO's level of confidence in
making decisions by using personal characteristics such as age, educational
background, gender and tenure. Managerial ability and investment efficiency are
samples of CEO decisions that have potential to be biased on basis of an
overconfidence. Agency theory as the basis for information asymmetry on CEO
bias decisions so there is a stock price crash risk on future.

Manufacturing companies listed on Indonesia Stock Exchange from 2011-
2019 became object of research. Total research data are 1.081 with SmartPLS 3 as
a tool to test direct and indirect effects. The results explain that the CEO's
confidence level has no direct effect managerial ability, investment efficiency and
the stock price crash risk. Managerial ability has no direct effect on investment
efficiency and stock price crash risk. Investment efficiency has a negative effect
on stock price crash risk. Managerial ability and investment efficiency are not able

to mediate the effect of CEO's level of confidence on stock price crash risk.

Keywords: CEO's level of confidence, Managerial Ability, Investment Efficiency,
Stock Price Crash Risk
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