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Pengaruh Pandemi COVID-19 Terhadap Inflasi di ASEAN-5 Periode
Januari 2020 Hingga Desember 2021

Chindy Roifatin Wulandari

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh pandemi COVID-19, suku
bunga, dan jumlah uang beredar terhadap inflasi dalam jangka pendek maupun
jangka panjang di ASEAN-5. Penelitian ini menggunakan pendekatan penelitian
kuantitatif dengan model stokastik. Model stokastik adalah model matematik
dimana gejala-gejala dapat di ukur menggunakan derajat kepastian yang tidak
stabil. Teknik estimasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah Panel Vector
Error Correction Model (PVECM). Hasil temuan penelitian ini menunjukkan
COVID-19 berpengaruh negatif dan signifikan terhadap IHK dalam jangka pendek
maupun jangka panjang. Hal ini disebabkan karena adanya shock dari aspek
demand karena banyaknya masyarakat yang tidak bekerja sehingga pendapatan
rumah tangga turun. Turunnya pendapatan tentunya akan berimbas pada penurunan
permintaan yang akan mempengaruhi inflasi ekuilibrium. Variabel lainnya seperti
suku bunga acuan hanya memiliki pengaruh negatif dan signifikan pada jangka
panjang. Sedangkan variabel M2 tidak berpengaruh signifikan dalam jangka
pendek maupun jangka panjang terhadap IHK ASEAN-5.

Kata Kunci: Inflasi, Suku bunga, Jumlah uang beredar, Panel vector error
correction model (PVECM).
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The Effect of the COVID-19 Pandemic on Inflation in ASEAN-5 Period Of
January 2020 to December 2021

Chindy Roifatin Wulandari

ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of the COVID-19 pandemic, interest rates, and
the money supply on inflation in the short and long term in ASEAN-5. This study
uses a quantitative research approach with a stochastic model. The stochastic model
is a mathematical model in which symptoms can be measured using an unstable
degree of certainty. The estimation technique used in this study is the Panel Vector
Error Correction Model (PVECM). The findings of this study show that COVID-
19 has a negative and significant effect on the CPI in the short and long term. This
is due to a shock from the demand aspect due to the large number of people who do
not work so that household incomes fall. The decline in income will certainly have
an impact on a decrease in demand which will affect equilibrium inflation. Other
variables such as the benchmark interest rate only have a negative and significant
effect in the long term. While the M2 variable has no significant effect in the short
and long term on the ASEAN-5 CPI.

Keywords: Inflation, Interest rates, Money supply, Panel vector error correction
model (PVECM).

X

SKRIPSI PENGARUH PANDEMI COVID-19... CHINDY ROIFATIN W.



IR — PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

DAFTAR ISI
HALAMAN JUDUL c.cciiiieiiinniensennossnssssssssssssssssassssssssssssssssassssssssssssssssasssssassssass i
HALAMAN PENGESAHAN .....cciiiniiiniiinnninnneiesssenssssssssssssssssssssssssssssssssssssnes iv
PERNYATAAN ORISINALITAS SKRIPSI .....ccccovieiruiiessenessercssansssessssansosens \4
DECLARATION ..uuciiniiiiineinisneccssneicssencssesssssnsssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssss vi
KATA PENGANTAR ....uiiiiuiinneiinsneisssnisssstsssseisssssssssssssssssssssssssssssssssssssnssses vii
ABSTRAK ..ciiiieiiineinnninnsenesssensssssssssssosssssssssssssassosssssssssssssassssssssssasssssassssasses viii
ABSTRACT ..uuiiiiueiinnniinnicsseesssstissssnsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssss ix
DAFTAR ISL.ccuiiiuiiiiniininninnsnnisnenossasissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssssssses X
DAFTAR TABEL ...cuuiiitiiitiiiineicnntecneinineicssnessssessssssssssssssssessssssssssssssssnss xii
DAFTAR GAMBAR ...ccotiiitiiineinnsseicsntssssisssstiesssssssssssssssssssssssssssssssssssssses xiii
DAFTAR LAMPIRAN ....cciiinuiinirnnnnsnnessnisssssssssssssssssossssssssssssssssossasssssassssssses xiv
BAB 1 PENDAHULUAN....ccciiintiinuticssniessntessssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssass 1
1.1 Latar Belakang.........cooooiiiiiiiiiii e 1
1.2 Kesenjangan Penelitian...........ccceeevieieeiiiiiiiniiiie e 3
1.3 Tujuan Penelitian.........ccccceeeeeieiiiiiiiee e e e e eirraeee e 4
1.4  Ringkasan Metode Penelitian............coooveeiiiiiiiiiiiiie e 4
1.5 Ringkasan Hasil Penelitian..............cccooovviiiieiiiiiiiniiiie e 4
1.6 Kontribusi RiISEt.......ccoiiiiiiiiiiiiieii e 4
1.7 Sistematika Penulisan ...........ccccoeeiiiiiiiiiiiiiie e 5
BAB 2 TINJAUAN PUSTAKA ...ccovvutiirniiiseinnsneicnsneecsssessssnsssssssssssssssssssssssssns 6
2.1 Landasan TeOTT ....ccuueeeeriuiiieeiiiiie ettt 6
2.2 Penelitian Sebelumnya...........ccoooueeiiiiiiiiiiiiiieiieeee e 12
2.3 HIPOTESIS.ccueiiiiiiiieee e ettt e e e ettt et e e e e e ettt e e e e e e e et r e e e e e e e eneennees 17
BAB 3 METODE PENELITIAN ....cciiinniiiniinnsnncsssensssessssssssssssssssssssssssssssssses 18
3.1  Pendekatan Penelitian ............ccccceeiiieiiiiiniiiiiiiiecicc e 18
3.2 Model EMPITIS .ooeieeieieiiiiiee et 18
3.3 Definisi Operasional Variabel............cccocoviiriiiiiiiiiiiiiieiie e 19
3.4 Jenis dan Sumber Data.........c.coooiiiiiiiiiiieiiieeiie e 20
3.5 Teknik ANaliSiS.......coieiiiiiiiiiiiiie e 20
BAB 4 HASIL DAN PEMBAHASAN .....cccvvtiintinnneicssnnsnsnersssnnssssesssssessssescsans 24
4.1 Gambaran UmMUM ........ccceiiiiiiiiiiiiiiee et 24
X

SKRIPSI PENGARUH PANDEMI COVID-19... CHINDY ROIFATIN W.



IR — PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

4.2 Deskriptif Statistik Variabel...........cccccoviiiiiiiiiiiiii e 28
4.3  Hasil Estimasi dan Pembuktian Hipotesis ...........ccocceevviieiiiiiniiennienne 29
4.4  Interpretasi Hasil dan Pembahasan...............cccccceeivviiiiiiniiinc e 36
BAB 5 KESIMPULAN DAN SARAN ...cotiivtiirinneesttnsuesseccssesssessescssesssesssees 40
5.1 KeSIMPUIAN. ....eiiiiiiiiiiiiiiieecece et 40
5.2 SATAIN ettt et e e e 40
5.3 Keterbatasan ........cc.eeieiiiiiieiiiiiee et 41
DAFTAR PUSTAKA ..ccoovttiiniriteicssneecsntssssstssssesssssesssssssssssssssssssssssssssssssssnes 42
LAMPIRAN ..ccutiiiuiiinniiisensssseisssssissssssssssssssssssssasssssssssssssssssssssssssssssssssnssssssssss 46
Xi

SKRIPSI PENGARUH PANDEMI COVID-19... CHINDY ROIFATIN W.



IR — PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

DAFTAR TABEL
Tabel 2.1 Penelitian Sebelumnya ...........ccccoeiiiiiiiiiiiiie e 14
Tabel 3.1 Jenis dan Sumber Data...........cccceviiiiiiiiiniiiiiiniiiciecece e 20
Tabel 4.1 Deskripsi Statistik Variabel................c.ooiiiiiii 28
Tabel 4.2 Hasil Uji Stasioneritas Data Tingkat Level dan First Difference........ 29
Tabel 4.3 Pemilihan Lag Optimal ASEAN-5 .. ..., 30
Tabel 4.4 Hasil Uji Kointegrasi ASEAN-5..... ..o 31
Tabel 4.5 Hasil Uji Kausalitas Granger ASEAN-5..........ccoiiiiiiiiiiiiiinn.. 32
Tabel 4.6 Hasil Estimasi PVECM Jangka Pendek ASEAN-5........................ 33
Tabel 4.7 Hasil Estimasi PVECM Jangka Panjang ASEAN-5....................... 34
Tabel 4.8 Variance Decomposition ASEAN-5............ccoiiiiiiiiiiiiiiii . 36
xii

SKRIPSI PENGARUH PANDEMI COVID-19... CHINDY ROIFATIN W.



IR — PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

DAFTAR GAMBAR

Gambar 1.1 Perkembangan Kasus Aktif COVID-19 ASEAN-5 Periode Januari

2020 hingga Desember 2021 ........oooeiiiiiieiiiieeeiieeecee e 2
Gambar 2.1 Demand-pull INFIAtioN.................cccoeeeeeeuiiieiiciiieeeiiiee e 7
Gambar 2.2 Cost-push INfIAtION ...............cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiieeee e 8

Gambar 2.3 Mekanisme Transmisi Pandemi COVID-19 ke Consumer Price...... 12
Gambar 4.1 Perkembangan IHK ASEAN-5 Periode Januari 2020 hingga

Desember 2021 .....coi i 24
Gambar 4.2 Perkembangan Total Kasus COVID-19 ASEAN-5 Periode Januari

2020 hingga Desember 2021 .........ooeviiiiieiiiiiieeeiiee e 25
Gambar 4.3 Perkembangan Suku Bunga ASEAN-5 Periode Januari 2020

hingga Desember 2021 ......c..ooiiiiiiiiieiiee e 26
Gambar 4.4 Perkembangan Jumlah Uang Beredar (M2) ASEAN-5 Periode

Januari 2020 hingga Desember 2021 .........cccvvvveeeeeiiiiiiiiieeeee e, 27
Gambar 4.5 Impulse Response Function ASEAN-5.........ccccoooviiviiiiiiiiniiiiineen, 34

Xiil

SKRIPSI PENGARUH PANDEMI COVID-19... CHINDY ROIFATIN W.



IR — PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

DAFTAR LAMPIRAN
Lampiran 1. Deskripsi Statistik Variabel ............cocooiiiiiiiiii e 46
Lampiran 2. Uji StaSIONEIILAS ......ccvvveeeeieiieeeeiiireeeeiiieeeesreeeeesrreeeeesseeeesssseeeennns 46
Lampiran 3. Uji Pemilihan Lag Optimal............ccoooiiiiiiiiiiiiie e 49
Lampiran 4. Uji KOINEEZIAST.....c.ccveuviieeeiiiiieeiiieieeeiiieeeeireeeeesireeeeeereeeeeevaeeeenes 49
Lampiran 5. Uji Kausalitas Granger ...........cocceeevviiiiiieniieeniee e siee e 50
Lampiran 6. EStimasi PVECM ..........oooiiiiiiiiiie et 51
Lampiran 7. Impulse ReSponse FUNCIION ...............cccueeeeeeeeieeeciieeeeiiieeeesreeeeenns 52
Lampiran 8. Variance DecOmMPOSItION ............cceeeeeeueeeeeiciieieaeeieeeeeiieeeeeieeaeeaes 53
Lampiran 10. Hasil Tes Plagiasi..........cooevviiiiieiiiieiiiiiic e 55
Xiv

SKRIPSI PENGARUH PANDEMI COVID-19... CHINDY ROIFATIN W.



