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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti empiris terkait pengaruh
intervensi pemerintah dalam penanganan Covid-19 terhadap refurn saham.
Penelitian ini dilakukan pada perusahaan yang terdaftar di indeks LQ45 Bursa
Efek Indonesia tahun 2020-2021. Jumlah observasi sebanyak 43 perusahaan yang
diperoleh dengan metode purposive sampling. Penelitian ini bersifat kuantitatif
dengan menggunakan teknik analisis regresi linier berganda. Variabel dependen
dalam penelitian ini adalah refurn saham. Variabel independen yang digunakan
adalah intervensi pemerintah yang terdiri dari kebijakan pembatasan sosial,
kebijakan penanggulangan dan kesehatan, serta dukungan ekonomi. Dalam
penelitian ini terdapat 3 variabel kontrol yaitu ukuran perusahaan, profitabilitas
(ROA), dan leverage (DER). Hasil penelitian menunjukkan bahwa kebijakan
pembatasan sosial dan dukungan ekonomi berpengaruh positif terhadap return
saham, sedangkan kebijakan penanggulangan dan kesehatan berpengaruh negatif
terhadap return saham. Dengan demikian, penelitian ini memberikan bukti adanya
pengaruh intervensi pemerintah dalam penanganan Covid-19 terhadap return
saham.

Kata Kunci: intervensi pemerintah, pandemi Covid-19, refurn saham
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ABSTRACT

This study aims to obtain empirical evidence regarding the effect of government
intervention in handling Covid-19 on stock returns. This research was conducted
on companies listed on the LQ45 index of the Indonesia Stock Exchange in 2020-
2021. The number of observations is 43 companies obtained by purposive
sampling method. This research is quantitative using multiple linear regression
analysis technique. The dependent variable in this study is stock returns. The
independent variable used is government intervention consisting of social
restriction policies, containment and health policies, and economic support. In
this study there are 3 control variables, namely firm size, profitability (ROA), and
leverage (DER). The results show that social restrictions and economic support
policies had a positive effect on stock returns, while containment and health
policies had a negative effect on stock returns. Thus, this study provides evidence
of the effect of government intervention in handling Covid-19 on stock returns.

Keywords: government intervention, Covid-19 pandemic, stock return
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