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ISI : Penelitian ini bertujuan untuk melihat kemungkinan terbentuknya
Area Mata Uang Optimal (Optimum Currency Area) di kawasan ASEAN dengan
melihat hubungan saling ketergantungan makroekonomi di ASEAN-5. Adanya
hubungan saling ketergantungan makroekonomi ini dilihat dari hubungan jangka
panjang dan jangka pendek variabel PDB riil, FDI, arus perdagangan, konsumsi
pribadi (private consumption), dan pengeluaran pemerintah di antara negara-
negara ASEAN-5 (Indonesia, Malaysia, Philipina, Singapura, dan Thailand)
selama periode 1981-2010. Hubungan jangka panjang dan jangka pendek
indikator makroekonomi akan diukur dengan menggunakan Uji Koitegrasi
Johansen dan Uji Gramger Non-Causality berdasarkan metode VECM (Vector
Error Correction Model). Hasil penelitian menunjukkan bahwa PDB riil, FDI,
konsumsi pribadi, dan pengeluaran pemerintah masing-masing memiliki
hubungan jangka panjang di ASEAN-5, sedangkan arus perdagangan tidak
menunjukkan adanya kointegrasi di antara negara-negara ASEAN-5. Hasil
pengujian jangka pendek menunjukkan bahwa hanya PDB riil, FDI, dan arus
perdagangan yang memiliki hubungan jangka pendek, sedangkan variabel
konsumsi pribadi dan pengeluaran pemerintah menunjukkan hubungan yang
lemah di ASEAN-5. Hasil penelitian yang menunjukkan adanya hubungan jangka
panjang dan jangka pendek hanya pada variabel PDB riil dan FDI di ASEAN-5
menunjukkan tidak adanya keterkaitan makroekonomi yang kuat di ASEAN,
sehingga belum memungkinkan untuk melakukan koordinasi kebijakan
pemerintah di ASEAN.
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TITLE : Macroeconomic Interdependence ASEAN-5 In The Optimum Currency
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CONTENT : This study aims to see the feasibility of Optimum Currency Area
in ASEAN by investigating the macroeconomic interdependence among ASEAN-S5.
This macroeconomic interdependence will be analized by looking the long-run
and short-run relationship among real GDP, FDI, trade flow, private
consumption, and government expenditure in ASEAN-5 (Indonesia, Malaysia,
Philippines, Singapore, Thailand) period 1981-2010. The long-run and short-run
relationship will be measured by Johansen Cointegration Test and Granger Non-
Causality Test based on VECM (Vector Error Correction Model). The result show
that real GDP, FDI, private consumption, and government expenditure have a
long-run relationship among ASEAN-5, whereas trade flow does not show any
vector cointegration. The short-run relationship analysis reveal that there is only
real GDP, FDI, and trade flow which have a relationship in the short-run,
whereas the private consumption and government expenditure show a weak
relationship in ASEAN-5. The short-run and long-run relationship only on real
GDP and FDI among ASEAN-5 reveal that ASEAN has not been have a strong
macroeconomic interdependence, so that ASEAN can not coordinating
macroeconomic policy yet.

Keyword : economic integration, Optimum Currency Area, ASEAN-5,
macroeconomic interdependence
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