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ABSTRAK

Kebijakan pembayaran dividen merupakan keputusan besarnya porsi laba

yang telah disesuaikan dengan posisi kas perusahaan untuk dibagikan kepada

pemegang saham. Posisi kas yang benar-benar tersedia untuk pembayaran dividen

tergambar dari free cash flow.

Terdapat hubungan tidak langsung antara perubahan tarif pajak badan

terhadap free cash flow perusahaan. Penurunan tarif PPh badan meningkatkan laba

perusahaan, sehingga berdampak pada peningkatan free cash flow. Ketika free cash

flow meningkat maka akan berpengaruh terhadap kebijakan pembayaran dividen.

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh free cash flow terhadap kebijakan

pembayaran dividen dengan perubahan tarif PPh badan sebagai variabel moderasi

pada perusahaan yang listed di BEI tahun 2008-2010. Penelitian ini menggunakan

pendekatan kuantitatif. Variabel bebas yang digunakan adalah free cash flow, variabel

terikat adalah dividend payout ratio serta perubahan tarif PPh badan sebagai variabel

moderasi.

Dari hasil analisis regresi linear dapat disimpulkan bahwa free cash flow

berpengaruh signifikan terhadap dividend payout ratio. Hal itu ditunjukkan dengan

tingkat signifikansi t sebesar 0.000 kurang dari 0.05 sehingga hipotesis penelitian

diterima. Hasil analisis MRA menyimpulkan bahwa perubahan PPh badan tidak

memoderasi pengaruh free cash flow terhadap dividend payout ratio. Hal tersebut

ditunjukkan dengan tingkat signifikansi sebesar 0.874 lebih besar dari 0.05 sehingga

hipotesis penelitian ditolak.

Kata Kunci : Free Cash Flow, Dividend Payout Ratio, Perubahan Tarif PPh badan
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ABSTRACT

Dividend payout policy is the portion of earnings that have been adjusted to

the cash position to be distributed to shareholders. Cash position is actually available

for dividend payment called from free cash flow.

There is indirect relationship between the change in corporate tax rate to the

company's free cash flow. Decreasing corporate income tax rates will increase

corporate profits, and free cash flow will also be increasing. As free cash flow

increases, it will affect the dividend payout policy. This study aimed to examine the

effect of free cash flow for the dividend policy with changes in corporate income tax

rates as a moderating variable in companies listed on the Indonesian Stock Exchange

in period 2008-2010. This study uses a quantitative approach. The independent

variable is free cash flow, the dependent variable is the dividend payout ratio and

changes in corporate income tax rates as a moderating variable.

From the results of linear regression analysis it can be concluded that the free

cash flow significantly influence the dividend payout ratio. It was shown with a

significance level of 0000 t less than 0.05 so the research hypothesis is accepted.

MRA analysis results concluded that changes in corporate income tax are not

moderating influence of the free cash flow payout ratio. This is indicated by a

significance level of 0.874 greater than 0.05 so the research hypothesis was rejected.

Keywords : Free cash flow, Dividend payout ratio, Change in corporate income tax

rates
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