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ISI :

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui berapa besar risiko dan bagaimana
strategi mitigasi pada pembiyaan murabahah di BMT XY Z Surabaya. Pendlitian ini
merupakan penelitian kuaitatif. Pengukuran risiko pembiayaan menggunakan
pendekatan Value at Risk (VaR) dan menggunakan data historis pembiayaan
murabahah periode tahun 2012.

Hasil penelitian menunjukan bahwa, nilai kerugian yang dapat diperkirakan
(Expected Loss) pada akhir periode bulan Desember 2012 sebesar Rp5.888.790,00.
Kerugian yang tidak dapat diperkirakan (Unexpected Loss) yang juga merupakan
nilai VaR pada tingkat kepercayaan 99% pada akhir periode bulan Desember 2012
sebesar Rp179.147.340,00. Modal risiko yang dibutuhkan untuk menutup
unexpected loss disebut dengan Economic Capital. Economic Capital pada akhir
periode bulan Desember 2012 berdasarkan VaR tingkat kepercayaan 99% sebesar
Rp173.258.550,00.

Strategi mitigas rislko pembiayaan murabahah di BMT XYZ Surabaya
terbagi dalam dua macam yakni strategi risiko proaktif dan strategi risiko reaktif.
Strategi risiko proaktif dilakukan dengan analisis karakter, kemampuan keuangan
dan jaminan caon debitur. Strategi risiko reaktif dilakukan dengan pendekatan
silaturahim, tindakan rescheduling dan restructuring, serta penarikan jaminan.

Penelitian ini meyarankan, bahwa ada beberapa tindakan mitigas risiko
pembiayaan yang perlu ditambahkan BMT XYZ Surabaya, seperti: 1. Penerapan
pengukuran risiko pembiayaan menggunakan pendekatan VaR, 2. Menganalisis
capital dan condition calon nasabah, dan 3. Penerapan reconditioning untuk
pemulihan pembiayaan bermasal ah.

Kata kunci: Value at Risk (VaR), Expected Loss, Unexpected Loss, Economic
Capital, Mitigas risiko
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TITLE:
Measurement and Mitigation of Murabahah Financing Risk in BMT XY Z Surabaya.

DESCPIRTION:

This study aimed to find out how much the risk and how is mitigation strategy
of murabahah financing risk in BMT XYZ Surabaya. This study used qualitative
research. Financing risk measuring use Vaue a Risk (VaR) approach and use
historical data of murabahah financing period in 2012.

The result shows that expected loss period in December reached
Rp5.888.790,00. Unexpected Loss such as VaR at confidence lavel 99% period in
December reached Rp179.147.340,00. Capital that should be provided to anticipate
unexpected loss called by Economic Capital. Economic Capital period in December
2012 based on VaR confidence level 99% reached Rp173.258.550,00.

Mitigation strategy of murabahah financing risk in BMT XYZ Surabaya
classified into two kinds, they are proactive risk strategy and reactive risk strategy.
Proactive risk strategy performed by anayzing the character, financial capability,
and collateral of prospective customer. Reactive risk strategy performed by
silaturahim approach, rescheduling and restructuring, and last withdrawal
guarantees.

This research suggests that there are severa actions to mitigate credit risk that
need to be added BMT XYZ Surabaya such as: 1. Implementation measurement
financing risk using VaR approach, 2. Analyze capital and condition of prospective
borrower, and 3. Implementation reconditioning to recovery financing problems.

Keywords: Value at Risk (VaR), Expected Loss, Unexpected Loss, Economic
Capital, Risk mitigation
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN

Pedoman trandliterasi yang digunakan adalah Sistem Tranditerasi Arab-
Latin. Berdasarkan SKB Menteri Agama dan Menteri P& K RI no. 158/1987 dan No.
0543 b/U/1987 tertanggal 22 Januari 1988.
1. Konsonan Tunggal

No. | Arab | Latin K eterangan No. | Arab | Latin K eterangan
Tidak t (dengan titik di
1 \ - _ 16. | - t
dilambangkan bawahnya)
Z (dengan titik di
2 < b - 17. | - z
bawahnya)
komarterbalik
3 < t - 18" i : )
letak di atas
) s (dengan titik di .
4 < $ 19. - g -
atasnya)
5. z j - 20. | < f -
6. a h - dl. | .8 q -
7. z kh - 22 % W k -
8. 3 d - Do I -
Z (dengan titik di
9 Q zZ 24. e m -
atasnya)
10. B r - 25. O n -
(T z - 26. | w -
12. | o S - 27. | &/ h -
13. | & sy - 28. 3 ‘ apostrof
s (dengan titik di
14. | o= $ 29. | ¢ y -
bawahnya)
d (dengan titik di
15. | o= d 30.
bawahnya)

Xii
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. Konsonan Rangkap

Konsonan rangkap, termasuk tanda syiddah ( ) ditulis rangkap.

Contoh: <) ditulis innahu

. Ta’marbdtah di akhir kata

3.1. Biladimatikan ditulis h, kecuai untuk kata-kata Arab yang sudah terserap
menjadi bahasa Indonesia, seperti salat, zakat, dan sebagai nya.
Contoh: 4 L ditulisjama’ah
4% ditulis maktabah
3.2. Biladihidupkan ditulist

Contoh; dxe el iiSa ditulis maktabatu’l-jami’ah

. Vokal Panjang

Fathah (baris di atas) di tulis &, kasrah (baris di bawah) di tulis 1, serta dammah
(baris di depan) ditulis dengan . Misalnya; oW ditulis an-nas, ~=_ ditulis ar-

rahim, sl ditulis al-musliman.

. Vokal pendek yang berurutan dipisahkan dengan tanda pisah (-)

e S ditulis syai-in gadir

. Kata Sandang Alif+Lam

Bila Alif + lam diikuti oleh huruf-huruf gamariyah, yang terkumpul dalam kata
adic (ad g dlaa x (alif, b, g v, b, j, k, w, kh, £, °, g, m, 1) ditulis ditulis al,
misalnya; os<lwdl ditulis al-muslimin. Sedangkan, bila diikuti oleh huruf
syamsiyah (huruf hijaiyah selain huruf gamariyah), huruf lam diganti dengan

huruf yang mengikutinya, misalnya; ¢~ ditulis ar-rahman.

Xiii
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7. Katadalam Rangkaian Frasa atau Kalimat, misalnya:
Penghubung antar kata menggunakan tanda petik (’), sedangkan penghubung
dalam satu kata menggunakan tanda pisah (-).

ps )l Oea )1 Al aw dibaca bismi’l-Lahi’r-rahmani’r-rahim
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