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periode 2009:Q1-2013:Q4)”

Is :

Sukuk merupakan salah satu instrumen keuangan sekaligus instrumen
investasi yang masih cukup baru di Indonesia. Sukuk merupakan surat atau dokumen
investasi bukti penyertaan modal kerja ke suatu perusahaan sekaligus sebagai surat
bukti kepemilikan atas aset atau proyek perusahaan. Sukuk berbeda dengan obligasi
atau surat hutang lainnya. Sukuk pertama kali diperkenalkan di Indonesia tahun 2002
oleh PT. Indosat Thk yang saat itu menerbitkan sukuk korporasi pertamanya untuk
menyerap dana dari masyarakat. Hingga September 2014, total sukuk yang telah
diterbitkan adalah 64 unit dan outstanding (yang masih beredar) berjumlah 35 unit.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh faktor makro ekonomi,
yaitu: PDB, tingkat inflasi, dan return SBIS; dan faktor mikro ekonomi (internal
perusahaan) berupa tingkat DER dan ROA terhadap yield sukuk korporasi ijarah di
Indonesia. Pendekatan yang digunakan adalah kuantitatif dan menggunakan analisis
jalur (path analysis) sebagai teknik analisis. Sampel yang digunakan diambil dari data
Indonesia Bond Market Directory, Indonesian Capital Market Electronic Library
(ICaMEL), website resmi Badan Pusat Statistik (BPS) dan Bank Indonesia, dan
laporan keuangan perusahaan yang dipublikasikan pada periode 2009:Q1 hingga
2013:Q4, sehingga didapatkan 211 sampel penelitian.

Hasil yang diperoleh adalah tingkat PDB berpengaruh signifikan terhadap
tingkat inflasi; tingkat imbal hasil SBIS berpengaruh tidak signifikan terhadap tingkat
inflasi; tingkat PDB, inflasi, dan imba hasil SBIS berpengaruh tidak signifikan
terhadap yield sukuk korporasi ijarah; sedangkan tingkat DER perusahaan
berpengaruh secara signifikan dan tingkat ROA perusahaan berpengaruh tidak
signifikan terhadap yield sukuk korporasi ijarah di Indonesia.

Kata kunci: sukuk korporas ijarah, yield sukuk ijarah, faktor makroekonomi,
faktor mikroekonomi, path analysis.
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Title:

“The Influence of Macro and Micro Economic Factors Toward ljarah Corporate
Yield Sukuk in Indonesia (Study on Ijarah Corporate Sukuk that Active in Bursa Efek
Indonesia with the periode 2009:Q1-2013:Q4)”.

Substancial:

Sukuk is one of finance instruments and at the same time investment
instrument which is still new in Indonesia Sukuk is a letter or a document of
investment as a proof of owning assets or company project. Sukuk is different from
bond. Sukuk was firstly introduced in Indonesia in 2002 by PT. Indosat Tbk, firstly
published corporate sukuk to get fund from investor. Until September 2014, the total
number of sukuk having been published was 64 units and outstanding sukuk which
were still being circul ated was 35 units.

This research was aimed at knowing the influence of macro economic factors
in the form: PDB, inflation rate, and the return of SBIS, as well as maicro economic
factors in the form DER rate and ROA rate toward ijarah corporate yield sukuk in
Indonesia. Approach used in this research was quantitative approach by using path
analysis as the analysis technique. The sample used Bond Market Directory,
Indonesian Capital Market Electronic Library (ICaMEL), the website of Statistic
Centre Corporation and Bank Indonesia, and the companies's finance report which
are published in internet from 2009:Q1 to 2013:Q4. There were 211 samples.

The results of this research were that the influance of PDB rate was significant
toward inflation rate; the influance of SBIS return was not significant toward inflation
rate; PDB rate, inflation rate, and the return of SBIS had influance but not significant
toward ljarah corporate yield sukuk; while companies's DER rate had significant
influance and companies’'s ROA rate had influance but not significant toward ljarah
corporate yield sukuk.

Keyword: ijarah corporate sukuk, ijarah yield sukuk, economic macro factors,
economic mikro factors, path analysis.
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN
Pedoman trandliterasi yang digunakan adalah Sistem Tranditeras Arab-
Latin. Berdasarkan SKB Menteri Agama dan Menteri P&K RI no. 158/1987 dan No.
0543 b/U/1987 tertanggal 22 Januari 1988.

1. Konsonan Tunggal

No. | Arab | Latin Keterangan No. | Arab | Latin Keterangan
Tidak t (dengan titik di
L1V - | dilambangkan | | 18] = | bawahnya)
5 Z (dengan titik di
2 < b : 7. & ‘ bawahnya)
. ] komaterbalik
3 < ! lilin letak di atas
. S (dengan titik di ! ]
4. < $ atasnya) 19, s> g
5. Z ] - 20. | f -
h (dengan titik di .
6. a h bawahnyz) Bl | (o q -
7. | & | kn - B | ek -
8. 3 d - 284D I -
J Z (dengan titik di i
9. 3 Z atasnya) 24. | o m
10. D) r - 25. O n -
11. B y4 - 26. 9 w -
12. | e S - 27. | afo h -
13. | s sy - 28. | ¢ ' Apostrof
S (dengan titik di
141 oo ¥ bawahnya) 2.\ ¢ y )
15. | = | dh -

2. Konsonan Rangkap
Konsonan rangkap, termasuk tanda syiddah (=) ditulis rangkap.

Contoh: 43 ditulis innahu

3. Ta’marbiitah di akhir kata
3.1. Biladimatikan ditulis h, kecuali untuk kata-kata Arab yang sudah terserap
menjadi bahasa Indonesia, seperti salat, zakat, dan sebagainya.
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Contoh: 4= Wa  ditulis jama’ah

io€a  ditulis maktabah
3.2. Biladihidupkan ditulist

Contoh : 4xslallisiSa  ditulis maktabatu "I-jami ‘ah

. Vokal Panjang (mad)

Fathah (baris di atas) di tulis a, kasrah (baris di bawah) di tulis 1, serta dammah
(baris di depan) ditulis dengan @. Misalnya; =& ditulis an-nas, = ditulis
ar-rahim, O salwd)) ditulis al-muslimin.

. Vokal pendek yang berurutan dipisahkan dengan tanda pisah (-)

e & ditulis syai-in gadir

. Kata Sandang Alif+Lam

Bila Alif + lam diikuti oleh huruf-huruf gamariyah, yang terkumpul dalam kata
daie o g dlaa &l (@if, b, g, y, h, j, k, w, kh, f,’, g, m, t) ditulisal, misalnya;
aseldl ditulis al-muslimiin. Sedangkan, bila diikuti oleh huruf syamsiyah (huruf
hijailyah selain huruf gamariyah), huruf lam diganti dengan huruf yang
mengikutinya, misalinya; (<>l ditulis ar-rahman.

. Kata dalam Rangkaian Frasa atau Kalimat, misalnya :

Penghubung antar kata menggunakan tanda petik ('), sedangkan penghubung
dalam satu kata menggunakan tanda pisah (-).

ps Al s N A s dibaca bismi 'I-Lahi 'r-rahmani r-rahim
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