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ISI :
Tujuan utama penelitian ini untuk mengetahui pengaruh utang pemerintah,

defisit anggaran, dan defisit primer terhadap fundamental makroenomi Indonesia,
negara-negara berkembang dan negara-negara maju. Penelitian ini menggunakan
metode error correction model (ECM) dan regresi data panel. Hasil penelitian
menemukan bahwa di Indonesia utang pemerintah berpengaruh positif terhadap
inflasi dan pengangguran. Kebijakan defisit anggaran berpengaruh positif terhadap
PDB dalam jangka pendek, namun berpengaruh negatif terhadap PDB dan
pertumbuhan ekonomi dalam jangka panjang. Selain itu, kebijakan defisit anggaran
dapat menekan angka pengangguran dan menurunkan ekspor netto. Kenaikan defisit
primer akan meningkatkan inflasi dan menurunkan PDB maupun pertumbuhan
ekonomi.

Studi di sejumlah negara berkembang ditemukan bahwa utang pemerintah
berpengaruh positif terhadap PDB, serta menekan laju inflasi. Namun kenaikan
utang pemerintah berpotensi menurunkan pertumbuhan ekonomi dan meningkatkan
pengangguran. Defisit anggaran dapat menekan laju inflasi dan menurunkan
pengangguran. Defisit primer dapat meningkatkan inflasi dan penganguran. Studi di
sejumlah negara maju ditemukan bahwa utang pemerintah dan defisit anggaran
berpengaruh positif terhadap PDB dan ekspor netto, namun dapat memicu kenaikan
pengangguran. Selain itu, defisit anggaran ditemukan dapat meningkatkan inflasi,
namun defisit primer dapat menekan inflasi.

Kata kunci : kebijakan fiskal, utang pemerintah, defisit anggaran, defisit primer,
PDB, pertumbuhan ekonomi, inflasi, pengangguran, ekspor netto.
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CONTAIN:
The main purpose of this study was to find out the effect of public debt,

budget deficit, and primary deficit on the Indonesian, developing, developed
countries macroeconomy fundamentals. This study uses error correction model
(ECM) and panel regression method. Result of analysis showed that in Indonesia,
public debt has positive effect on inflation and unemployment. Budget deficit has
positive effect on GDP in the short run, however it has negative effect on GDP and
economic growth in the long run. Moreover, fiscal deficit can reducing
unemployment and net export. The increase in the primary deficit would increase
inflation and lower GDP.

In developing countries found that public debt has positive effect on GDP
and negative effect on inflation. However, the rise in public debt has the potential to
lower economic growth and increase unemployment. Budget deficit can lower
inflation and unemployment. Primary deficit would increase inflation and
unemployment. In developed countries found that public debt and budget deficit has
positive effect on GDP and net export, however would increase unemployment.
Budget deficit would increase inflation, however primary deficit can lower inflation.
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