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ISI : 

 Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui hubungan dan shock 
harga minyak dunia, harga emas dunia, serta kurs IDR/USD dengan Indeks Harga 
Saham Gabungan (IHSG). Metode penelitian yang digunakan adalah 
pendekatan kuantitatif dengan model Vector Error Corection Model (VECM). 
 Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa dalam jangka panjang semua 
variabel berpengaruh signifikan, variabel harga minyak dunia dan harga emas 
dunia berpengaruh signifikan secara positif terhadap IHSG, sedangkan variabel 
kurs IDR/USD berpengaruh signifikan secara negatif terhadap IHSG. Variabel 
IHSG dengan harga minyak dunia memiliki hubungan kausalitas. Hasil Respon 
IHSG terhadap shock yang paling cepat mencapai kestabilan adalah variabel 
harga minyak dunia yaitu pada periode kelima, sedangkan kontribusi shock yang 
paling besar terhadap IHSG yakni variabel kurs IDR/USD yaitu pada periode 
kesepuluh mencapai 14,2 persen.  
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