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ANALISIS PENGARUH VOLATILITAS NILAI TUKAR, NILAI
TUKAR RIIL, DAN PENDAPATAN AMERIKA SERIKAT
TERHADAP EKSPOR ALAS KAKI INDONESIA KE
AMERIKA SERIKAT

Oleh

RENDI ADIATMA B.N

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh volatilitas nilai tukar
terhadap ekspor alas kaki Indonesia ke Amerika Serikat. Data yang dianalisis
adalah data tahun 1990-2013. Pendekatan yang digunakan adalah analisis
kuantitatif dengan menggunakan ARDL. Sebagai variabel terikat adalah Total
ekspor alas kaki Indonesia (LogX), dan sebagai variabel bebas adalah volatilitas
nilai tukar (LogVOL), nilai tukar riil (LogREX), dan GDP Amerika Serikat
(GDPUSYY).

Temuan berdasarkan analisis ARDL menyimpulkan bahwa, variabel
volatilitas nilai tukar, GDP US, dan nilai tukar riil tersebut berpengaruh terhadap
ekspor alas kaki Indonesia ke Amerika Serikat. Untuk perhitungan volatilitas nilai
tukar penulis menggunakan analisis ARMA.

Kata Kunci : Alas kaki, Ekspor, REX, VOL, Total Ekspor, Produksi, Kurs,
GDP Amerika Serikat.
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ANALYSIS OF EFFECT OF EXCHANGE RATE VOLATILITY, REAL
EXCHANGE RATE, AND INCOME UNITED STATES OF INDONESIAN
FOOTWEAR EXPORTS TO THE UNITED STATESBY

RENDI ADIATMA B.N

ABSTRACT

This study aimed to analyze the effect of exchange rate volatility against
the Indonesian footwear exports to the United States. The analyzed data is data
years 1990-2013. The approach used is quantitative analysis using ARDL. As the
dependent variable is the total exports of footwear Indonesia (LogX), and as the
independent variable is the volatility of the exchange rate (LogvOL), the real
exchange rate (LogREX) and US GDP (GDPUS/Y).

The findings based on the analysis ARDL concluded that the variable
exchange rate volatility, the US GDP and the real exchange rate effect on
Indonesian footwear exports to the United States. For the calculation of the
exchange rate volatility ARMA author uses analysis.

Keywords: Footwear, Export, REX, VOL, Total Exports, Production, Exchange
Rate, GDP United States.



DAFTAR ISI

1 o L SR i
PErSEtUJUAN SKITPST ...veuviiiitiiieiiieieeiie e ii
Pernyataan Orisinalitas SKIPST ......cccooeiireieiereie e iii
DECIATALION ...ttt v
Kata PENGANTAT ........eiieiiiiiee e v
ADSEIAK ... viii
o211 1: T D & 8 * 0 0 O (e’ 20 00 IX
Daftar ISi .............. A [ B EOOL A MM e eeenin X
DAftar TADEI ...t Xiv
DAftar GAMDAT ..o XV
Daftar LAMPITAN ..c...oiveiieeececsieie e e e e s e snaenbeeneesneas XVii
BAB 1. PENDAHULUAN ..o 1
1.1. Latar Belakang Masalah...........c..cccoooviiiiieie i 1
1.2. Rumusan Masalah ...........ccooiiiiniii i 10
1.3. Tujuan Penelitian ........cccceieeiiii et 10
1.4. Manfaat Penelitian ..o 11
1.5. Sistematikan SKIPST ...c.cccveiieiieiiciece e 11
BAB 2. TINJAUAN PUSTAKA L. 13
2.1, Landasan TEOMT .......couuuirieieiiieieisiesie et 13
2.1.1. Teori Nilai TUKAF.......cccoiiiiiiiiceccecee e 13
2.1.1.1. Permintaan dan Penawaran Valuta Asing................... 15



2.1.1.2 Keseimbangan Nilai Tukar............cccccevvveviveviiiicieennnn, 16

2.1.2. Volatilitas Nilai Tukar dan Perdagangan Internasional.......... 17
2.1.3. Nilai Tukar, GDP, dan Perdagangan Internasional............... 19
2.1.4. Teori Keunggulan Kompetitif...........ccccoovviviiiiiniicieenen, 22
2.1.5. Teori Keunggulan Komparatif............ccccoveviiiiiiiiciiennn, 23
2.2. Penelitian Sebelumnya............ccocoeiieiiiiiieiece e 24
2.3. Hipotesis dan Model AnaliSis .........cccoovieiiiiiiiiiiicsic e e 27
2.3.1. HIPOTESIS. ....oiiiiiiiieiiieiscvtes ettt 27
2.3.2. MOodel ANALISIS .....coviiiiiieiriii i 27
2.4. Kerangka PEMIKIraN............ccoiiiiiiiciiiiicic it 28
BAB 3. METODE PENELITIAN ..ot 30
3.1. Pendekatan PENEltian ...........ccccoeiiiiiiiininctii e 30
3.2. ldentifikasi Variabel ..............ccocooiinii i 30
3.3. Definisi Operasional............ccocciiiiiiiieiiiiis e 30
3.4 Jenis dan SUMDEr Data .........coceviiiiieiiiiieiiiiec e 32
3.5 Prosedur Pengumpulan Data ...........ccouieieiiinirieeeseene e 32
3.6 TeKNIK ANALIISIS. ..ot 32
3.6.1 Metode Volatilitas Nilai TuKar............ccocovvniiiiiis v, 32
3.6.2 Uji Akar- Akar Unit (Unit ROOt TeSt) .....ccovvvrvriniiicieiene, 35
3.6.3 1dentifikaSi........ccoveieiiiiiiieeee e 36
3.6.4 Uji BOUND TESL......oiviiiiiiis e 37
3.6.5 Autoregressive-Distributed Lag (ARDL)........ccccoovvvvieiienne 37

xi



BAB 4. HASIL DAN PEMBAHASAN .....cccoiiii 38

4.1. Gambaran Umum Objek Penelitian..........c.ccocceevvevivivcineiesiennen, 38
4.1.1. Nilai Tukar Rupiah Terhadap Dolar...........c.ccccceves vevrvrnnnnn. 38
4.1.2. Perkembangan Ekspor Alas Kaki Indonesia ....................... 43
4.1.3. Perkembangan Ekspor ke Amerika Serikat..............cccccocu... 46

4.2. Hasil Analisis Model dan Pembuktian Hipotesis.............c.ccc.c...... 48
4.2.1. Hasil Volatilitas Nilai Tukar dengan Metode ARCH.......... 48
4.2.2. Hasil Uji StaSONEr.......cccviviiit voviiiiiiieie e 49
4.2.3. Hasil Uji IdentifiKasi.........c.ccooviiiiis oviieiieiiiciiic e, 50
4.2.4. Hasil Uji Bound TeSt........ccceiiiiiieiiiieieecie st 51
4.2.5. Hasil EStimasi ARDL........ccccooviieiiiiiiiinee st 52
4.2.6. Pembuktian HIPOLESIS .......ccovveiiiieiiiiiecii e 54

4.3 Hasil Pembahasan.........c.ccoouiiiiieiiiiiicseeesvcse e 55
4.3.1. Analisis Volatilitas Nilai Tukar dengan metode ARCH........ 55

4.3.2. Pengaruh Volatilitas Nilai Tukar Terhadap Ekspor Alas 56

4.3.3. Pengaruh Pendapatan Negara Pengimpor terhadap Ekspor 57

AlAS KaKi....c.oiiiiiiii
4.3.4. Pengaruh Nilai Tukar Riil terhadap Ekspor Alas Kaki......... 57
BAB 5. SIMPULAN DAN SARAN ...t 59
5.1 SIMPUIAN .o 59
5.2 SATAN .. 60
DAFTAR PUSTAKA . 61

xii



65

LAMPIRAN. .....ooiii




DAFTAR TABEL

Tabel 1.1 Ekspor Alas Kaki INdONESIA...........cccveiieiiieiie e 8

Tabel 1.2 Proyeksi Produk Alas Kaki Oleh Kementrian Perindustrian........... 9

Tabel 4.1 Ekspor Non Migas Ke US.........ccoiiiriiniieieee e 48
Tabel 4.2 Hasil EStimasi ARMA .......oooiee e e 49
Tabel 4.3. Hasil EStimasi ARCH ..o 49
Tabel 4.4 Hasil Uji STASIONET........cc.oiiiiiaiee it iie e siisieesieesieasee e see e sree e e 50
Tabel 4.5 Hasil ARDL dengan Lag Terbaik...........ccciveiininiiiiininiencienee 51
Tabel 4.6. Hasil Uji BOUNG TEST......oiiiiimiiiinie it 52
Tabel 4.7 Estimasi ARDL Jangka Panjang.........ccocovvovvviiiinnciiinnsnne s 52
Tabel 4.8. Hubungan Volatilitas terhadap Ekspor Alas Kaki......................... 54

Xiv



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1. Overshooting Nilai TuKar..........ccccoviiies i .
Gambar 4.1. Perkembangan Ekspor Alas Kaki Indonesia.............cc.ccocevvnene

Gambar 4.2 Volatilitas Nilai TUKAI.........eeeeeee

XV



Lampiran 1:
Lampiran 2:
Lampiran 3:
Lampiran 4:

Lampiran 5:

Lampiran 6:

Lampiran 7:

Lampiran 8:

DAFTAR LAMPIRAN

Hasil Estimasi ARCH. ........cccocoviiiiiicc e 65
HaSil Uji StaSIONET........ccoveiieiiee e 67
HaSil 1dentifiKaSi..........cooeiiiieieci s 69
Hasil Uji BOUNd TESE ...ccvveivviiiiieiecie e 70

Hasil EStimasi ARDL.........ccooiiiiiiniienisesseseee e 71

Data Total Ekspor Alas Kaki, Volatilitas Nilai Tukar, GDP US, dan

NHAINTUKAL Tl e 72

Data Total Ekspor Alas Kaki, Volatilitas Nilai Tukar, GDP US, dan

NilainTukar riil (dalam 10g ).......ccccooviiiiiiiii e, 73

Data Nilai Tukar Nominal Rupiah terhadap Dolar................... 74

XVi



