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ABSTRAK

Corporate governance perception index(CGPI) merupakan  program riset
dan pemeringkatan penerapan good corporate governance pada perusahaan di
Indonesia yang diselenggarakan oleh the Indonesian institute for corporate
governance(IICG) bekerjasama dengan majalah SWA yang bertujuan  untuk
membuat pemeringkatan indeks terbaik dari setiap perusahaan yang telah
melaksanakan konsep good corporate governance di Indonesia. Tujuan dari
penelitian ini adalah untuk mengetahui reaksi pasar atas pengumuman CGPI yang
ditunjukkan dengan adanya abnormal return dan trading volume activity yang
signifikan di sekitar tanggal pengumuman

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan yang tersurvey CGPI
selama tahun 2010-2013. Teknik sampling yang digunakan adalah purpose
sampling dan terpilih 89 sampel. Pengujian hipotesis dilakukan dengan one
sample t test, one way ANOVA dan kruskal wallis

Hasil dari penelitian menunjukkan bahwa pengumuman CGPI tidak
direaksi pasar dengan tidak adanya abnormal return yang signifikan di sekitar
tanggal pengumuman, tetapi terjadi peningkatan trading volume activity yang
signifikan, ini berarti investor merespon secara individual pengumuman CGPI.
Selain itu penelitian juga menunjukkan bahwa tidak terdapat perbedaan abnormal
return serta trading volume activity yang signifikan pada saat pengumuman
corporate governance perception index diantara perusahaan yang memperoleh
predikat most trusted, trusted, dan fair trusted

Kata Kunci: corporate governance perception index, abnormal return, trading
volume activity
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ABSTRACT

Corporate governance perception index (CGPI) is a program of research
and ranking the implementation of good corporate governance companies in
Indonesia organized by the Indonesian Institute for Corporate Governance (IICG)
in cooperation with SWA magazine that aims to create a ranking of the best index
of every company that has implemented the concept good corporate governance in
Indonesia. The aim of this study was to determine the market reaction to the
announcement corporate governance perception index indicated by abnormal
return and trading volume activity significantly around the announcement date

The population in this study is a company that participated in the
Corporate Governance Perception Index during 2010-2013. The sampling
technique used is purposive sampling and selected 89 samples. Hypothesis testing
is done by one sample t test, one way ANOVA and Kruskal Wallis test

Results from the study showed that there’s no significant abnormal returns
around the announcement date, but an increase in trading volume activity
significantly, this means that investors respond individually announcement
corporate governance perception index. In addition, research also shows that there
is no difference of abnormal return and trading volume activity significantly
during the announcement of corporate governance perception index among the
companies that received the title of most trusted, trusted, and trusted fair

Keywords: corporate governance perception index, abnormal return, trading
volume activity
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