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TEORI KUANTITAS UANG DAN IMPLIKASINYA DALAM JANGKA
PANJANG PERIODE 1984-2014: STUDI KASUS DI INDONESIA

ISI

Tujuan dari penelitian ini yaitu menguji teori kuantitas uang di Indonesia dan
menganalisis dampak variabel PDB riil, jumlah uang beredar, dan suku bunga
deposito terhadap tingkat harga dalam jangka panjang. Berdasarkan uji Johansen
dalam penelitian ini, terdapat kointegrasi atau hubungan jangka panjang antar
variabel, sehingga alat analisis yang digunakan adalah VECM. Kesimpulan yang
diperoleh dari penelitian ini adalah PDB riil, jumlah uang beredar (M2), dan suku
bunga deposito berpengaruh signifikan terhadap tingkat harga, selain itu
penelitian ini menemukan bahwa M2 berpengaruh positif signifikan terhadap
tingkat harga dalam jangka panjang. Implikasi ini menunjukkan bahwa The
Quantity Theory of Money berlaku di Indonesia. Artinya, pergerakan tingkat harga
dalam jangka panjang di Indonesia ditentukan oleh pergerakan jumlah uang
beredar. Adanya pengaruh yang signifikan dan positif antara M2 terhadap tingkat
harga mengindikasikan bahwa tingkat harga di Indonesia ditentukan oleh M2
dengan arah yang bersamaan.

KATA KUNCI: THE QUANTITY THEORY OF MONEY, VECM, PDB RIIL, M2,
SUKU BUNGA, TINGKAT HARGA

DAERAH PENELITIAN: INDONESIA
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TITLE:
THE QUANTITY THEORY OF MONEY AND ITS LONG RUN
IMPLICATIONS PERIOD 1984-2014: A CASE STUDY IN INDONESIA

TEXT :

The purpose of this study is to test the quantity theory of money in Indonesia and
to analyze the impact of variable real GDP, money supply, and nominal interest
rate on the price level in the long term. In this study, based on Johansen test, there
is co-integration or long-term relationship between variables, so the analysis tool
used is VECM. The conclusion of this study is real GDP, money supply (M2), and
deposit rates have a significant effect on the price level on the other hand, this
research found that M2 has significant positive effect on the price level in the long
term. The implications of this study shows that The Quantity Theory of Money
prevailing in Indonesia. That is, the movement of the price level in the long term
in Indonesia is determined by the movement of the money supply. The presence
of a significant and positive effect on the price level between M2 indicates that the
price level in Indonesia is determined by M2 in the same direction.

KEYWORDS: THE QUANTITY THEORY OF MONEY, VECM, REAL GDP,
M2, INTEREST RATE, PRICE LEVEL.
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