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ABSTRAK 

SKRIPSI SARJANA EKONOMI 
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  TAHUN PENYUSUNAN : 2016 

 

JUDUL : 

TEORI KUANTITAS UANG DAN IMPLIKASINYA DALAM JANGKA 

PANJANG PERIODE 1984-2014: STUDI KASUS DI INDONESIA 

ISI  : 

Tujuan dari penelitian ini yaitu menguji teori kuantitas uang di Indonesia dan 

menganalisis dampak variabel PDB riil, jumlah uang beredar, dan suku bunga 

deposito terhadap tingkat harga dalam jangka panjang. Berdasarkan uji Johansen 

dalam penelitian ini, terdapat kointegrasi atau hubungan jangka panjang antar 

variabel, sehingga alat analisis yang digunakan adalah VECM. Kesimpulan yang 

diperoleh dari penelitian ini adalah PDB riil, jumlah uang beredar (M2), dan suku 

bunga deposito berpengaruh signifikan terhadap tingkat harga, selain itu 

penelitian ini menemukan bahwa M2 berpengaruh positif signifikan terhadap 

tingkat harga dalam jangka panjang. Implikasi ini menunjukkan bahwa The 

Quantity Theory of Money berlaku di Indonesia. Artinya, pergerakan tingkat harga 

dalam jangka panjang di Indonesia ditentukan oleh pergerakan jumlah uang 

beredar. Adanya pengaruh yang signifikan dan positif antara M2 terhadap tingkat 

harga mengindikasikan bahwa tingkat harga di Indonesia ditentukan oleh M2 

dengan arah yang bersamaan. 
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THE QUANTITY THEORY OF MONEY AND ITS LONG RUN 

IMPLICATIONS PERIOD 1984-2014: A CASE STUDY IN INDONESIA 

TEXT : 

The purpose of this study is to test the quantity theory of money in Indonesia and 

to analyze the impact of variable real GDP, money supply, and nominal interest 

rate on the price level in the long term. In this study, based on Johansen test, there 

is co-integration or long-term relationship between variables, so the analysis tool 

used is VECM. The conclusion of this study is real GDP, money supply (M2), and 

deposit rates have a significant effect on the price level on the other hand, this 

research found that M2 has significant positive effect on the price level in the long 

term. The implications of this study shows that The Quantity Theory of Money 

prevailing in Indonesia. That is, the movement of the price level in the long term 

in Indonesia is determined by the movement of the money supply. The presence 

of a significant and positive effect on the price level between M2 indicates that the 

price level in Indonesia is determined by M2 in the same direction. 

 

KEYWORDS: THE QUANTITY THEORY OF MONEY, VECM, REAL GDP, 

M2, INTEREST RATE, PRICE LEVEL. 
 

RESEARCH AREA: INDONESIA 

 

ADLN-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

SKRIPSI TEORI KUANTITAS UANG... RIZKY RAMA DARMAWAN



 

x 
 

DAFTAR ISI 

HALAMAN JUDUL ............................................................................................ i 

HALAMAN PERSETUJUAN  ............................................................................. ii 

HALAMAN PERNYATAAN ORISINALITAS SKRIPSI................................... iv 

KATA PENGANTAR .......................................................................................... vi 

ABSTRAK  .......................................................................................................… viii 

DAFTAR ISI  ...................................................................................................…. x 

DAFTAR TABEL  ...........................................................................................…. xiv 

DAFTAR GAMBAR  .......................................................................................… xv 

DAFTAR LAMPIRAN  ...................................................................................…. xvi 

BAB 1: PENDAHULUAN .........................................................................… 1 

 1.1.     Latar Belakang ....................................................................… 1 

 1.2.   Rumusan Masalah ...............................................................… 7 

 1.3.   Tujuan Penelitian ................................................................…. 8 

 1.4.   Manfaat penelitian  .............................................................…. 8 

 1.5.   Sistematika Skripsi .............................................................…. 8 

BAB 2: LANDASAN TEORI ....................................................................… 11 

 2.1.   Landasan Teori  .........................................................……….. 11 

 2.1.1   Teori Kuantitas Klasik  .......................................................…. 11 

 2.1.2.   Teori Jumlah Uang Beredar  ..............………………………. 13 

 2.1.3.    Pendekatan IS-LM Terhadap Output Agregat, Suku Bunga, 

dan Tingkat Harga .......................................…………….. 

 

16 

ADLN-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

SKRIPSI TEORI KUANTITAS UANG... RIZKY RAMA DARMAWAN



 

xi 
 

 2.1.4.    Teori Harga  .......................................………………………. 19 

 2.1.4.1. Inflasi  ........................................................................……… 20 

 2.1.4.2. Inflation Gap  ............................……………………………. 23 

 2.1.4.3. Kebijakan mengatasi Peningkatan Harga ................……….. 24 

 2.1.4.4. Perhitungan Perubahan Harga ……………………………... 26 

 2.1.5.     Produk Domestik Bruto  ...................………………………. 28 

 2.1.6.     Suku Bunga Deposito .......................................................…. 32 

 2.1.7.     Dampak Money Supply Terhadap Tingkat Harga  ................ 35 

 2.1.8.    Dampak PDB Riil Terhadap Tingkat Harga ...................….. 36 

 2.1.9.     Hubungan Suku Bunga Terhadap Tingkat Harga  ........... 37 

 2.2.       Penelitian Terdahulu………………………………………... 38 

 2.3.       Hipotesis Penelitian dan Model Analisis ………………….. 41 

 2.3.1.    Hipotesis Penelitian………………………………………… 41 

 2.3.2.    Model Analisis……………………………………………… 41 

 2.4.       Kerangka Berpikir…………………………………………... 43 

BAB 3:   METODE PENELITIAN ............................................................ 44 

 3.1.    Pendekatan Penelitian ............................................................. 44 

 3.2.    Identifikasi Variabel ............................................................... 44 

 3.3.    Definisi Operasional ............................................................... 46 

 3.4.    Jenis dan Sumber Data ........................................................... 48 

 3.5.    Prosedur Pengumpulan Data .................................................. 49 

 3.6.    Teknik Analisis Vector Error Correction Model (VECM)..... 49 

 3.6.1.   Pengujian Stasioner ............................................................…. 50 

ADLN-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

SKRIPSI TEORI KUANTITAS UANG... RIZKY RAMA DARMAWAN



 

xii 
 

 3.6.2.   Penentuan Lag Length Optimal...................................……… 53 

    3.6.3.   Uji Kointegrasi (Johansen’s Cointegration Test)................. 54 

    3.6.4.   Uji Estimasi VECM..............................................……........ 56 

    3.6.5.   Uji Statistik ……………………………………………….. 57 

BAB 4 :   HASIL DAN PEMBAHASAN ....................................................... 59 

 4.1.         Gambaran Umum ............................................................…. 59 

 4.1.1.      Perkembangan Indeks Harga Konsumen (IHK) .............…. 59 

 4.1.2.      Perkembangan Produk Domestik Bruto Riil ...................… 62 

 4.1.3.      Perkembangan Jumlah Uang Beredar M2 .......................... 64 

 4.1.4.      Perkembangan Suku Bunga Deposito..............................…. 66 

 4.2.         Deskripsi Hasil Penelitian ……………………………….. 68 

 4.3.         Analisis Model dan Pembuktian Hipotesis ......................... 69 

 4.3.1.      Hasil Uji Stasioneritas ...................................................…. 69 

 4.3.2.      Hasil Penentuan Lag Optimal.........................................…. 71 

 4.3.3.      Hasil Uji Kointegrasi Johansen ......................................…. 72 

 4.3.4.      Hasil Estimasi VECM .....................................................… 74 

 4.3.5       Pembuktian Hipotesis.....................................................…. 76 

 4.4.         Pembahasan.....................................................................…. 76 

 4.4.1.      Pengaruh Real Gross Domestic Product Terhadap Tingkat    

Harga .................................................................................... 

 

76 

 4.4.2.     Pengaruh M2 Terhadap Tingkat Harga ...........................…. 78 

 4.4.3.     Pengaruh Suku Bunga Deposito Terhadap Tingkat Harga… 83 

 4.5.        Keterbatasan Penelitian..........................................................  85 

ADLN-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

SKRIPSI TEORI KUANTITAS UANG... RIZKY RAMA DARMAWAN



 

xiii 
 

   

BAB 5 : SIMPULAN DAN SARAN ............................................................... 86 

 5.1.      Simpulan ................................................................................ 86 

 5.2.     Saran....................................................................................... 86 

DAFTAR PUSTAKA 

LAMPIRAN 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ADLN-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

SKRIPSI TEORI KUANTITAS UANG... RIZKY RAMA DARMAWAN



 

xiv 
 

DAFTAR TABEL 

Tabel 2.1. Jenis dan Ukuran Uang Beredar…………………………….. 16 

Tabel 4.1. Hasil Uji ADF Tingkat Level dan First Difference ................ 70 

Tabel 4.2. Hasil Uji Lag Optimal  ............................................................ 71 

Tabel 4.3. Hasil Johansen’s Test (Trace Statistic) ................................... 73 

Tabel 4.4. Hasil Johansen’s Test (Max. Eigen) ....................................... 73 

Tabel 4.5. Hasil Uji t Jangka Panjang ...................................................... 75 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ADLN-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

SKRIPSI TEORI KUANTITAS UANG... RIZKY RAMA DARMAWAN



 

xv 
 

DAFTAR GAMBAR 

Gambar1.1. Jumlah Uang Beredar (M2) dan Indeks Harga Konsumen 

(2010=100) Periode 1984-2014 ................................................. 

 

2 

Gambar 2.1. Keseimbangan dalam Pasar untuk Uang…………………….... 15 

Gambar 2.2. Ekuilibrium IS-LM dan AD-AS................................................. 17 

Gambar 2.3 Model Penawaran Agregat dan Permintaan Agregat................. 19 

Gambar 2.4. Demand Pull Inflation………………………………………………. 21 

Gambar 2.5. Cost Push Inflation .........................................................……… 23 

Gambar 2.6. Inflationary Gap.......................................................................... 24 

Gambar 2.7. Kerangka Berpikir ................................................................... 43 

Gambar 4.1. Perkembangan Indeks Harga Konsumen (IHK) Indonesia 

Tahun 1984-2014..................................................................... 

 

59 

Gambar 4.2. Perkembangan PDB riil (dalam triliun rupiah) di Indonesia 

Tahun 1984-2014......................................................................... 

 

62 

Gambar 4.3. Perkembangan Jumlah Uang Beredar M2 (dalam triliun 

Rupiah) di Indonesia Tahun 1984-2014.................................. 

 

65 

Gambar 4.4. Perkembangan Suku Bunga Deposito (%) di Indonesia 

Tahun 1984-2014 ........................................................................ 

 

67 

Gambar 4.5 Hasil Regresi VECM Jangka Panjang ....................................... 74 

 

 

 

ADLN-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

SKRIPSI TEORI KUANTITAS UANG... RIZKY RAMA DARMAWAN



 

xvi 
 

DAFTAR LAMPIRAN 

Lampiran 1 Penelitian Terdahulu 

Lampiran 2 

 

Data Indeks Harga, M2, Suku Bunga Deposito, dan PDB Rill 

Indonesia Periode 1984-2014 

Lampiran  3 Hasil Uji ADF (Level- Trend Intercept) 

Lampiran  4 Hasil Uji ADF (First Difference-Trend Intercept) 

Lampiran  5 Hasil Uji Lag Length Optimal 

Lampiran  6 Hasil Johansen’s Test 

Lampiran  7 Hasil Estimasi Vector Error Cerrection Model (VECM) 

 

 

ADLN-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

SKRIPSI TEORI KUANTITAS UANG... RIZKY RAMA DARMAWAN


	1. COVER
	2. LEMBAR PENGESAHAN
	3. HALAMAN PERSETUJUAN
	4. ORISINALITAS
	5. KATA PENGANTAR
	6. ABSTRAK
	7. DAFTAR ISI
	8. DAFTAR TABEL
	9. DAFTAR GAMBAR
	10. DAFTAR LAMPIRAN



