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ABSTRAK 

 

SKRIPSI SARJANA EKONOMI ISLAM 

 

NAMA   : ARI WIDODO 

NIM    : 041114074 

TAHUN PENYUSUNAN : 2015-2016 

 

JUDUL  : 

 Reaksi Pasar atas Pengumuman Dividen pada Emiten yang Terdaftar di 

Jakarta Islamic Index Tahun 2014 

ISI  :  

Penelitian ini merupakan penelitian empiris mengenai reaksi pasar atas 

pengumuman dividen meningkat dan menurun. Tujuan yang ingin dicapai pada 

penelitian ini adalah untuk menguji apakah harga saham bereaksi positif terhadap 

pengumuman dividen meningkat dan bereaksi negatif terhadap pengumuman 

penurunan dividen. Reaksi pasar dalam penelitian ini ditunjukkan dengan adanya 

Abnormal Return (AR) yang signifikan di sekitar tanggal pengumuman dan adanya 

perbedaan Abnormal Trading Volume Activity (ATVA) yang signifikan sebelum 

dan sesudah pengumuman dividen. 

Penelitian ini menggunakan sampel sebanyak 24 saham emiten yang 

terdaftar pada Jakarta Islamic Index ketika melakukan pengumuman dividen 

selama tahun 2014. Sampel terdiri dari 10 emiten yang mengumumkan pembagian 

dividen meningkat dan 14 emiten yang mengumumkan pembagian dividen 

menurun turun. Periode pengamatan dilakukan selama 21 hari perdagangan yaitu 

sepuluh hari sebelum (t-10), saat peristiwa (t0) dan sepuluh hari setelah (t+10). 

Penghitungan abnormal return dan abnormal trading volume activity dilakukan 

dengan market adjusted model. Pengujian hipotesis dilakukan dengan one sample 

t-test untuk AR dan activity paired t-test untuk ATVA. 

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa pasar tidak bereaksi terhadap 

pengumuman dividen meningkat maupun menurun. Hasil pengujian statistik pada 

kedua kelompok emiten baik yang mengumumkan pembagian dividen meningkat 

maupun menurun menunjukkan tidak terdapat average abnormal return yang 

signifikan di sekitar tanggal pengumuman dan tidak terjadi perubahan average 

abnormal volume trading activity yang signifikan sebelum dan setelah 

pengumuman dividen. Hal ini menunjukkan bahwa peristiwa pengumuman 

perubahan dividen tidak memiliki kandungan informasi. 

Kata kunci: dividen meningkat, dividen menurun, abnormal return, 

abnormal trading volume activity  
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ABSTRACT 

THESIS OF ISLAMIC ECONOMIC BACHELOR 

NAME     : ARI WIDODO 

NIM   : 041114074 

YEARS OF PREPARATION   : 2015-2016 

 

TITLE  : 

 Market Reaction over Dividend Announcement on Issuer Listed in Jakarta 

Islamic Index (JII) Year of 2014 

 

CONTENT :  

 This research in an empirical research on market reaction over the increasing 

and declining dividend announcement. The objective in this research is to test 

whether the stock price reacts positively to the increasing dividend announcement 

and reacts negatively to the declining dividend announcement. The market reaction 

in this research are shown by the significant abnormal return (AR) in around the 

announcement date and by the significant difference of abnormal trading volume 

activity (ATVA) before and after the announcement. 

 This research uses samples as many as 24 issuer stocks listed in Jakarta 

Islamic Index when they are announcing the distribution of dividend during 2014. 

Samples consist of 10 issuers announced the distribution of increasing dividend and 

14 10 issuers announced the distribution of declining dividend. The period of 

observation is during 21 on active trading days those are 10 days before (t-10), on 

event date (t0), and ten days after the announcement (t+10). The calculations of 

abnormal return and abnormal trading volume activity are done with market 

adjusted model. The hypotheses tests are done with one sample t-test for AR and 

paired t-test for ATVA. 

 The results of this research indicate that market does not react over 

increasing as well as decreasing dividend announcement. The results of statistical 

testing on two groups of issuers both increasing and decreasing dividend indicate 

that there is no significant average abnormal return in around the announcement 

and there is no changes in abnormal trading volume activity before and after 

dividend announcement. This indicates that the event of dividend changes 

announcement have no information content. 

Keyword: increasing dividend, declining dividend, abnormal return, 

abnormal trading volume activity 
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 وزاة البحوث العلمية و التكنولوجيا و التربية العالية

 كلية شؤون الإجتماعية و الإقتصادية 

 جامعة أيرلنجا

 : الإقتصادية الإسلامية   كلية

 : ..........................  رقم التسجيل

 

 ملخص البحث

 الرسالة العلمية طالب كلية الإقتصادية الإسلامية

 : أري ويضاضا   الإسم

  041114074:  رقم الطلاب

  2016-2015:  عام الترتيب

 موضوع

 2014الأوراق الإسلامية بجاكرتا عاما صة المالية في المصدر المسجلة في تفاعل السوق على إعلان ح

 المبحث

 الهدف .حصة المالية زائدة كانت أو ناقصة كانت لإعلان السوق علافت عن التجريبية البحوث هي الدراسة هذه

هل تزيد بإعلان زيادة حصة المالية أم ينقص بإعلان نقصان حصة تفاعل الأسهم  لاختبار هو البحث هذا من

حجام التجارة المزيدة شاذة هام حول خروج الإعلان وب  المالية. تفاعل السوق في هذا البحث يدل بإرجاع شاذ

البيلن وعدده أربعون وعشرون سهما مصدرا  هذه الرسالة العلمية يستعمل قبل وبعد إعلان حصة المالية.

من هذا  10. 2014الأوراق الإسلامية بجاكرتا عند يستعمل الإعلان على حصة المالية حول عام في مسجلا 

منه يعلن بأن ينقسم إلى تقسيم حصة المالية ينقص.   14إلى تقسيم حصة المالية يزيد و  البيان يعلن بأن ينقسم

( و عشرة يوما t-0(, وعند يحدث )t-10رون يوما تجاريا أي عشرة يوما قبله )دور النظرة هو أحد و عش

(. تعديد شاذة الإرجاع و شاذة حجام التجارية يعملهما بتعديل نماذج السوق. وتحقيق هذه النظرة t+10بعده)

لا يعمل بإعلان يدل بأن السوق  البحث هذا نتائج و تزويج التخبير. للشاذة الإرجاع يستعمل بتخبير أحدى البيان

حصة المالية يزيد كان أو يعقص كان. نتائج هذا البحث التي يستعمل التقريب القيمي على المصدران يعلن 

تقسيم حصة المالية يزيد كان أو ينقص كان بأنه لا يدل بأن ليس زيادة شاذة الإرجاع عند خروج الإعلان ولا 

الإعلان وبعده. وهذا يدل بأن الإعلان حصة المالية ليس  شاذة حجام التجارية المعنوية قبل وجوديوجد معدل ل

 بيانات معنوية.لها 

 شاذة حجام التجارية, شاذة الإرجاع, نقصان حصة المالية ,زيادة حصة المالية:  الكلمات المفتاحية
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN 

 

Pedoman transliterasi yang digunakan adalah Sistem Transliterasi Arab-

Latin. Berdasarkan SKB Menteri Agama dan Menteri Pendidikan dan Kebudayaan 

Republik Indonesia No. 158/1987 dan No. 0543 b/U/1987 tertanggal 22 Januari 

1988. 

 
1.  Konsonan Tunggal 

 

No. Arab Latin Keterangan 

    

 Tidak dilambangkan - ا 1
    

 - B ب 2
    

 - T ت 3
    

 ṡ s (dengan titik di atasnya) ث 4

    

 - j ج 5
    

 ḥ h (dengan titik di bawahnya) ح 6
    

 - kh خ 7
    

 - d د 8
    

 ż z (dengan titik di atasnya) ذ 9
    

 - r ر 10
    

 - z ڒ 11

    

 - s س 12
    

 - sy ش 13
    

 ṡ s (dengan titik di atasnya) ص 14
    

 ḍ d (dengan titik di bawahnya) ض 15
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 ṭ t (dengan titik di bawahnya) ط 16

    

 ẓ z (dengan titik di bawahnya) ظ 17
    

 Koma terbalik terletak di atas ‟ ع 18
    

 - g غ 19
    

 - f ف 20
    

 - q ق 21
    

 - k ك 22
    

 - l ل 23
    

 - m م 24
    

 - n ن 25
    

 - w و 26

    

 - h ة/ه 27

    

 Apostrof „ ء 28

    

 - y ي 29
    
 

 

2. Konsonan Rangkap  

 

Konsonan rangkap, termasuk tanda syiddah (  ّ ) ditulis rangkap. 

Contoh  نهّا ditulis innahu  

 
3. Tā’marbūtah di Akhir Kata  

 

3.1. Bila dimatikan ditulis h, kecuali untuk kata-kata Arab yang sudah terserap 

menjadi bahasa Indonesia, seperti salat, zakat, dan sebagainya.  

 

 ditulis jamā’ah جماعة
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3.2 Bila dihidupkan ditulis t  

Contoh: مكتبت الجا معة ditulis maktabatu’l-jāmi’ah 

 

4. Vokal Panjang  

 

Fathah (baris di atas) di tulis ā kasrah (baris ditulis dibawah) di tulis ī, serta 

 

dammah (baris di depan) ditulis ū. Misalnya; الناس ditulis an-nās. 

 

5. Vokal Pendek yang Berurutan Dipisahkan dengan Tanda Pisah (-)  

 

شي قدير   ditulis syai-in qadīr  

 

6. Kata Sandang Alif+Lam  

 

Bila Alif + lam diikuti oleh huruf-huruf qamariyah, yang terkumpul dalam kata 

(alif, b, g, y, h, j, k, ’, q, m, t) ditulis al. Sedangkan, bila diikuti oleh huruf 

syamsiyah (huruf hijaiyah selain huruf qamariyah), huruf lam diganti dengan 

huruf yang mengikutinya. 

 

7.  Kata dalam Rangkaian Frasa atau Kalimat, misalnya: 

 

Penghubung antar kata menggunakan tanda petik (’). sedangkan dalam satu 

kata menggunakan tanda pisah (-). 

 

 dibaca bismi’l-Lāhi’r-rahmāni’r-rahīm نسم ا لله ال حمن لرحيم
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