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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk membuktikan adanya pengaruh yang diberikan oleh 
price earning ratio, price-to-book ratio, dan firm size dalam memprediksi excess 
return. Penelitian ini dilakukan selama periode 2011-2014 terhadap perusahaan-
perusahaan yang termasuk pada industri manufaktur dan industri properti yang 
terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI). Analisis variabel yang dilakukan 
dengan menggunakan teknik analisis berganda dengan price earning ratio, price-
to-book ratio, dan firm size sebagai variabel independen serta excess return 
sebagai variabel dependen. Hasil regresi menunjukkan bahwa price earning ratio 
berpengaruh positif dan signifikan pada kedua industri, sedangkan price-to-book 
ratio pada industri manufaktur menunjukkan hasil positif signifikan dan pada 
industri properti menunjukkan hasil negative signifikan. Firm size yang 
menggunakan proxy market capitalization memiliki pengaruh negatif tetapi tidak 
signifikan untuk industri manufaktur dan memiliki pengaruh positif tetapi tidak 
signifikan untuk industri properti. 

 

Kata kunci: price earning ratio, price-to-book ratio, market capitalization, 
excess return. 
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ABSTRACT 

 

The purpose of this research was to prove the effect of price earning ratio, price-
to-book ratio, and firm size as variables to predict excess return.The research 
used the companies from industry in manufacture and property which listed 
Indonesia Stock Exchange as an object during 2011-2014. The analysis method 
was used are multiple regression analysis, with price earning ratio, price-to-book 
ratio, and firm size as independent variables and excess return as dependent 
variable. The result showed that price earning ratio have a positive and 
significant effect for both industries. Price-to-book ratio have a positive 
significant effect in manufacture industry and a negative significant effect in 
property industry. Firm size which used market capitalization as its proxy had a 
negative insignificant effect in manufacture industry.In property industry, market 
capitalization showed a positive insignificant effect. 

 

Keyword: price earning ratio, price-to-book ratio, market capitalization, excess 
return. 
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