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ABSTRAK 

Terjadinya krisis moneter di Indonesia pada tahun 1998 telah membawa perhatian 

topik yang baru terhadap kebijakan modal kerja. Penelitian ini meneliti peran siklus 

bisnis dalam hubungan modal kerja dengan profitabilitas menggunakan sampel 

perusahaan Indonesia yang terdaftar di BEI dengan kurun waktu 16 tahun. Penelitian 

ini menemukan dampak dari siklus bisnis terhadap hubungan modal kerja terhadap 

profitabilitas lebih terlihat pada saat keadaan ekonomi resesi dibandingkan dengan 

saat keadaan ekonomi boom. Penelitian ini juga menunjukkan bahwa signifikansi dari 

efisiensi manajemen persediaan dan periode konversi piutang meningkat pada saat 

keadaan ekonomi buruk. Hasil ini menjelaskan bahwa manejemen modal kerja yang 

aktif sangat penting dan harus masukkan dalam perencanaan keuangan perusahaan. 

 

Kata kunci : modal kerja, profitabilitas, siklus bisnis 
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ABSTRACT 

Monetary crisis that happen in Indonesia in1998 has brought renewed focus on 

working capital policies. This paper examine  the role of business cycles in the 

working capital-porfitability relationship using a sampel of Indonesian listed 

companies over an 16-year period. This paper find the impact of business cycle on 

the working capital-profitability relationship is more pronounced in economic 

downturn relative to economic booms. This paper further show that the significane of 

efficient inventory management and accounts receivables conversion periods 

increase during periods of economic downturns. Our results demonstrate that active 

working capital management matters and thus should be included in firms financial 

planning. 

 

Keywords : working capital, profitability, business cycle 
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