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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk memprediksi probabilitas variabel-variabel yang 
mempengaruhi penggunaan instrumen derivatif sebagai sarana aktivitas lindung 
nilai atau hedging pada perusahaan. Kegunaan perusahaan mengetahui variabel 
yang paling mempengaruhi probabilitas perusahaan untuk menggunakan 
instrumen derivatif sebagai aktivitas hedging, perusahaan dapat melindungi 
perusahaannya dari kerugian atau kebangkrutan yang disebabkan oleh 
fluktuasinya risiko pasar, selain itu perusahaan dapat meningkatkan nilai 
perusahaan karena terhindar dari akibat risiko yang ditimbulkan. Populasi dari 
penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang jenis usahanya automotive and 
allied product yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan periode 2008-2012. 
Penelitian ini menggunakan teknik analisis regresi logistik untuk mengetahui 
rangkaian variabel yang mempengaruhi probabilitas penggunaan instrumen 
derivatif sebagai aktivitas hedging. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini 
adalah debt equity ratio, financial distress, liquidity, dan firm size. Hasil 
pengujian menggunakan metode regresi logistik, menunjukan hasil bahwa dari 
keempat variabel yang digunakan dalam penelitian ini tidak signifikan terhadap 
probabilitas perusahaan untuk menggunakan instrumen derivatif sebagai aktivitas 
hedging. 

Kata kunci: manajemen risiko, instrumen derivatif, hedging 
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ABSTRACT 

This research aims to predict the probability of variables that influence the use of 
derivative instruments as hedging activities in firms. The advantage of firms that 
knowing which variables is most influence the probability the use of derivative 
instruments as hedging activities, the firms could protect themselves form loss, 
that caused form market risk fluctuation, after that firms canincrease their value 
as a result avoid the risk. The population in this research are the type of business 
manufacturing  firms automotive and allied product listed on the Stock Exchange 
Indonesia during the period 2008 to 2012. This research used logistic regressions 
analysis technique, to find sets of variables that affect the probability the use of 
derivative instruments as hedging activities. Variables used in this research are 
debt equity ratio, financial distress, liquidity, and firm size. Test results used 
logistic regressions method, showed that the results of the four variables used in 
this research, no significant effect on the probability of the company for the use of 
derivative instruments as hedging activity. 

Keywords: risk management, derivative instruments, hedging 
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