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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui reaksi pasar saham terhadap peristiwa
pengumuman perubahan komposisi indeks bisnis-27. Jumlah sampel dalam
penelitian ini adalah 221 perusahaan tahun yang terdaftar dalam indeks bisnis-27.
Indikator yang digunakan dalam mengukur reaksi pasar saham adalah abnormal
return dan abnormal trading volume.Teknik analisa data yang digunakan adalah
one sample t-test untuk menguji abnormal return dan abnormal trading volume di
sekitar tanggal pengumuman. Selain itu, paired sample t-test digunakan untuk
menguji perbedaan abnormal return dan abnormal trading volume pada saat
sebelum dan sesudah peristiwa untuk data yang berdistribusi normal, dan
wilcoxon signed rank test untuk data yang tidak berdistribusi normal. Hasil dari
penelitian ini menunjukkan terdapat abnormal return dan abnormal trading
volume disekitar periode pengamatan; tidak terdapat perbedaan abnormal return
saat sebelum dan sesudah. peristiwa, serta terdapat abnormal trading volume yang
lebih tinggi saat sebelum peristiwa dibandingkan sesudah peristiwa.

Kata kunci : abnormal return, abnormal tradingvolume, indeks bisnis-27.
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ABSTRACT

The purpose of this study was to determine whether there are reaction to stock
market that caused by business-27 index composition change. Total of the sample
in this study are 221 years firm that listing in business-27 index. The indicator
that used to measure market reaction is abnormal return and abnormal trading
volume. Analysis method used in this study are one sample t-test to examine
abnormal return and abnormal trading volume around the announcement date,
paired sample t-test to examine whether there are differences in abnormal return
and abnormal trading volume in the group of business-27 index before and after
the announcement date for data that has normal distribution, and Wilcoxon
signed rank test for data that has abnormal distribution. The result of this study
are there are abnormal return and abnormal trading volume around the
announcement date, there are no differences in abnormal return before and after
the announcement date, and there are higher abnormal trading volume before the
announcement date than after.the announcement date.

Keywords : abnormal return, abnormal trading voelume, business-27 index.
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